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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Uzleti jelentés a 2023. december 31-ével végzédé évre

Az ligyvezeté bemutatja a BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe (.fioktelep”) 2023.
december 31-ével végzddo évre sz616 Uzleti jelentését.

Fotevékenység
A fidktelep {6 tevékenysége osszetett szabalyozott adminisztrativ szolgaltatasok, igy kiilondsen tamogatasi,
kutatdsi, illetve tigyvezetés szintli szolgaltatasok nyujtasa.

A vizsgalt id6szakban nem volt jelentds valtozas a Tarsasag {6 tevékenységében, amit 2024-ben is folytatni fog.

A cégvezetd megallapitja, hogy a fidktelep sikeresen kezeli a mukodéssel Osszefliggd kockazatokat. A
vizsgélatok lefolytatdsa utdan a fidktelep cégvezetdje indokoltan vérhatja el, hogy a tdrsasdg rendelkezik
mindazon forrasokkal, amelyek biztositjak, hogy tevékenységét a belathatdé jovében folytatni tudja. Ennek
megfelelden az iizleti jelentés és az éves beszamol¢ is a vallalkozas folytatasanak elve alapjan késziil.

A fiéktelep igazgatdja

A targyévben és a jelen pénziigyi kimutatasok elkészitéséig az alabbi igazgatok iranyitottak a Tarsasagot:

Katie Parry (2023. aprilis 1-jén lemondott)

Beata Juvancz (2023. éprilis 1.)

Uzleti attekintés

A fidktelep a tozsdén jegyzett, piacvezetd befektetési alapkezeld, a BlackRock, Inc. (,,BlackRock™) tagja, amely
mely 2023. december 31-én 10 billio USD értéki eszkozallomanyt kezelt (.L,AUM™ — Asset Under Management)
(2022: 8,6 billid). A tobb mint 30 orszagban kozel 19.800 dolgozét foglalkoztaté BlackRock cégcsoport
vilagszerte tobb mint 100 orszdg intézményi és lakossagi tigyfeleinek nyujt széleskorii befektetési és
technologiai szolgaltatasokat.

A fidktelep a Hollandiaban bejegyzett szabalyozott anyavallalatanak, a BlackRock (Netherlands) B.V.-nek a
kiterjesztése.

Fobb teljesitménymutatok

Arbevétel

Az arbevétel a fokozottan Osszetett, szabalyozott adminisztrativ szolgaltatasok eredményeképpen a 2022-es
3.147.861 ezer Ft-rol 2023-ben 3.296.542 ezer Ft-ra nott.

Adminisztrativ koltségek
Az adminisztrativ koltségek, amelyek tobbnyire a kikiildetésben 1évé munkavallalok koltségeit jelentik, 2023-
ban 1.896.572 ezer Ft-ot értek el (2022: 1.470.270 ezer Ft).

Adoézott eredmény
Az ad6zas utani eredmény a 2022. évi 1.512.697 ezer Ft-rol 2023-ban 1.235.717 ezer Ft-ra csokkent az év soran
novekvo adminisztrativ koltségek kovetkeztében.

Sajat toke dsszesen
A nettd eszkozallomany az éves nettd nyereség eredményeképpen a 2022-es 1.588.776 ezer Ft-rél 2023-ban
2.827.964 ezer Ft-ra nott.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Uzleti jelentés a 2023. december 31-ével végzodo évre

Fo6 kockazatok és bizonytalansagok

A fioktelep egy nagyobb csoport tagjaként a kockazatok azonositasara és mérséklésére az EMEA-szinti
kockazatkezelési keretrendszert hasznalja. Ez a keretrendszer szamos potencialis kockazatot és bizonytalansagot
felismer, amelyek hatéassal vannak a fioktelep miikddésére, és olyan szabélyzatokat, illetve folyamatokat vezetett
be, amelyek kezelik, illetve adott esetben csokkentik a kockazatokat.

A fioktelep elsddleges kockazatainak és bizonytalansdgainak kezelése, illetve csokkentése érdekében hozott
intézkedések a kovetkezok:

Pénziigyi kockazatok

Kockazatok ismertetése: A pénziigyi kockazatok a fioktelep pénziigyi Kkitettségéhez és tranzakcidihoz

kapcsolodnak. Ezek a kockazatok jellemzoen pénziigyi hatdssal jarnak, amely lehet pozitiv vagy negativ, és

gyakran az egész piacra kiterjedd vagy rendszerszinti kiilsé események kovetkezménye. A fidktelepnél
felmeriil6 legfontosabb pénziigyi kockazatok tobbek kozott:

*  Piaci kockazat: a piaci kockdzat az a kockazat, hogy egy jelentds piaci visszaesés hatdssal lehet a
dijbevételre, vagy a pénziigyi helyzet kimutatasdban szerepld dallomanyok értékére. A
deviza(,,FX")arfolyamok vdltozdsa a fioktelep pénziigyi helyzet kimutatasaban szerepldé allomanyai
értékének ingadozasat okozza. ami a nettd bevétel és/vagy a miikodési cash flow volatilitasat eredményezi.

* Hitelkockazat: a hitelkockazat annak kockazata, hogy a fiokteleppel szemben valamely szerzdd6 fél nem
teljesit, vagy hitelképessége romlik a vallalati tigylet vagy egyéb hitelkotelezettség végleges rendezése elott.

» Tarsasagi adokockazat: a tarsasagi adokockazat a pénziigyi veszteség, a jo hirnév és/vagy a befektet6i
bizalom elvesztésének kockazata, amely a helyi addszabalyok be nem tartasabdl, az addelszamolas vagy az
adobevallds hidnyos ellendrzésébdl, az addkulcsokban, a torvényekben, a tulajdonviszonyokban vagy a
vallalati struktiraban bekovetkezd valtozasok kezelésének elmulasztasabdl, vagy a pontos informaciok
idében torténd kozzétételének elmulasztasabdl ered.

Kockazat csokkentése: a fidktelep jol mukodo pénziigyikockazat-kezelési keretrendszerrel rendelkezik, amely

megfeleld ellendrzést és feliigyeletet biztosit a kockazatkezelési intézkedések esetén, és regionalis valamint

globalis kotelezettségeket is tartalmaz. Példaul:

* A piaci kockazatnak a mérlegre gyakorolt hatasat a Treasury és a Finance csapatok figyelemmel kisérik a
pénziligyi helyzet kimutatasaban, valamint a devizakitettségek Osszetételében és fedezetében bekovetkezett
valtozasok bemutatasa céljabol.

» A csoporton beliili egyenlegeket a fioktelep kozpontilag kezeli és rendszeresen rendezi. A fioktelep {6
vallalati bankjanak, a Citibanknak a hitelképességét a Treasury, a Kockazatkezelési, valamint a Quantitative
Analysis osztalyok folyamatosan figyelemmel kisérik.

» A fioktelep adobevallashoz kapcsolodod kontrolljait ugy alakitottdk ki, hogy megel6zzék a hibakat és
biztositsak a kozzétételi kovetelményeknek valdo megfelelést az eloirt idokereteken beliil. A fidktelep
igyekszik megfelelni minden vonatkozd szamviteli és szabalyozasi kozzétételi kovetelménynek annak
érdekében, hogy csokkentse a pénziigyi beszamolasi informaciok nyilvanos helyreigazitasanak kockazatat.

2. oldal
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Uzleti jelentés a 2023. december 31-ével végzodé évre

Miikédési kockdzat

Kockazat ismertetése: a mikodési kockdzatok a pénziigyi tranzakcioktol eltéré eseményekbdl vagy

tevékenységekbdl erednek, amelyek negativan befolydsolhatjak a fioktelep mikodését, eszkozeit vagy hirevét.

Ezek a kockazatok kedvezotlen pénziigyi hatassal jarhatnak, de nem mindig jarnak, és gyakran a nem megfeleld

belsé folyamatok, kontrollok, emberi hibdk vagy rendszerek, illetve kiilsé események kovetkezményei. A

fioktelep szamara felmeriil6 legfontosabb mikodési kockézatok tobbek kozott:

* Belsé miikiodesi kockazat: a fioktelep belsé mikodésében az ligyfél- és kereskedési életciklusok soran
felmeriild, nem megfeleld vagy hibas belsd folyamatokbdl és ellendrzésekbol, emberi hibdkbdl vagy hibas
rendszerekbdl eredd pénziigyi veszteség vagy szabalyozasi/reprezentacios hatas kockdazata.

»  Megfelelési kockazat: annak kockdzata, hogy a fidktelep szolgaltatasai, tevékenysége vagy milkodése nem
felel meg a vonatkozd torvényeknek és eloirasoknak, igy kiilonosen azon torvényeknek és eloirasoknak,
amelyek bizalmi kotelezettségeket irnak eld. Ilyen példaul az Osszeférhetetlenségek, a marketing és a
forgalmazds, az adatvédelem és a hatosagi bejelentések megfeleld kezelésének elmulasztasa.

* Informaciobiztonsagi kockazat: az a kockazat, amely abbdl ered, hogy a fidktelep adatai nem felelnek meg a
bizalmassagi, integritasi vagy rendelkezésre allasi kovetelményeknek. Az informaciobiztonsagi kockazatot
ugy is le lehet irni, hogy a fioktelepet nem sikeriil megvédeni a belsé vagy kiilsé biztonsagi fenyegetésekkel
szemben, mint példaul a személyzet altal elkovetett baleseteket vagy rosszindulati tamadasokat, a kiilsé
személyek altal elkovetett timadasokat és a harmadik feleknél bekovetkezo jogsértéseket.

»  Pénziigyi biincselekmények kockdzata: az abbol eredé kockazat, hogy nem sikeriil megakaddlyozni, hogy
kiilsd vagy belso felek az tigyfelek vagy a vallalat eszkdzeihez hozzaférjenek, vagy azokat biincselekményi
célokra hasznaljdk fel, vagy hogy nem tartjak be a vonatkozo torvényeket és eloirdsokat, illetve nem
rendelkeznek megfelel6 rendszerekkel és kontrollokkal ahhoz, hogy megfeleljenek a pénzmosas elleni, a
gazdasagi szankciok megsértését, a (belsd és kiils6) csalast, valamint a megvesztegetést és korrupciot
megel6z0 eldirasoknak.

*  Emberi/kulturalis kockazat: a megfelelo kulcsfontossagl tehetséggondozasi folyamatok és a HR
tevékenységek elmulasztasanak kockazata, ami hatranyosan befolyasolhatja a fidktelep teljesitményét és
hirnevét, valamint a munkatarsak és ligyfelek bevonzasara és megtartasara vald képességét. Ez a kockazat
magaban foglalja a munkavillalok viselkedésébol eredd munkavillaloi vitdkat és a szervezet kultirajdhoz
valo igazodas képtelenségét.

Kockazat csokkentése: A BlackRock Group Limited (,,Csoport™ jol miikodd operativ kockdzatkezelési

keretrendszerrel rendelkezik, amely biztositja a kockazatkezelési intézkedések megfeleld ellenorzését és

felligyeletét. A mikodési kockdzatkezelési keretrendszer tamogatja a fioktelep tigyfelekkel szembeni bizalmi
kotelezettségeit, ¢s enyhiti a gyenge ligyféleredmények lehetséges kockdazatait. A Csoport a kovetkezé négy
elembdl 4llo, 6t védelmi vonalon alapuld kockazatkezelési keretrendszert fogadott el:

* a kockazatok azonositdsa és meghatarozasa, beleértve a fidktelep fo és Gjonnan felmeriilé kockazatainak
azonositasat, az Ulzleti egységek kockazatainak azonositasat olyan eszkozokkel, mint a kockazati és
ellendrzési onértékelések és az tizleti egységekkel tartott rendszeres megbeszélések, az Gj termékek és
jelentds valtozasok feliilvizsgalata, valamint a belso és kiils6 miikodési események feliilvizsgalata.

» kockazattlirés, beleértve a kockdzati tiréshatarok megallapitasat és a legfontosabb vallalati kockazatok
kezelését a megengedett hatarértékeken és turéshatarokon beliil, biztositva a megfeleld eszkalaciot a
kockazati tiréshatarok megsértése esetén.

*  kockazatkezelés és ellenorzés, beleértve a kockazatvallalds mérésére, kezelésére és ellenorzésére szolgald
megfeleld folyamatok kialakitasat, valamint a kockazatokkal és ellendrzésekkel kapcsolatos konkrét
feladatok kiosztasanak és dsszehangolasanak modjat.

» kockazatfigyelés és jelentéstétel, beleértve a funkcionalis és regionalis lzleti vezetés, igazgatosagok,
bizottsagok €s szabalyozé hatosagok szamara nyujtott informaciokat és jelentéseket. Ez magaban foglalja a
miikddési események nyomon kovetését és kivizsgalasat, valamint azok rogzitését a miikodési események
adatbazisaban, a f6 kockazati mutatok megallapitasat és nyomon kovetését a fidktelep kockazattiird
képességének Osszefliggésében. Tovabba magaban foglalja a kockazati profilok jelentését, valamint a
miikodési események és a nagy mikodési események jelentését: és

= kockazatkezelés és feliigyelet, beleértve az iranyelvek és eljarasok kialakitasat, regionalis és globalis
kockazati bizottsagok létrehozasat és a kockazatkezelési keretrendszer feliigyeletét.

3. oldal
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Uzleti jelentés a 2023. december 31-ével végzodo évre

Hirnévkockazat
Kockazat ismertetése: a hirnévkockazat a meglévd és potencialis érdekeltek, feliigyelet és iizleti partnerek (pl.
ugyfelek, szabalyozdé hatosagok, kormanyzati szervek, kereskedelmi partnerek és beszallitok) kedvezotlen
megitélésébol eredd kockazat, amely negativan befolyasolhatja a bevételt, a nyereséget, a markaértéket és az
tigyfélmegtartast.

Kockazat csokkentése: A BlackRock himeve az egyik legfontosabb eszkoze, a BlackRock minden
munkavallalojatol elvarja, hogy az ligyfelekkel szemben és a piacokon maximalis integritassal jarjon el.
Ugyfélkézponti tarsasagként a BlackRock ugy véli, hogy a hirnévkockazat minden Uzleti és kockazatkezelési
tevékenység alapvetd szempontja. A himévkockdazatnak vald kitettség a Csoport vallalati kockazatkezelési
keretrendszerének szerves részét képezi, és a stratégiai dontések. termékek és szolgaltatdsok, miikodési
folyamatok, vallalatiranyitas, felelosségvallalas és kommunikacio, valamint az tgyfél- és egyéb kiilso
kapcsolatok korébe tartozé belso ellendrzési folyamatok egyik fo fokuszpontja.

Tevékenységi kockazat

Kockazat ismertetése: a tevékenységi kockazat a fioktelep és/vagy alkalmazottai nem megfelelé magatartasabol
eredd kockdzat, amely a fidktelep vagy tligyfelei szamara hatranyos kovetkezményekkel jar, vagy negativ
hatassal van a piac integritasara.

Kockazat csokkentése: a tevékenységi kockazat a fioktelep valamennyi tevékenységében jelen van, és a
kockdzat kezelésének felelossége a fioktelep szervezeti és iranyitasi rendszereibe beagyazottan is megjelenik. A
BlackRock alapelveit, Uzleti Magatartasi és Etikai Szabalyzatit minden munkavallalo kételes betartani. A
fioktelep egyik alapelve szerint ,az iigyfelek bizalmi megbizottai vagyunk™, igy a BlackRock elvarja, hogy
minden alkalmazottja az ligy felek érdekeit tartsa szem el6tt, megfeleljen minden torvénynek és szabélyozasnak,
valamint a legmagasabb szintii tisztességgel jarjon el az tigyfelekkel és a piacokon.

Csoportkockazat

Kockazat ismertetése: A csoportkockazat annak kockazata, hogy a fidktelep pénziigyi helyzetét kedvezotleniil
befolyasolhatjdk a csoport mas tagjaival fennallé kapcsolatai vagy olyan kockazatok, amelyek a csoport
egészének pénziigyi helyzetét befolyasolhatjak. A BlackRock Csoport tagjaként a fioktelepet az a kockazat
fenyegeti, hogy a Csoport dltal meghozott dontések, vagy a Csoportot érinté koriilmények akéar kbzvetleniil, akar
kozvetve hatassal lehetnek a fioktelepre. Ezek kozé tartozhatnak tobbek kozott stratégiai fuzidk vagy
felvasarlasok, tokekivondasi dontések, sulyos pénziigyi nehézségek, hirnévkarosodas vagy a fioktelepnek
nyujtando szolgaltatasokra vonatkozo képességgel vagy hajlandosaggal kapcsolatos dontések.

Kockazat csokkentése: A csoportkockazatot csokkenti, hogy a fioktelep felso vezetése és ellendrzési funkcioi
képviseltetik magukat a Csoport globalis dontéshozo testiileteiben, és hogy a fioktelep dokumentalt szerzédéses
megallapodasokkal rendelkezik mas tagvallalatokkal valo szolgaltatasi viszonyokra vonatkozoan.

4. oldal
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Uzleti jelentés a 2023. december 31-ével végzodo évre
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe részvényesének

Vélemény

Elvégeztiik a BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe (a ,,Tarsasag”) 2023. évi
pénziigyi kimutatdsainak konyvvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatasok a 2023. december 31-i
fordulonapra készitett pénziigyi helyzet kimutatasbol — melyben az eszk6zok osszesen 3.377.088 E Ft
—, az ezen idéponttal végzddo iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol — melyben a targyévi
nettdé eredmény 1.235.717 E Ft nyereség —, sajat toke valtozas kimutatasbol és cash-flow
kimutatasbol, valamint a 1ényeges szamviteli politikai informéciokat is tartalmazo megjegyzésekbdl
allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt pénziigyi kimutatasok megbizhato és valos képet adnak a Tarsasag
2023. december 31-én fennallé pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végzddo iizleti évre
vonatkoz6 pénziigyi teljesitményérdl és cash-flow-irdl az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az ,,EU IFRS”) 6sszhangban, valamint azokat minden lényeges
szempontbo6l a Magyarorszdgon hatdlyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénynek (a ,,szamviteli
torvény”) az EU IFRS-ek szerint éves beszamolot készité gazdalkodokra vonatkozo el6irdsaival
Osszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgalo pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valo felelGssége™ szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloil hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljardsrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii
kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szereplo tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2023. évi iizleti jelentésébol allnak. A vezetés felelos az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival dsszhangban
torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban a pénziigyi
kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.
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A pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az
tizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen
ellentmond-e a pénziigyi kimutatasoknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyebként gy tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eléirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és a pénziigyi kimutatasok 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
Osszhangban van a Tarsasag 2023. évi pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozd
el6irdsaival. Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasdg szaméra nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az
tizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges
hibas allitas) az tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegili. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelos a megbizhato és valds képet add pénziigyi kimutatdsok elkészitéséért az EU IFRS-
ekkel Osszhangban, tovabba a pénziigyi kimutatasoknak a szamviteli torvénynek az EU IFRS-ek
szerint éves beszamolot készitdé gazdalkodokra vonatkozo eldirdsaival Osszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetové véljon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes pénzigyi
kimutatasok elkészitése.

A pénziigyl kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
véllalkozas folytatasara valo képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozés
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel pénziigyi kimutatasokban valo alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot vagy besziintetni az iizletszeri tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem all el6tte mas redlis lehetoség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valo felelissége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a pénziigyi kimutatasok
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibabdl ered6 lényeges hibas dllitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létez6 lényeges
hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindésiilnek, ha
észszerd lehet az a varakozéas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a
felhasznalok adott pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok ¢és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik a pénziigyi kimutatasok akdr csalasbol, akdr hibabol ered6 Iényeges
hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibds
allitas fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magéban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Térsasag belsd kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozdéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a villalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas
folytatdsara valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet a pénziigyi kimutatasokban 1évd kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Téarsasag nem
tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljilk azt is, hogy a pénziigyi
kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgalo tigyletek €s események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megaéllapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyosségait is, ha

voltak ilyenek.

Budapest, 2024. m4jus 14.

Molnar Gabor

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Rohonczi Tamas Maté
Kamarai tag konyvvizsgalo
Tagszam: 007394
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Eredménykimutatas a 2023. december 31-ével végzddé évre

Ev Ev

2023. 2022. december

Megje december 31. 31.

gyzés 000 HUF 000 HUF

Arbevétel 4 3.296.542 3.147.861
Adminisztrativ koltségek (1.896.572) (1.470.270)
Uzleti tevékenység eredménye S 1.399.970 1.677.591
Szarmazékos pénziigyi eszkdzok nettd nyeresége 34.124 51.199
Addzas elotti eredmény 1.434.094 1.728.790
Tarsasagiado-kotelezettség 7 (198.377) (216.093)
Targyévi eredmény 1.235.717 1.512.697

Az arbevétel teljes egészében a folytatodo tizleti tevékenységbdl szarmazik.

Nem volt egyéb atfogd bevételi vagy koltségtétel a targyévben vagy a korabbi években, ezért ezeknek az
éveknek az eredménye az atfogd jovedelmet mutatja.

A 13-21. oldalon [év6 megjegyzések szerves
részét képezik a jelen pénziigyi
kimutatasoknak.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Pénziigyi helyzet kimutatas 2023. december 31-én

Eszkozok

Forgoéeszkozok
Vevok és egyéb kovetelések
Pénzeszk6zok

Forrasok

Sajat toke

Részvényalapt kifizetések tartaléka

Eredménytartalék
Sajat toke Osszesen

Rovid lejarata kotelezettségek
Szallitok és egyéb kotelezettségek

Forrasok 0sszesen

A cégvezeto jovahagyta 2024. majus 14-én.

............. \ o

]?eata[ Juyancz
Ugyvez

A 13-21. oldalon 1évé megjegyzések szerves

Megje
gyzés

10

részét képezik a jelen pénziigyi

kimutatasoknak.

10. oldal

2023. 2022.
december 31. december 31.
000 HUF 000 HUF
564.133 559.809
2.812.955 1.589.471
3.377.088 2.149.280
9.767 6.296
2.818.197 1.582.480
2.827.964 1.588.776
549.124 560.504
3.377.088 2.149.280
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fiéktelepe

Sajat toke valtozas kimutatas a 2023. december 31-ével végz6do évre

Részvény-alapu

kifizetések Eredménytartalé

tartaléka k Osszesen

000 HUF 000 HUF 000 HUF
2023. januar 1-jén 6.296 1.582.480 1.588.776
Targyévi eredmény - 1.235.717 1.235.717
Teljes atfogo jovedelem - 1.235.717 1.235.717
Részvény alapt kifizetések 3471 - 3.471
2023. december 31-én: 9.767 2.818.197 2.827.964

Részvény-alapu
kifizetések Eredménytartalé )

tartaléka k Osszesen

000 HUF 000 HUF 000 HUF
2022. januar 1-jén 3.768 69.783 73.551
Targyévi eredmény - 1.512.697 1.512.697
Teljes atfogo jovedelem - 1.512.697 1:512.697
Részvény alapu kifizetések 2.528 B 2.528
Egyenleg 2022. december 31-én 6.296 1.582.480 1.588.776

A 13-21. oldalon 1évo megjegyzések szerves
részét képezik a jelen pénziigyi
kimutatasoknak.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Cash-flow kimutatas a 2023. december 31-ével végzodo évre

Megje 2023 2022

gyzés 000 HUF 000 HUF
Szokasos tevékenységbdl szairmazo cash-flow
Targyévi eredmény 1.235.717 1.512.697
Cash flow modositas a nem pénzaramlassal jaro tételekkel
Arfolyamveszteség S 11.289 28.989
Tarsasagiado-kotelezettség 198.377 216.093
Részvényalapu kifizetések 3471 2.528

1.448.854 1.760.307

Mikodotoke valtozasa:
Vevok és egyéb kovetelések novekedése 8 (4.324) (364.594)
Szallitok és egyéb kotelezettségek (csokkenése)/novekedése 10 (11.380) 341.667
Szokdsos tevékenységbol szarmazo pénzeszkzok 1.433.150 1.737.380
Fizetett jovedelemado (198.377) (216.093)
Miikodési tevékenységbdl szarmazd nettd cash-flow 1.234.773 1.521.287
Pénzeszk6zok nettd novekedése 1.234.773 1.521.287
Pénzeszk6zok januar 1-én 1.589.471 97.173
Arfolyamvaltozas hatasa a pénzeszkozokre (11.289) (28.989)
Pénzeszk6zok december 31-én 9 2.812.955 1.589.471

A 13-21. oldalon 1évé megjegyzések szerves
részét képezik a jelen pénziigyi
kimutatasoknak.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Megjegyzések a 2023. december 31-én végzodo évre

1 Altalanos informacio

A fidktelep anyavallalatanak, a BlackRock (Netherlands) B.V.-nek a magyarorszagi székhellyel bejegyzett
kiterjesztése.

Székhely:

1134 Budapest

Vaciut47/e

Magyarorszag

A Térsasag IFRS mérlegképes konyveldje:

Kalko Evelin - [FRS ID 211944

Az lizleti jelentést €s a pénziigyi kimutatasokat a cégvezetd 2024. méjus 16-an fogadta el.

2 Szamviteli politika

Fébb szamviteli alapelvek és a legfontosabb szamviteli becslések

Az éves beszamolo Osszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli alapelveket az alabbiakban mutatja
be a Tarsasdg. A Tarsasag az itt bemutatott szamviteli elveket valamennyi bemutatott iddszak vonatkozdsaban
kovetkezetesen alkalmazta, az ettdl valo esetleges eltéréseket kiilon jelzi.

A beszamolokészités alapja

A pénziigyi kimutatasok az EU altal jovahagyott, elfogadott IFRS-ekkel 6sszhangban és a bekertilési értéken
torténd elszamolas szabdlyai szerint késziiltek, kivéve a valos értéken tartott pénziigyi instrumentumok
atértékelését. A bekertilési érték altalaban az eszk6zok ellenértékének valos értékén alapul.

Az éves beszamold adatai a fidktelep elsodleges gazdasagi kornyezete szerinti devizanemben (funkciondlis
pénznemben) szerepelnek, ami a magyar forint (, HUF™).

A vallalkozas folytatasa

A fioktelep lizleti tevékenysége, a jovobeli fejlodését, teljesitményét és helyzetét befolydsold tényezok, valamint
a tarsasagra veszélyt jelentd legfontosabb kockazatok és bizonytalansagok az iizleti jelentés 1-5. oldalan
olvashatok.

A lekérdezések alapjan a cégvezetd arra szamit, hogy fioktelepnek az elorelathatd jovoben, azaz a jelen
beszdmold jovahagydsanak napjatdl szamitott 12 honapban elegendé forrasa van a miikodés folytatasahoz.
Ennek megfeleloen az iizleti jelentés €és az éves kimutatasok is a vallalkozas folytatasanak elve alapjan
késziilnek.

Viltozasok a szamviteli politikaban

Alkalmazott ij standardok, értelmezések és modositasok

A Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet (,,JASB”) altal kibocsatott, 2024. januar 1-jétol elsd alkalommal
hatalyba [ép6 standardok, értelmezések és mddositasok egyike sem volt Iényeges hatdssal a pénziigyi
kimutatasokra.

Arbevétel elszamolasa

Kapcsolt felektol szarmazo dijak

A fioktelep tamogato, tigyfélkapcsolati, kutatasi, illetve vezet6i szolgaltatasokat nydjt a BlackRock Inc. csoport
mas tagjai szamara. A szolgaltatisokat a Tarsasag a megfelelé tagvallalatok kozti jogi megallapodisok
keretében biztositja, a felek az ezekhez kapcsolddd dijakat a szokasos piaci ar elve alapjan hatarozzak meg. A
csoport tagvallalataitdl szarmazo dijak a szolgaltatasok végrehajtasakor keriilnek elszamolasra.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Megjegyzések a 2023. december 31-én végz6dé évre

2 Szamviteli politika (folytatas)

Devizamiiveletek és -egyenlegek

A fioktelep funkciondlis pénznemétol eltérd devizanemben folytatott tranzakcidi az adott tranzakcid napjan
érvényes devizaarfolyamon keriilnek elszamolasra. A kiilfoldi pénznemben denominalt pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek minden egyes fordulonapon az aznapi arfolyamon atvaltasra keriilnek. A pénziigyi tételek
arfolyamkiilonbozeteit a felmeriilés szerinti idészakban szamoljuk el az eredménnyel szemben. A kiilfoldi
pénznemben, bekertilési értéken értékelt nem monetaris tételek nem keriilnek atvaltasra.

A fioktelep kiilfoldi érdekeltségeihez kapcsolodd eszkozeit és kotelezettségeit a fioktelep beszamolasi
pénznemében, HUF-ban mutatja ki a beszamolasi iddszak végén érvényes atvaltasi arfolyam alkalmazasaval. A
bevételi és kiadasi tételek atvaltasa az idoszakra vonatkozd dtlag arfolyamokon torténik, kivéve, ha az adott
idoszakban az drfolyamok jelentés mértékben ingadoztak, amely esetben a tranzakcidok napjan érvényes
arfolyamokat alkalmazzuk.

Ado
A tarsasagiado-fizetési kotelezettség a targyévben fizetendd ad6 dsszege.

A fioktelep targyévi addfizetési kotelezettsége a beszamolasi idoszak végén mar hatalyos, illetve hatilyosnak
mindsiilé adokulcsok alapjan keriil meghatarozésra.

Pénziigyi instrumentumok

Megjelenités és kivezetés
A fioktelep akkor mutatja ki a pénziigyi eszkozoket és kotelezettségeket, amikor egy adott pénziigyi
instrumentum egyik szerzodéses felévé valik.

A pénziigyi eszkozoket akkor vezetik ki, amikor a cash flow-kra vonatkozé szerzddéses jogok lejarnak, vagy
amikor a pénziigyi eszkoz és lényegében az Osszes kockazat és haszon atszall. A pénziigyi kotelezettségeket
akkor vezetjiik ki, amikor azok megsziinnek, teljesiilnek, torlésre keriilnek vagy lejarnak.

Pénziigyi instrumentumok besorolasa és bekeriiléskori értékelése

Minden pénziigyi eszkozt bekeriiléskor (ahol alkalmazhatd) a tranzakcios koltségekkel korrigalt valos értéken
értékeliink, kivéve a jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazd vevokoveteléseket, amelyeket
tranzakcios aron értékeliink.

A pénziigyi eszk6zok besorolasa €s késobbi értékelése az tizleti modell és a szerzodéses cash flow jellemzoi
alapjan a kovetkezok szerint torténik: amortizalt bekeriilési értéken; vagy eredménnyel szemben valds értéken
(,,FVTPL”); vagy egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken (,FVTOCI™).

A bemutatott idoszakokban a fidktelep nem rendelkezik FVTOCI vagy FVTPL kategériaba sorolt pénziigyi
eszkozokkel.

A pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos valamennyi, az eredménykimutatasban elszamolt bevételt és raforditast a
pénziigyi miiveletek koltségei, a pénziigyi miveletek nyeresége vagy a szarmazékos pénziigyi instrumentumok
nettd nyeresége vagy vesztesége kozott mutatjuk ki, kivéve a vevokovetelések értékvesztését, amit az
adminisztrativ koltségek kozott mutatunk ki.

Az amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkzokon keletkezd arfolyamnyereségeket vagy -
veszteségeket az eredménykimutatasban az adminisztrativ koltségeken belil mutatjak ki, és az 5.
megjegyzésben teszik kozzé.

14. oldal:
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2 Szamwviteli politika (folytatas)
Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozok

A pénziigyi eszkozoket amortizalt bekeriilési értéken értékeljiik, ha a szerzddés szerinti cash flow-k kizarolag
toke- és kamatfizetésekbdl allnak, és azokat egy olyan iizleti modell keretében tartjak, amelynek célja az eszkoz
tartasa és cash flow-inak beszedése (és nem FVTPL-ként vannak megjeldlve).

A fidktelep pénzeszkozeit, illetve vevo- és egyéb koveteléseit amortizalt bekeriilési értéken értékeljiik az
effektiv kamatlab maodszerrel, és a bevételeket ezen az alapon szamoljuk el.

Pénziigyi kotelezettségek besoroldsa és értékelése

A pénziigyi kotelezettségeket bekertiléskor valos értéken értékeljiik, és adott esetben a tranzakcios koltségekkel
korrigaljuk, kivéve, ha az eredménnyel szemben valds értéken kertil értékelésre.

Ezt kovetéen a pénziigyi kotelezettségeket amortizalt bekeriilési értéken értékeljiik az effektiv kamatlab
modszer alkalmazasaval, kivéve az iizleti kombinacioban megszerzett fliggé ellenértéket, a kereskedési céllal
tartott kotelezettségeket (beleértve a szarmazékos tlgyleteket) és az FVTPL-ben megjeldlt pénziigyi
kotelezettségeket, amelyeket valds értéken tartunk nyilvan a nyereség vagy veszteség eredménykimutatasban
torténd elszdmoldsaval.

A fidktelep amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott pénziigyi kotelezettségei szallitdi és egyéb
kotelezettségek.

A fioktelep nem értékelt pénziigyi kotelezettségeket valos értéken az eredménnyel szemben.
zarmazéekos pénziigyi instrumentumok
A fioktelep szarmazékos pénziigyi instrumentumai hataridds tigyletek.

A fidktelep a szarmazékos pénziigyi instrumentumokat a devizamozgasokkal kapcsolatos kockazatok gazdasagi
fedezetére hasznalja. A fioktelep nem kereskedik szarmazékos instrumentumokkal és nem alkalmaz fedezeti
elszamolast.

Tékeinstrumentumok

A fidktelep dltal kibocsatott tokeinstrumentumokat a befolyt Osszegen, a kozvetlen kibocsatasi koltségek
levonasa utan szamoljuk el. A torzsrészvényeket a fidktelep tokeinstrumentumokként sorolja be.

3 Kritikus szamviteli értékelések, és a becslések bizonytalansaganak f6 forrasai

A fent részletezett szamviteli politika alkalmazdsakor az ligyvezetoknek dontéseket kell hozniuk, becsléseket és
feltételezéseket kell megallapitaniuk azon eszkozok és kotelezettségek zard értékére vonatkozoan, melyekre
nem all egyéb megfelelé informécio rendelkezésre. A becslések és a kapcsolodo feltételezések multbeli
tapasztalatokon €s mas, relevansnak mindsitett tényezdkon alapulnak. A tényadatok végiil eltérhetnek a becsiilt
adatoktol.

A becsléseket és feltételezéseket folyamatosan vizsgalja a Tarsasag. Amennyiben valtozas all be a szamviteli
becslésekben, a Tarsasdg ezt megjeleniti a valtozds idoszakdban.

15. oldal:
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4 Arbevétel
Az alébbi tablazat a fioktelep 2023-es és 2022-es arbevételét mutatja be.

Adminisztracios szolgaltatas nyujtasa €s nyereségrészesedés

5  Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

Terhelés utan érkezett

Arfolyamveszteség

Személyi jellegti raforditasok

Tokeinstrumentumban kiegyenlitett részvényalapu kifizetések
Szamlarend

Altalanos adminisztrativ koltségek

6 Személyi jellegii raforditasok

2023. december

2022. december

31 31.

000 HUF 000 HUF
3.296.542 3.147.861
2023 2022
000 HUF 000 HUF
11.289 28.989
1.478.485 1.076.112
3.471 3.306
9.026 10.797
394.301 351.066
1.896.572 1.470.270

2023. december 31-én a BlackRock Hungary Kft. 70 munkavallalot rendelt a fioktelephez (2022. december 31.:
73). A munkavallalok koltségét tovabbszamlazason keresztiil a fioktelep viseli 1.488.413 ezer Ft értékben

(2022: 1.076.112 ezer Ft).

7 Tarsasagi ado

Adé az eredménykimutatasban:

Osszes targyévi tarsasagi ado

Korabbi id6szakok magyarorszagi tarsasagiado-korrekcioja

2023 2022
000 HUF 000 HUF
198.377 216.194

2 (101)

198.377 216.093

Az addzés elbtti eredmény utan kalkuldlt ado a targyévben magasabb (2022: magasabb), mint a magyarorszagi

standard adomérték, 9% (2022: 9%).

16. oldal:
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7 Tarsasagi ado (folytatas)

A kiilonbség egyeztetése az alabbiakban:

2023 2022

000 HUF 000 HUF

Adozas elotti eredmény 1.434.094 1.728.790
Tarsasagi ado torvényben eldirt mérték szerint 129.068 155.591
Targyévi add csokkenése korabbi id6szakok korrekcidja miatt - (101)
Addalapban nem figyelembe vehet6 csokkento tételek (6.511) (5.667)
Innovacidésado-kotelezettség 9.890 3.313
HIPA-kételezettség 65.931 62.957
Osszes adoéraforditas 198.377 216.093

A Fioktelep a Gazdasagi Egytittmikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) 4j programjanak masodik pillére, az
ugynevezett globalis adodalap-erodalas elleni szabdlyok (,.GloBE”) hatdlya alda esik. A masodik pillérre
vonatkozd jogszabalyokat Magyarorszigon, a Fioktelep mikodésének joghatdsagaban elfogadtak, és 2024.
januar 1-jétdl lépnek hatélyba.

A masodik pillérre vonatkozd jogszabalyok értelmében a Tarsasag a GloBE orszagonkénti tényleges adokulcsa
és a 15%-os minimalis adokulcs kozotti kiilonbség utan kiegészitd ado fizetésére kotelezhetd. Ez hatéssal lehet
a Fioktelep jovobeli adoterheire.

Mivel a masodik pillérre vonatkozd jogszabaly a beszamolasi idopontban nem volt hatdlyos, a Fidktelepnek
nincsen kapcsolodd adoraforditasa. A Fidktelep alkalmazza a masodik pillér szerinti jovedelemadoval
kapcsolatos halasztott adokovetelésekre é€s -kotelezettségekre vonatkozo informacidk kimutatasara és
kozzétételére vonatkozo kivételt, amelyet az [AS 12 2023 majusaban kiadott mddositasai irnak eld.

A masodik pillér jogszabalyainak hatasa 2024-ben varhatdan nem lesz jelentds. A jogszabalyok alkalmazasanak
és a GloBE jovedelem kiszamitasanak Osszetettsége miatt a Fioktelep tovabbra is vizsgalja a masodik pillér
jovedelemadora vonatkozo szabalyainak a jovobeli pénziigyi idészakokra gyakorolt hatasat.

8 Vevik és egyéb kivetelések

2023. 2022.

december 31. december 31.

000 HUF 000 HUF

Kovetelések kapcs. vall. szemben 558.462 551.874
Egyéb kovetelések 5.671 7.935
564.133 559.809

A csoporton beliili kovetelések fedezetlenek, kamatmentesek, és felszolitaskor valnak esedékessé.

9 Pénzeszkozok

2023. 2022.

december 31. december 31.

000 HUF 000 HUF

Bankszamlaegyenlegek 2.812.955 1.589.471

17. oldal:
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10 Szallitok és egyéb kotelezettségek

2023. 2022.

december 31. december 31.

000 HUF 000 HUF

Szallitoi kotelezettségek 28.476 18.782
Koltségek passziv iddbeli elhatdrolasa 138.619 90.992
Kapcsolt vallalkozasoknak fizetendo dsszegek 329.609 252.226
Tarsasagiado-kotelezettség 52.420 198.504
549.124 560.504

11 Pénziigyi kockazatok

Ez a megjegyzés a fioktelep pénziigyi kockazatoknak valo kitettségére, valamint a fidktelep tokekezelésére
vonatkoz6 informaciokat mutatja be.

Hitelkockazati és értékvesztés

Hitelkockazat keletkezik a kovetelésekkel és a bankszamlakon tartott pénzeszkozokkel kapcsolatban. A
csoporton beliili egyenlegeket a Tarsasag kozpontilag kezeli, és rendszeresen kiegyenliti.

A fioktelep gyakorlati megoldast alkalmaz a vallalatkozi kovetelésekre vonatkozo varhato hitelezési veszteségek
értékelésére. Tekintettel arra, hogy a multban és a jovobeni elorejelzett eredményekben nem fordultak el6
vallalatk6zi nemteljesitések, a fioktelep nem javasolja értékvesztés elszamolasat egyetlen vallalatkozi
pozicidjara sem. Az egyéb kovetelésekre vonatkozo varhato hitelezési veszteségek jelentéktelennek mindsiilnek,
és a pénziigyi kimutatasokban nem szamoltak el értékvesztést.

A megjegyzésben kozzétett pénziigyi eszkozok nyilvantartasi értéke mutatja a tarsasag maximum hitelkockazati
kitettségét, mivel nincs sem fedezet, sem hitelmindség-javitas.

Az aldbbi tablazatok a Fitch hitelmindsitd tgynokség alapjan Osszefoglaljak a fidktelep hitelkockazati
kitettségét:

A+
000 HUF

2023. december 31-én
Bankszamlaegyenlegek 2.812.955
A+
000 HUF

2022. december 31-én
Bankszamlaegyenlegek 1.589.471

Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockdazata, hogy a fioktelep tokéjét és/vagy jovedelmét befolyasolhatjak a
devizaarfolyamok, a kamatlabak és a piaci arak valtozasai.

18. oldal:
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11 Pénziigyi kockazatok (folytatas)

Arfolyamkockazat akkor 1ép fel, ha a fioktelep devizaeszkézei nem felelnek meg az adott devizanemben
nyilvantartott kotelezettségeknek. Emellett a devizakockazat felmeriilhet tranzakciok esetén is foként nem
funkcionalis devizanemben nyilvantartott dijbevételek esetén. A fioktelep bevételei komplex szabalyozott
adminisztrativ szolgéltatasokbdl szarmaznak amerikai dollarban. A raforditasok foként magyar forintban vannak
nyilvantartva és ennek kovetkeztében a fidktelep bevételei az USD-HUF devizaarfolyam-valtozasainak
koszonhetden ingadoznak.

A devizakockazatot rendszeresen monitorozzak és minimalizaljdk. A nem mikodéssel kapesolatos tételekkel
kapcsolatban felmeriilé devizakockazatok altalaban nagy méretiiek és egyedi elbiralas ala esnek. A BlackRock
csoport mas tagjaival szembeni vallalatkdzi kotelezettségekhez és  kovetelésekhez  kapcsolodo
devizakitettségeket hataridos ligyletek segitségével kezelik.

Erzékenységvizsga’lat

Az érzékenységi vizsgalat a pénziigyi helyzet kimutatdsanak valamennyi idopontjaban kiterjed a pénziigyi
instrumentumokra és valtozasokat feltételez a piaci tényezOk terén. Megjegyzendd azonban, hogy a vilag
pénziigyi piacainak természetszerli bizonytalansagai miatt a tényleges eredmények jelentsen eltérhetnek a
feltételezésektol, kiilondsen, mivel a piaci kockazatok altalaban Gsszefliggenek egymassal és ezért altalaban nem
mozdulnak el kiilon-kiilon.

A feltételezések szerint az USD arfolyama 20%-kal novekedni vagy csokkenni fog. A 20% az az érzékenységi
mutatd, amelyet a tarsasag a felsovezetés részére készitett, devizakockazattal kapcsolatos jelentésekben hasznal,
¢és amely a vezetésnek a devizaarfolyamok esetleges megvaltozasara vonatkozo varakozasait fejezi ki.

Ha az USD arfolyama 20%-kal n6ne, az eredmény ¢és sajat toke 15,3 millio Ft-tal none.
Ha az USD arfolyama 20%-kal csokkenne, az eredmény és sajat toke 23,0 millid Ft-tal csokkenne.

Tokegazdalkodas

A tOkegazdalkodds tekintetében a Tarsasag céljai a kovetkezok:

» a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valo képességének megorzése;
= megfelelés a szabalyozoi eldirasoknak; és

* pénziigyi erejének megdrzése az \j iizleti nvekedéshez.

A Térsasag az ¢év soran nem hajtott végre jelentds valtoztatasokat szabalyzatain és folyamatain a
tokeszerkezettel kapcsolatban. A Térsasag politikdja az, hogy a szabalyozoi eldirasoknal magasabb szintl
tokedllomanyt tart fent. A tokeszerkezet fenntartdsa vagy modositasa érdekében a Tarsasag vagy korrigélja a
tulajdonosoknak fizetett osztalékok Osszegét, vagy 0j részvényeket bocsat ki.
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12 Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

:?::sc:olat Kapcsolt vallalkozas neve

Vegsol BlackRock Financial Management, Inc.
anyavallalat

Anyavallalat BlackRock (Netherlands) B.V.

Téarsvallalat BlackRock Investment Management (UK) Limited
Tarsvallalat BlackRock France SAS

Tarsvallalat BlackRock Advisors (UK) Limited

Tarsvallalat BlackRock Asset Management North Asia Limited
Tarsvallalat BlackRock Asset Management Schweiz AG
Tarsvallalat BlackRock Hungary Kft.

Tarsvallalat BlackRock (Netherlands) B.V. - Koppenhagai fioktelep
Tarsvallalat BlackRock (Netherlands) B.V. - Milanéi fioktelep
Tarsvallalat BlackRock (Netherlands) B.V. - Frankfurti fioktelep
Tarsvallalat BlackRock (Netherlands) B.V. - Parizsi fioktelep
Tarsvallalat BlackRock UK (Sigma) Limited

Tarsvallalat BlackRock Fund Advisors

Kapcsolt vallalkozasoktdl szarmazo bevétel és kovetelések

2023
Kapcsolt vallalkozastdl szarmazo bevétel

Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben

2022
Kapcsolt vallalkozastdl szarmazo bevétel

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

20. oldal:

Egyéb kapcsolt
vallalkozas
000 HUF

3.296.542

558.462

Egyéb kapcsolt
vallalkozas
000 HUF

3.147.861

551.874
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Raforditasok és kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben

2023
Egyéb raforditasok
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben

2022
Egyéb raforditasok
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben

13 Anyavallalat és végsé tulajdonos

Anyavallalat
000 HUF

372.663

329,609

Anyavallalat
000 HUF

252.226

329,609

A fioktelep kozvetlen anyavallalata a BlackRock (Netherlands) B.V., székhelye: Rembrandt Tower, Amstelplein
1, 17th emelet, 1096 HA Amsterdam. Az iranyitd részesedéssel rendelkez6 végso tulajdonos a BlackRock, Inc.,
az Egyesiilt Allamok Delaware allamaban bejegyzett tarsasag. A fioktelep anyavallalata a BlackRock Inc
konyveiben keriil konszolidalasra. A Csoport Eves beszimoldja a kovetkezd weblapon érhetd el
www.blackrock.com vagy a Befektetdi Kapcsolatok részlegnél a kovetkezé cimen: 50 Hudson Yards, New

York, NY10001, USA vagy emailen keresztiil: invrel@blackrock.com.
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