
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui  
all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6,  

primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del prodotto: Sustainable Emerging Markets Bond Fund 
Identificativo della persona giuridica: 549300EJQVU7N2R7YO52

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

  Sì

	 Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale pari al(lo): ____%

	 in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE

	 in attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE

 
 
 
 

	 Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un  
obiettivo sociale pari al(lo): ____%

  No

	 Promuove caratteristiche ambientali/
sociali (A/S) e, pur non avendo come 
obiettivo un investimento sostenibile, avrà 
una quota minima del 20% di investimenti 
sostenibili

	 con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE

	 con un obiettivo ambientale in 
attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE

	 con un obiettivo sociale

	 Promuove caratteristiche A/S ma non  
effettuerà alcun investimento 
sostenibile

	 Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto finanziario?

Il Fondo investe almeno il 20% del patrimonio complessivo in Investimenti sostenibili comprendenti 
una vasta gamma di obiettivi ambientali e sociali. Secondo la definizione di BlackRock, gli 
Investimenti sostenibili sono investimenti in emittenti o titoli che contribuiscono a un obiettivo 
ambientale o sociale, che non arrecano un danno significativo ad alcuno di tali obiettivi e nei quali 
le imprese beneficiarie degli investimenti seguono prassi di buona governance. BlackRock fa 
riferimento ai quadri di sostenibilità pertinenti per valutare l'allineamento dell'investimento a obiettivi 
ambientali o sociali.

Gli Investimenti sostenibili devono anche soddisfare i requisiti DNSH ("Do no significant harm", 
ovvero non arrecare un danno significativo), quali definiti dalla legge e dai regolamenti applicabili. 
BlackRock ha elaborato una serie di criteri per valutare se un emittente o un investimento arreca 
un danno significativo.

Il Consulente per gli investimenti adotterà una metodologia proprietaria per valutare gli investimenti 
in base alla misura in cui sono associati a esternalità positive o negative, ovvero a benefici o 
costi ambientali e sociali come stabilito dal Consulente per gli investimenti. Il Consulente per gli 
investimenti cercherà di aumentare l'esposizione agli investimenti a cui si ritiene siano associate 
esternalità positive (ad esempio, emittenti a basse emissioni di carbonio ed emittenti con credenziali 
ESG positive), rispetto al J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified (l'Indice 
per il reporting in materia ESG), e di ridurre l'esposizione agli investimenti a cui si ritiene siano 
associate esternalità negative (ad esempio, emittenti con elevate emissioni di carbonio, emittenti 
con prassi aziendali controverse ed emittenti con credenziali ESG negative). La valutazione del 
livello di coinvolgimento in ciascuna attività può basarsi su una percentuale di ricavi, su una soglia 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale o 
sociale, a condizione 
che tale investimento 
non arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale 
o sociale e che 
l'impresa beneficiaria 
degli investimenti 
rispetti prassi di buona 
governance.

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal regolamento 
(UE) 2020/852, che 
stabilisce un elenco di 
attività economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un elenco 
di attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti sostenibili 
con un obiettivo 
ambientale potrebbero 
non risultare allineati alla 
tassonomia.
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prestabilita dei ricavi totali o su qualsivoglia collegamento a una specifica attività a prescindere dai 
ricavi ottenuti.

Il Fondo applica i BlackRock EMEA Baseline Screens. Questo insieme di criteri evita esposizioni 
capaci di produrre effetti ambientali negativi escludendo l'investimento diretto in emittenti che sono 
coinvolti in misura significativa nell'estrazione di carbone termico e sabbie bituminose, nonché nella 
generazione di energia proveniente da carbone termico. Anche gli effetti sociali negativi sono evitati 
escludendo l'investimento diretto in emittenti coinvolti nel settore delle armi controverse e delle 
armi nucleari, nonché quelli coinvolti in misura significativa nella produzione e nella distribuzione di 
armi da fuoco civili e tabacco. Questo Fondo esclude altresì gli emittenti ritenuti in contravvenzione 
dei 10 Principi del Global Compact delle Nazioni Unite, che coprono temi quali diritti umani, diritto 
del lavoro, tutela dell'ambiente e lotta alla corruzione. Ulteriori informazioni relative ai criteri per i 
BlackRock EMEA Baseline Screens possono essere consultate copiando e incollando il seguente 
link nella barra del proprio browser: https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf

Almeno il 70% del patrimonio complessivo del Fondo viene investito nell'universo d'investimento 
come definito dall'Indice. L'Indice usa la metodologia ESG di JP Morgan ("JESG"). I Punteggi 
normalizzati del JESG Index per gli emittenti sono calcolati giornalmente avvalendosi di dati 
provenienti da RepRisk, Sustainalytics e Climate Bonds Initiative (CBI). Nella composizione del 
JESG si tiene conto di fattori ambientali ed etico-sociali attraverso l'esclusione di emittenti che 
operano in determinati settori, segnatamente i settori del carbone termico, del tabacco e delle armi 
e qualsiasi emittente che viola i Principi del Global Compact delle Nazioni Unite. Gli emittenti che 
hanno ottenuto punteggi JESG inferiori a 20 sono esclusi dall'indice di riferimento. La metodologia 
assegna un sovrappeso alle obbligazioni verdi ("green bond") per incentivare il finanziamento 
sostenibile in linea con le soluzioni di contrasto al cambiamento climatico.

Il Fondo non utilizza un indice di riferimento al fine di rispettare le caratteristiche ESG promosse. 
Tuttavia, viene utilizzato il J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified (l'"Indice 
per il reporting in materia ESG") per confrontare alcune caratteristiche ESG promosse dal Fondo.

	 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Tra gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali 
o sociali promosse da questo Fondo figurano:

1.	 Le posizioni del Fondo in Investimenti sostenibili, come descritto sopra.

2.	 Le posizioni del Fondo in obbligazioni "use-of-proceeds" (con destinazione specifica 
dei proventi) quali "obbligazioni verdi" (o "green bond"), "obbligazioni sostenibili" e 
"obbligazioni sociali" (ciascuna come definita dalla metodologia proprietaria di BlackRock 
basata, rispettivamente, sui Capital Markets Association Green Bond, Sustainable Bond 
e Social Bond Principles). L'investimento in obbligazioni verdi, sostenibili e sociali può 
esporre il Fondo a emittenti che, a loro volta, presentano un'esposizione incompatibile con 
i criteri di esclusione descritti in precedenza.

3.	 Le posizioni del Fondo in investimenti a cui si ritiene siano associate esternalità positive e 
l'assenza di esternalità negative come descritto sopra.

4.	 La considerazione dei principali effetti negativi del Fondo sui fattori di sostenibilità, come 
descritto di seguito.

5.	 L'esclusione dal Fondo delle posizioni in emittenti identificati dai criteri di esclusione definiti 
nei BlackRock EMEA Baseline Screens, come descritto sopra.

	 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende 
in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Il Fondo investe almeno il 20% delle sue posizioni in Investimenti sostenibili ai fini del 
perseguimento del suo obiettivo d'investimento. Tutti gli Investimenti sostenibili saranno 
valutati dal Consulente per gli investimenti per assicurare la conformità con lo standard DNSH 
di BlackRock descritto sopra. 

BlackRock effettua Investimenti sostenibili che contribuiscono a una serie di obiettivi ambientali 
e/o sociali che possono includere, a titolo esemplificativo e non esaustivo, energia alternativa 

Gli indicatori di 
sostenibilità misurano in 
che modo sono rispettate 
le caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal prodotto 
finanziario.
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e rinnovabile, efficienza energetica, prevenzione o mitigazione dell'inquinamento, riutilizzo e 
riciclaggio, salute, nutrizione, igiene e istruzione e gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle 
Nazioni Unite ("Obiettivi Ambientali e Sociali").

Si ritiene che un investimento fornisca un contributo a un Obiettivo Ambientale e/o Sociale se:

a)	 una quota minima dell'attività aziendale dell'emittente contribuisce a un Obiettivo 
Ambientale e/o Sociale; o

b)	 le prassi aziendali dell'emittente contribuiscono a un Obiettivo Ambientale e/o Sociale; o

c)	 l'uso dei proventi è valutato come un contributo a un Obiettivo Ambientale e/o Sociale, 
come i green bond, i social bond e i sustainability bond; o

d)	 i titoli a reddito fisso sono allineati con un Obiettivo Ambientale e/o Sociale.

	 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte 
realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento 
sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?

Gli Investimenti sostenibili soddisfano i requisiti DNSH, quali definiti dalla legge e dai regolamenti 
applicabili. BlackRock ha elaborato una serie di criteri per tutti gli Investimenti sostenibili per 
valutare se un emittente o un investimento arreca un danno significativo. Gli investimenti che 
si ritiene siano causa di danni significativi non si qualificano come Investimenti sostenibili. 
Ulteriori informazioni relative a quanto sopra possono essere consultate copiando e incollando 
il seguente link nella barra del proprio browser: https://www.blackrock.com/corporate/literature/
publication/blackrock-sfdr-sustainable-investments-methodology.pdf

——  	In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità?

Gli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità per ciascun tipo d'investimento 
sono valutati utilizzando la metodologia proprietaria di BlackRock per gli Investimenti 
sostenibili. BlackRock si avvale di dati di terzi e/o dell'analisi fondamentale per identificare 
gli investimenti che producono effetti negativi sui fattori di sostenibilità e arrecano un danno 
significativo.

——  	In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani? Descrizione particolareggiata:

Gli Investimenti sostenibili sono valutati per considerare eventuali effetti negativi e 
assicurare la conformità con gli standard internazionali delle Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e dei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani, inclusi i principi e i diritti stabiliti dalle otto convenzioni fondamentali individuate 
nella Dichiarazione dell'Organizzazione internazionale del lavoro sui principi e i diritti 
fondamentali nel lavoro e dalla Carta internazionale dei diritti dell'uomo. Gli emittenti che 
hanno violato queste convenzioni non sono considerati Investimenti sostenibili.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in 
base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un 
danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE.

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente 
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali.

I principali effetti 
negativi sono gli effetti 
negativi più significativi 
delle decisioni di 
investimento sui fattori 
di sostenibilità relativi a 
problematiche ambientali, 
sociali e concernenti il 
personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni 
relative alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva.
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	 Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità?

	 Sì

	 No

Il Fondo prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità attraverso 
l'applicazione dei BlackRock EMEA Baseline Screens, della sua politica di esclusione e delle sue 
posizioni in green bond.

Il Fondo tiene conto dei principali effetti negativi descritti di seguito:
•	 Emissioni di gas serra
•	 Intensità dei gas serra delle imprese beneficiarie degli investimenti
•	 Esposizione a società attive nel settore dei combustibili fossili
•	 Intensità del consumo energetico per settore ad alto impatto climatico
•	 Violazione dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 

dell'Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo Economico (OCSE) destinate alle 
imprese multinazionali

•	 Assenza di processi e meccanismi di compliance per monitorare il rispetto dei principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'Organizzazione per la Cooperazione e lo 
Sviluppo Economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali

•	 Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi 
biologiche)

Inoltre, questo Fondo tiene conto dei principali effetti negativi (PAI) tramite lo standard DNSH 
adottato da BlackRock per gli Investimenti sostenibili. Il Fondo fornirà informazioni sui PAI nella 
sua relazione annuale.

	 Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

Il Fondo investe almeno il 70% del patrimonio complessivo in valori mobiliari a reddito fisso, emessi 
da governi e agenzie governative dei mercati emergenti e da società con sede o che esercitano 
una parte prevalente della loro attività economica nei mercati emergenti e che sono incluse nel J.P. 
Morgan ESG Emerging Market Bond Index Global Diversified (l'"Indice", i cui titoli sono denominati 
"Titoli dell'Indice"), in maniera coerente con i principi d'investimento incentrati su criteri ambientali, 
sociali e di governance ("ESG").

In fase di selezione dei Titoli dell'Indice, il Consulente per gli investimenti prenderà in considerazione, 
in aggiunta ad altri criteri di investimento, le caratteristiche ESG dell'emittente interessato. Il 
Consulente per gli investimenti analizzerà quali fattori ESG influenzano maggiormente le credenziali 
ESG di un emittente all'interno dell'Indice e la sua performance ESG in generale.

Il Fondo intende effettuare Investimenti sostenibili, compresi, a titolo esemplificativo e non esaustivo, 
"green bond" (come definiti dalla sua metodologia proprietaria basata sugli International Capital 
Markets Association Green Bond Principles), e il suo patrimonio complessivo sarà investito 
conformemente alla Policy ESG descritta nel prospetto.

Il Consulente per gli investimenti adotta una metodologia proprietaria per valutare gli investimenti 
in base alla misura in cui sono associati a esternalità positive o negative, ovvero a benefici o costi 
ambientali e sociali come stabilito dal Consulente per gli investimenti. Il Consulente per gli investimenti 
cerca di aumentare l'esposizione agli investimenti a cui si ritiene siano associate esternalità positive 
(ad esempio, emittenti a basse emissioni di carbonio ed emittenti con credenziali ESG positive) e di 
limitare l'esposizione agli investimenti a cui si ritiene siano associate esternalità negative (ad esempio 
emittenti coinvolti in attività controverse ed emittenti soggetti alle sanzioni delle Nazioni Unite).

Per limitare l'esposizione agli investimenti a cui si ritiene siano associate esternalità negative, 
il Consulente per gli investimenti applica criteri di esclusione all'universo d'investimento del 
Fondo attraverso l'indice di riferimento JESG e gli EMEA Baseline Screens. Il Consulente per gli 
investimenti tiene altresì conto di numerosi indicatori ESG e del loro orientamento, e adotta modelli 
proprietari comprensivi di analisi qualitative e quantitative per limitare attivamente le esposizioni a 
tali investimenti.

Per determinare gli emittenti sovrani a cui si ritiene siano associate esternalità positive, il Consulente 
per gli investimenti adotta un modello di valutazione degli emittenti sovrani specifico per i mercati 

La strategia di 
investimento guida le 
decisioni di investimento 
sulla base di fattori 
quali gli obiettivi di 
investimento e la 
tolleranza al rischio.
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emergenti. Si ritiene che i titoli sovrani dei mercati emergenti di emittenti con piani di emissioni nette 
zero e buone capacità di governance siano associati a esternalità positive. Anche gli strumenti di 
tipo "use-of-proceeds" (utilizzo dei proventi) con effetti ambientali e/o sociali positivi, come i green 
bond, i social bond e i sustainable bond sono ritenuti associati a esternalità positive.

Tutti gli emittenti inclusi nell'universo d'investimento (ossia gli emittenti non ancora esclusi dal 
Fondo) sono valutati dal Consulente per gli investimenti in base, ma non solo, alla loro capacità 
di gestire i rischi e le opportunità associati a prassi conformi ai criteri ESG e alle loro credenziali 
di rischio e opportunità ESG, come il rispettivo quadro di leadership e governance, considerato 
essenziale per una crescita sostenibile, e la capacità di gestire in modo strategico a lungo termine le 
questioni ESG e il loro possibile impatto sulla posizione finanziaria dell'emittente. Al fine di condurre 
tali analisi, il Consulente per gli investimenti potrà avvalersi delle informazioni fornite da provider 
esterni di dati ESG.

Il Consulente per gli investimenti cerca di utilizzare le metriche più rilevanti in base alla loro 
materialità attesa (ossia la rilevanza che la metrica può avere per l'emittente). Tali indicatori sono 
analizzati parallelamente all'analisi fondamentale qualitativa.

È inclusa un'analisi specifica per i titoli sovrani dei mercati emergenti per ovviare alle distorsioni 
spesso riscontrabili nella tradizionale attribuzione di punteggi ESG ai titoli sovrani. Il Team si 
concentra (i) sulla valutazione dei paesi rispetto a gruppi di riferimento in termini di rating/reddito e 
(ii) sulla ricerca di fattori che possono migliorare il valore delle metriche ESG all'interno dei gruppi 
di riferimento. Concentrandosi su gruppi di riferimento e tendenze, il Consulente per gli investimenti 
cerca di ridurre le distorsioni di alcune metriche ESG a favore di paesi con PIL pro capite superiore.

	 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare 
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?

Di seguito sono indicati gli elementi vincolanti della strategia di investimento:

1.	 Provvedere a che il Fondo detenga almeno il 20% di Investimenti sostenibili. In relazione 
a tali Investimenti sostenibili, almeno l'1% del patrimonio complessivo del Fondo sarà 
allocato in Investimenti sostenibili con obiettivi ambientali non allineati alla Tassonomia 
dell'UE, e almeno l'1% del patrimonio complessivo del Fondo sarà allocato in Investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale.

2.	 Aumentare l'esposizione agli investimenti a cui si ritiene siano associate esternalità 
positive, rispetto all'Indice per il reporting in materia ESG del Fondo, limitando al contempo 
l'esposizione agli investimenti a cui si ritiene siano associate esternalità negative.

3.	 Applicare i BlackRock EMEA Baseline Screens.

	 Qual è il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati 
prima dell'applicazione di tale strategia di investimento?

Anche se il Fondo applica criteri di esclusione per evitare l'investimento nelle attività elencate 
sopra, non vi è alcun impegno a ridurre di un tasso minimo la portata degli investimenti.

	 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?

BlackRock valuta le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti 
combinando informazioni proprietarie ed engagement degli azionisti da parte del Consulente per 
gli investimenti con dati provenienti da fornitori esterni di ricerche ESG. BlackRock utilizza dati 
di fornitori esterni di ricerche ESG per l'identificazione iniziale degli emittenti che potrebbero non 
presentare prassi di governance soddisfacenti rispetto agli indicatori fondamentali di prestazione 
per quanto riguarda strutture di gestione solide, relazioni con il personale, remunerazione del 
personale e rispetto degli obblighi fiscali.

Eventuali emittenti identificati come potenzialmente problematici dal punto di vista della buona 
governance vengono esaminati per accertare che, laddove il Consulente per gli investimenti 
concordi con tale valutazione esterna, gli attori in questione abbiano adottato misure risolutive 
o si siano impegnati ad adottarle in tempi ragionevoli sulla base dell'engagement diretto del 
Consulente per gli investimenti con l'emittente. Il Consulente per gli investimenti può altresì 
decidere di ridurre l'esposizione a tali emittenti.

Le prassi di buona 
governance 
comprendono strutture 
di gestione solide, 
relazioni con il personale, 
remunerazione del 
personale e rispetto degli 
obblighi fiscali.
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	 Qual è l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

Una quota minima pari all'80% del patrimonio complessivo del Fondo sarà allocata a investimenti 
allineati alle caratteristiche ambientali e/o sociali descritte sopra (#1 Allineati a caratteristiche A/S). 
Riguardo a questi investimenti, una quota minima pari al 20% del patrimonio complessivo del 
Fondo sarà costituita da Investimenti sostenibili (#1A Sostenibili), e la parte restante sarà allocata 
in investimenti allineati con le altre caratteristiche ambientali e/o sociali descritte sopra (#1B Altre 
caratteristiche A/S).

Per quanto riguarda gli Investimenti sostenibili (#1A Sostenibili), almeno l'1% del patrimonio 
complessivo del Fondo sarà allocato in Investimenti sostenibili con obiettivi ambientali non allineati 
alla Tassonomia dell'UE, e almeno l'1% del patrimonio complessivo del Fondo sarà allocato in 
Investimenti sostenibili con un obiettivo sociale. La parte restante degli Investimenti sostenibili del 
Fondo può oscillare tra queste due tipologie di Investimenti sostenibili.

Il Fondo può investire fino al 20% del patrimonio complessivo in altri investimenti (#2 Altri 
investimenti).

	 In che modo l’utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal prodotto finanziario?

Il Fondo può utilizzare strumenti derivati per scopi di investimento e di efficiente gestione del 
portafoglio. Per gli strumenti derivati, qualsiasi rating o analisi ESG di cui sopra si applicherà 
solo all'investimento sottostante.

Investimenti

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S

#1A Sostenibili
Altri aspetti 
ambientali

#2 Altri

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

Sociali

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche 
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali  
o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati a caratteristiche A/S comprende:

- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali;

- �la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o 
sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.

Le attività allineate 
alla tassonomia sono 
espresse in percentuale 
di:

- 	 fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti

- 	 spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, ad 
es. per la transizione 
verso un'economia 
verde

- 	 spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti

L'allocazione degli 
attivi descrive la quota 
di investimenti in attivi 
specifici.
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	 In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono 
allineati alla tassonomia dell'UE?

Al momento il Fondo non si impegna a investire più dello 0% del patrimonio in Investimenti 
sostenibili con un obiettivo ambientale allineato alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, questi 
investimenti potrebbero essere inclusi nel portafoglio.

	 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile e/o all'energia 
nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE 1?

	 Sì
		     Gas fossile		     Energia nucleare

	 No

Al momento il Fondo non si impegna a investire in attività connesse al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, questi investimenti 
potrebbero essere inclusi nel portafoglio.

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione 
di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno 
degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche 
connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato 
(UE) 2022/1214 della Commissione.

Per conformarsi alla 
tassonomia dell'UE, i 
criteri per il gas fossile 
comprendono limitazioni 
delle emissioni e il 
passaggio all'energia 
da fonti rinnovabili o ai 
combustibili a basse 
emissioni di carbonio 
entro la fine del 2035. 
Per l'energia nucleare 
i criteri comprendono 
norme complete in 
materia di sicurezza e 
gestione dei rifiuti.

I due grafici che seguono mostrano la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. 
Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla 
tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
comprese le obbligazioni sovrane*

 �Allineati alla tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare)
 �Non allineati alla 
tassonomia

0%

100%

2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
escluse le obbligazioni sovrane*

Questo grafico rappresenta 100% degli investimenti totali.**

 �Allineati alla tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare)
 �Non allineati alla 
tassonomia

0%

100%

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le esposizioni sovrane.
** Poiché il Fondo non si impegna a effettuare investimenti sostenibili allineati alla tassonomia dell'UE, la quota di obbligazioni sovrane 
nel portafoglio del Fondo non influisce sulla quota di investimenti sostenibili allineati alla tassonomia dell'UE inclusa nel grafico.

BNM0524U-3584468-11379665



	 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione e abilitanti?

Il Fondo non si impegna a effettuare investimenti in attività di transizione e abilitanti. Tuttavia, 
questi investimenti potrebbero essere inclusi nel portafoglio.

	 Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che non 
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Una quota minima pari all'1% del patrimonio complessivo del Fondo sarà costituita da 
Investimenti sostenibili con obiettivi ambientali non allineati alla Tassonomia dell'UE.

Il Fondo effettua Investimenti sostenibili che non sono allineati alla Tassonomia dell'UE per 
i motivi che seguono: (i) ciò fa parte della strategia d'investimento del Fondo; (ii) i dati per 
determinare l'allineamento alla Tassonomia dell'UE potrebbero non essere disponibili; e/o (iii) 
le attività economiche sottostanti potrebbero non essere ammissibili ai sensi dei criteri di vaglio 
tecnico disponibili della Tassonomia dell'UE o potrebbero non soddisfare tutti i requisiti stabiliti 
in tali criteri di vaglio tecnico.

	 Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Una quota minima pari all'1% del patrimonio complessivo del Fondo sarà costituita da 
Investimenti sostenibili con un obiettivo sociale.

	 Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual è il loro scopo? 
Esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

Le altre partecipazioni sono limitate al 20% e possono includere strumenti derivati, liquidità 
e strumenti equivalenti alla liquidità e azioni o quote di OICR e valori mobiliari a reddito fisso 
(noti anche come titoli di debito) emessi da governi e agenzie di tutto il mondo.

Questi investimenti possono essere utilizzati a scopo di investimento per conseguire l'obiettivo 
di investimento (non ESG) del Fondo, per finalità di gestione della liquidità e/o di copertura.

Non vengono prese in considerazione altre partecipazioni a fronte di garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale.

	 È designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo 
prodotto finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove?

No.

Si noti che il J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified è utilizzato per confrontare 
alcune caratteristiche ESG promosse dal Fondo.

	 In che modo l'indice di riferimento è costantemente allineato a ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non applicabile.

	 In che modo è garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di investimento 
alla metodologia dell'indice?

Non applicabile.

	 Per quali aspetti l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente?

Non applicabile.

	 Dove è reperibile la metodologia applicata per il calcolo dell'indice designato?

Non applicabile.

sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri per 
le attività economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE.

Gli indici di riferimento 
sono indici atti a misurare 
se il prodotto finanziario 
rispetti le caratteristiche 
ambientali o sociali che 
promuove.

Le attività abilitanti 
consentono direttamente 
ad altre attività di 
apportare un contributo 
sostanziale a un obiettivo 
ambientale.

Le attività di transizione 
sono attività per le 
quali non sono ancora 
disponibili alternative 
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano, tra gli altri, 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione.
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	 Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web:

Consultare la pagina del Fondo sul sito web, raggiungibile digitando il nome del Fondo nella barra 
di ricerca sul sito web di BlackRock: www.blackrock.com. Ulteriori informazioni relative ai criteri per 
gli Investimenti sostenibili possono essere consultate copiando e incollando il seguente link nella 
barra del proprio browser: https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-
sustainable-investments-methodology.pdf. Ulteriori informazioni relative ai criteri per i BlackRock 
EMEA Baseline Screens possono essere consultate copiando e incollando il seguente link nella 
barra del proprio browser: https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-
baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf
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