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Ce rapport annuel et les états financiers audités (le « Rapport et les Etats financiers ») sont susceptibles d'étre traduits dans d’'autres langues. Ces
traductions présenteront exactement les mémes informations et répondront & la méme interprétation que le Rapport et les Etats financiers originaux
rédigés en langue anglaise. En cas de contradiction entre le Rapport et les Etats financiers originaux rédigés en langue anglaise et le Rapport et les
Etats financiers traduits dans une autre langue, la version originale en anglais prévaudra, sauf dans la mesure ou (et uniquement dans la mesure ou) la
Iégislation en vigueur d’'une juridiction dans laquelle les actions sont vendues impose que, pour toute action intentée sur la base des informations
communiquées dans le Rapport et les Etats financiers publiés dans une langue autre que I'anglais, la langue de publication du Rapport et des Etats
financiers sur la base desquels I'action est intentée, soit déterminante. Les litiges quant aux termes du Rapport et des Etats financiers, quelle que soit
la langue dans laquelle ces derniers sont rédigés, seront régis et interprétés conformément a la Iégislation irlandaise.
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ISHARES VI PLC

INFORMATIONS GENERALES

Conseil d’administration

William McKechnie (Président) (irlandais)l
Padraig Kenny (irlandais)

Ros O’Shea (irlandaise)1

Deirdre Somers (irlamdaise)l

Peter Vivian (britannique)ll2

! Administrateur non exécutif
2 Employé par le Groupe BlackRock

Membres du Comité d’audit
Deirdre Somers (Présidente)
Padraig Kenny

Ros O’Shea

Membres du Comité de nomination
William McKechnie (Président)

Ros O’Shea

Deirdre Somers

Gestionnaire

BlackRock Asset Management Ireland Limited
1st Floor

2 Ballsbridge Park

Ballsbridge

Dublin 4

D04 YW83

Irlande

Gestionnaire des opérations de couverture
du risque de change

State Street Bank & Trust Company

London Branch

20 Churchill Place

London E14 SHJ

Angleterre

Agent administratif, Agent d’enregistrement et
Agent de transfert

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 HD32

Irlande

Dépositaire

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 HD32

Irlande

Secrétaire

Apex Group Corporate Administration Services Ireland Limited

4th Floor

76 Baggot Street Lower
Dublin 2

D02 EK81

Irlande

Siege social de I'Entité

J.P. Morgan

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

D02 RK57

Irlande

Promoteur, Gestionnaire d’investissement et
Agent de prét de titres

BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Angleterre

Gestionnaires d’investissement délégués4
BlackRock Financial Management Inc.

40 East 52nd Street

New York

NY 10022

Etats-Unis

BlackRock (Singapore) Limited
20 Anson Road

#18-01 Singapore 079912
Singapour

BlackRock Asset Management North Asia Limited
16/F Champion Tower

Three Garden Road

Central

Hong Kong

BlackRock Asset Management Deutschland AG
Lenbachplatz 1 1st Floor

Munich 80333-MN3

Allemagne
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ISHARES VI PLC

INFORMATIONS GENERALES (suite)

Commissaire aux comptes

Deloitte Ireland LLP

Chartered Accountants & Statutory Auditors
Deloitte & Touche House

Earlsfort Terrace

Agent payeur en Suisse

State Street Bank International GmbH
Munich

Zurich Branch

Beethovenstrasse 19

Dublin 2 CH-8027 Zurich
D02 AY28 Suisse
Irlande

Agent d’information en Allemagne

Conseillers juridiques en droit irlandais State Street Bank International GmbH

William Fry LLP Briennerstrasse 59

2 Grand Canal Square 80333 Munich

Dublin 2 Allemagne

D08 AO6T

Irlande Représentant en Suisse
BlackRock Asset Management Schweiz AG

Agent payeur Bahnhofstrasse 39

Citibank N.A., London Branch 8001 Zurich

Citigroup Centre Suisse

25 Canada Square

Canary Wharf

London E14 5LB

Angleterre

4 Eu égard aux catégories d’actions couvertes contre le risque de change de certains compartiments uniquement.
Eu égard a certains compartiments uniqguement.

Numéro d’immatriculation de I'Entité : 506453

Pour les investisseurs suisses : Le prospectus de I'Entité, les Statuts, le Document d’'informations clés pour 'investisseur (« DICI »), les
documents d’'informations clés relatifs aux produits d'investissement packagés de détail et fondés sur I'assurance (« DIC relatifs aux

PRIIP »), les derniers rapport annuel et états financiers audités, le rapport intermédiaire et les états financiers non audités le cas échéant,
ainsi qu’une liste détaillée des investissements achetés et vendus pour chaque Compartiment au cours de I'exercice financier peuvent étre
obtenus sur demande, gratuitement, aupres du représentant en Suisse.

Pour les investisseurs allemands : Le prospectus et les DIC relatifs aux PRIIP sont disponibles, sans frais, auprés du Gestionnaire.

Veuillez noter qu'aucune notification de distribution d’actions conformément a la section 310 du Code allemand sur les placements de
capitaux (Kapitalanlagegesetzbuch) n'a été émise au titre des compartiments suivants : iShares Global High Yield Corp Bond GBP Hedged
UCITS ETF (Dist), iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc) et iShares MSCI World Swap PEA UCITS ETF. En conséquence,
les actions desdits compartiments ne peuvent étre distribuées en République fédérale d’Allemagne.

L’Entité est diment enregistrée auprés de la Comision Nacional del Mercado de Valores en Espagne sous le numéro 1091.
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ISHARES VI PLC

DECLARATION DE LA PRESIDENCE

Le Conseil d’administration d’'iShares VI public limited company (le « Conseil d’administration ») accorde la plus grande importance aux
guestions de gouvernance d'entreprise ainsi qu'au respect des codes des meilleures pratiques. En qualité de Président du Conseil
d’administration, j'estime que celui-ci s’est acquitté efficacement de la tache lui incombant durant I'exercice financier et que son réle et sa
composition sont bien définis, appropriés et concourent au développement durable et a long terme de iShares VI public limited company
('« Entité »).

Présentation de I'Entité

L’Entité est constituée sous la forme d’une société d'investissement a compartiments multiples et capital variable. L'Entité a été constituée et
immatriculée en Irlande le 24 novembre 2011 avec une responsabilité limitée (public limited company ou « plc ») et séparée entre ses
compartiments, est organisée en vertu de la Iégislation irlandaise comme société a responsabilité limitée sous le régime du Companies Act
de 2014 (tel gu’amendé) (le « Companies Act ») et de la Réglementation des communautés européennes de 2011 sur les Organismes de
placement collectif en valeurs mobiliéres (la « Réglementation OPCVM ») et est réglementée par la Banque centrale d’Irlande (la « BCI »).

L’Entité est structurée en fonds a compartiments multiples et se compose de compartiments distincts (les « Compartiments »).

Le nom « BlackRock Group » représente I'ensemble des entités économiques du groupe BlackRock dont la société mere est BlackRock, Inc,
une société enregistrée dans le Delaware, Etats-Unis. Le terme « BlackRock » est utilisé pour représenter BlackRock Advisors (UK) Limited.
Les objectifs et politiques d’'investissement de chaque Compartiment sont détaillés dans le prospectus.

Les Compartiments font appel a des stratégies soit de suivi, soit de réplication de la performance d’un indice de référence en vue
d'atteindre leurs objectifs respectifs.

Gestion et administration
Les Administrateurs de I'Entité ont délégué la gestion d’investissement, la distribution et 'administration de I'Entité et de ses Compartiments a
BlackRock Asset Management Ireland Limited (le « Gestionnaire »).

Le Gestionnaire a délégué la gestion du portefeuille d’investissement et la distribution des actions de I'Entité a BlackRock Advisors (UK)
Limited (le « Gestionnaire d’investissement »). Le Gestionnaire d'investissement opére selon les directives établies par le Gestionnaire et
détaillées dans le prospectus de I'Entité ainsi que dans les différents prospectus supplémentaires relatifs aux Compartiments. Le Gestionnaire
d’investissement est directement responsable des décisions concernant la gestion quotidienne des Compartiments et tenu de rendre compte
de la performance d’investissement desdits Compartiments au Conseil d’administration du Gestionnaire et de I'Entité.

Le Gestionnaire a, par ailleurs, désigné BlackRock Advisors (UK) Limited (le « Gestionnaire d’'investissement ») en qualité de
distributeur et aux fins de gérer activement la relation entre I'Entité et ses actionnaires, sous sa supervision et celle du Conseil
d’administration.

Le Gestionnaire a confié a State Street Fund Services (Ireland) Limited ('« Agent administratif ») la responsabilité de I'administration de
I'Entité et de ses Compartiments, notamment le calcul de la valeur liquidative (« VL ») quotidienne et la préparation des états financiers de
I'Entité, sous sa supervision générale et celle du Conseil d’administration. State Street Fund Services (Ireland) Limited (I'« Agent
d’enregistrement ») a également été nommée agent d’enregistrement de I'Entité. L’Entité a nommé State Street Custodial Services (Ireland)
Limited (le « Dépositaire ») comme dépositaire de ses actifs ayant la responsabilité de la garde desdits actifs, conformément a la
Réglementation OPCVM. Dans le cadre de sa responsabilité fiduciaire vis-a-vis de I'Entité, le Dépositaire assure, dans une certaine mesure,
une surveillance continue de I'Entité et rend compte de la gestion des activités de I'Entité au cours de chaque exercice comptable annuel,
comme indiqué dans la Déclaration de responsabilité du Dépositaire.

(5]
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ISHARES VI PLC

DECLARATION DE LA PRESIDENCE (suite)

Gestion et administration (suite)

Conformément a la Note d’orientation 4/07 sur I'organisation des sociétés de gestion publiée par la BCI, le Conseil du Gestionnaire a identifié
le personnel en charge du contr6le et du suivi des fonctions de gestion décrites aux présentes. Ledit personnel rend régulierement compte au
Conseil du Gestionnaire et au Conseil d’administration. Les fonctions de gestion déléguées par le Gestionnaire sont soumises a des
procédures de reporting et de ratification appropriées congues pour veiller a la réception dans les délais des rapports adéquats de facon a ce
gue le Gestionnaire et le Conseil d’administration puissent s’acquitter de leurs obligations dans le cadre du dispositif de gouvernance mis en
place par le Gestionnaire et I'Entité. Le Conseil d’administration passe régulierement en revue les rapports sur le risque et procéde a un
examen annuel des contrdles internes et de la gestion du risque effectuée par le Gestionnaire.

Le Conseil d’administration

Le Conseil d’administration se compose actuellement de cing Administrateurs, dont quatre sont indépendants. Tous les Administrateurs sont
des Administrateurs non exécutifs. Les membres du Conseil d’administration ont été sélectionnés sur la base de leurs compétences et de
leur expérience. Peter Vivian a une solide expérience des Fonds négociés en Bourse (ETF), des investissements en indices, de la
négociation, du financement, du prét de titres et des opérations de change. Ros O’Shea détient également une vaste expérience dans le
domaine de la gouvernance et de la comptabilité et Deirdre Somers bénéficie, pour sa part, d’'une longue expérience de la réglementation
des marchés, des cotations et des services financiers, ainsi qu’en matiere de fiscalité. Padraig Kenny, quant a lui, posseéde une expérience
significative dans la gestion d’actifs et le secteur des services liés aux valeurs mobiliéres, notamment ceux concernant les cadres communs
de gouvernance d’'entreprise eu égard aux fonds de placement OPCVM et fonds d’investissement. Pour ma part, je suis spécialisé dans les
guestions de gouvernance d’entreprise, droit des sociétés, droit des investissements et droit de 'UE.

En tant que Président du Conseil d’administration, jassume la responsabilité de mener la direction de I'Entité de maniére efficace. Chaque
Administrateur continue de contribuer au fonctionnement du Conseil d’administration et a la gestion de I'Entité. Vous trouverez d’autres
informations sur chacun des Administrateurs et sur le processus d’évaluation annuelle de leurs performances ci-aprés dans le présent rapport.

Chaque nomination d’'un Administrateur au Conseil d’administration fait I'objet d’'une approbation préalable de la part de la BCI, en tant
gu’Autorité de régulation. En plus du formulaire de demande, la BCl examine les informations recues eu égard au profil, aux connaissances et
a I'expérience du futur Administrateur, ainsi que les renseignements concernant le temps consacré a ses autres engagements afin de vérifier
gue ce dernier dispose de la disponibilité requise pour s’acquitter pleinement de ses fonctions. Afin d’évaluer cette disponibilité, la BCI tient
compte des heures que I’Administrateur consacre a ses différents engagements plutét que du nombre de mandats qu’il exerce et ce, en raison
de la nature des activités des fonds irlandais et des fonds a capital variable. Cette évaluation prend chaque rendez-vous, mandat ou
engagement en considération et permet de donner une vision d’ensemble de la disponibilité dont un Administrateur dispose pour remplir ses
fonctions.

La BCI demande aux Administrateurs de se tenir a sa disposition dans I'éventualité ou leur présence serait requise pour un entretien et
s’attend a ce que la majorité des membres du Conseil d’administration réside en Irlande. Par conséquent, la majorité des Administrateurs et
tous les Administrateurs indépendants résident en Irlande.

Questions relatives a I'Entité au cours de I'exercice financier
Trente-trois Compartiments étaient en activité au 31 mars 2024.

Le Conseil d'administration considéere que tous les Compartiments ont affiché une performance conforme a leurs objectifs et que tout écart de
performance a été expliqué dans le Rapport du Gestionnaire d’'investissement. Des informations supplémentaires sur la performance des
Compartiments sont disponibles dans le Rapport du Gestionnaire d'investissement.

William McKechnie
Président
28 juin 2024

(6]
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ISHARES VI PLC

HISTORIQUE

L’Entité est une société d'investissement a capital variable de type ouvert. L'Entité a été constituée et immatriculée en Irlande le
24 novembre 2011 avec une responsabilité limitée et séparée entre ses compartiments, est régie par le droit irlandais et réglementée par
la BCI comme société ouverte a responsabilité limitée sous le régime du Companies Act et de la Réglementation OPCVM.

L’Entité est structurée comme un fonds a compartiments multiples et constituée de compartiments distincts (chacun un « Compartiment ») de
I'Entité. Les actions de chaque Compartiment peuvent étre groupées en différentes catégories d’actions (chacune une « catégorie d’actions »).
Chaque Compartiment représentera un portefeuille d'actifs distinct et peut comprendre une ou plusieurs catégories d’actions. Chaque
catégorie d’actions peut appliquer des dispositions différentes en matiére de souscription et de rachat, de frais, commissions ou accords de
courtage. La création d’une catégorie d’actions additionnelle sera notifiée a I'avance a la BCI. Le portefeuille d’actifs exploité pour chaque
Compartiment sera investi conformément aux objectifs et politiques d’investissement applicables au Compartiment concerné, tels que définis
dans le prospectus.

Bien que les actifs et les passifs spécifiques a une catégorie d’actions dans un Compartiment sont attribuables (et imputables) a cette
seule catégorie d’'actions, le droit irlandais ne prévoit pas de séparation des passifs entre les catégories d’actions. En raison de I'absence
de séparation des passifs en droit, il existe un risque que les créanciers d’une catégorie d’actions puissent faire valoir leurs droits sur les
actifs du Compartiment théoriquement attribués a d’autres catégories d’actions.

Le terme « Compartiment » ou « Produit financier » sera réputé désigner un ou des Compartiments de I'Entité ou, selon le contexte, le
Gestionnaire ou son délégué agissant pour le compte du Compartiment concerné. Les termes « BlackRock » et « Gestionnaire
d’investissement » sont employés pour représenter BlackRock Advisors (UK) Limited, le cas échéant. Toutes les références aux « actions
rachetables » sont réputées désigner des actions de participation rachetables lorsque les actions du Compartiment sont classées en tant que
passifs financiers. Le terme « Administrateurs » désigne les administrateurs de I'Entité.

De plus amples détails, dont les objectifs d’'investissement et les montants minimums de souscription requis, sont indiqués dans le prospectus
de I'Entité.

Caractéristiques des Compartiments
L’Entité comptait 33 Compartiments en activité au 31 mars 2024.

Ces Compartiments sont des ETF. lIs allient la souplesse d’une action a la diversification d’'un Compartiment. lls peuvent s'acheter et se
vendre comme n'importe quelles autres actions cotées en Bourse, mais offrent une exposition instantanée a de nombreuses sociétés ou a
divers instruments financiers en rapport avec le Compartiment et son indice de référence.

Modifications apportées a I’Entité au cours de I'exercice financier

Le lerjuin 2023, un prospectus actualisé a été publié afin de mettre a jour les descriptions des indices de référence des Compartiments
iShares MSCI Europe Consumer Discretionary Sector UCITS ETF, iShares MSCI Europe Consumer Staples Sector UCITS ETF, iShares
MSCI Europe Financials Sector UCITS ETF, iShares MSCI Europe Industrials Sector UCITS ETF et iShares MSCI Europe Information
Technology Sector UCITS ETF. Les sections concernant le calendrier de négociation initiale sur le marché primaire et le Réglement sur la
publication d'informations en matiére de durabilité dans les services financiers (Sustainable Finance Disclosure Regulation, « SFDR ») ont
également été actualisées.

Le 20 décembre 2023, le total des frais sur encours (« TFE ») des Compartiments iShares S&P 500 Swap UCITS ETF USD (Acc) et USD
(Dist) a été réduit de 0,07 % a 0,05 %.

Le 6 février 2024, I'Entité a publié une version actualisée du prospectus afin de mettre a jour la politique d’investissement des
Compartiments iShares Bloomberg Enhanced Roll Yield Commodity Swap UCITS ETF et iShares Diversified Commodity Swap UCITS
ETF.

Les Compartiments suivants ont été lancés au cours de I'exercice financier :

Nom du Compartiment Date de lancement

iShares MSCI World Swap UCITS ETF 12 mars 2024
iShares MSCI World Swap PEA UCITS ETF 25 mars 2024

(71
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ISHARES VI PLC

HISTORIQUE (suite)

Modifications apportées a I’Entité au cours de I'exercice financier (suite)
Les catégories d’actions suivantes ont été lancées au cours de I'exercice financier :

Nom du Compartiment Catégorie d’actions Date de lancement
iShares MSCI World Swap UCITS ETF USD (Acc) 12 mars 2024
iShares MSCI World Swap PEA UCITS ETF EUR (Acc) 25 mars 2024

Cotations en Bourse

Les actions de chaque Compartiment seront cotées et admises a la négociation sur plusieurs places boursiéres. Pour plus
d’'informations sur les places de cotation ou d’admission a la négociation des actions, veuillez consulter le site Internet officiel d'iShares
(https://www.ishares.com).

(8l
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ISHARES VI PLC

RAPPORT DU GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT

Objectif d'investissement

L’objectif d'investissement des Compartiments consiste a fournir aux investisseurs un rendement total, tenant compte tant de I'appréciation du
capital que des revenus, qui reflete le rendement total des indices de référence respectifs présentés dans le tableau ci-dessous.

Approche de gestion des investissements et politique environnementale, sociale et de gouvernance (« ESG »)

Le tableau suivant présente I'approche de gestion des investissements adoptée pour chaque Compartiment. Il identifie également les
Compartiments qui promeuvent des caractéristiques environnementales ou sociales (« Compartiments relevant de I'Article 8 »), ou dont
I'objectif porte sur les investissements durables (« Compartiments relevant de I'Article 9 ») au sens du Reglement SFDR. Les détails
complémentaires concernant la maniére dont les Compartiments relevant de I'Article 8 ont réalisé ces caractéristiques et objectifs, sont inclus
sous la section supplémentaire du Rapport annuel concernant les informations publiées au titre du Reglement SFDR.

Eu égard a tout autre Compartiment qui ne satisfait pas aux criteres du Réglement SFDR concernant les Compartiments relevant de I'Article 8
ou 9, les investissements sous-jacents de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de 'UE en matiere d’activités
économiques durables sur le plan environnemental. Le Gestionnaire d’investissement dispose d’une série de sources de données, dont les
indicateurs de Principales incidences négatives (« PIN »), pour ses prises de décision en matiére de sélection des investissements.
Cependant, bien que BlackRock tienne compte des risques ESG pour tous les portefeuilles et qu’ils puissent coincider avec les thémes
environnementaux ou sociaux associés aux PIN, les Compartiments ne s’engagent pas a prendre en considération ces PIN pour orienter la
sélection de leurs investissements, sauf indication contraire stipulée dans le prospectus.

Nom du Compartiment Indice de référence Approche de gestion des Criteres
investissements SFDR
Suivi de l'indice - sans

iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF  Bloomberg Euro-Aggregate : Financials Index réplication Autres
iShares Bloomberg Enhanced Roll Yield Bloomberg Enhanced Roll Yield Total Return Suivi de lndice - a réplication Autres
Commodity Swap UCITS ETF Index
iShares Diversified Commodity Swap UCITS Bloomberg Commodity USD Total Return Suivi de llindice - a réplication Autres
ETF Index
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatiity ~ MSCI EM Minimum Volatility ESG Reduced S,“';(' dte. lindice - sans Article 8
ESG UCITS ETF Carbon Target Index replication
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility ~ MSCI Emerging Markets Minimum Volatility S,“';{' dte_ lindice - sans Autres
UCITS ETF Index replication
iShares Edge MSCI Europe Minimum MSCI Europe Minimum Volatility ESG S,“';f' d;? 'indice - sans Article 8
Volatility ESG UCITS ETF Reduced Carbon Target Index replication
iShares Edge MSCI Europe Minimum MSCI Europe Minimum Volatility Index S,u';{' d? 'indice - sans Autres
Volatility UCITS ETF replication
iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility MSCI USA Minimum Volatility ESG Reduced S,“';(' d:? lindice - sans Article 8
ESG UCITS ETF Carbon Target Index replication
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility MSCI World Minimum Volatility ESG Reduced S,“';(' df 'indice - sans Article 8
ESG UCITS ETF Carbon Target Index replication
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility MSCI World Minimum Volatility Index Suivi de l'indice - sans Autres
UCITS ETF réplication
iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility ~ S&P 500 Minimum Volatility Index Suivi de l'indice - sans Autres
UCITS ETF réplication
iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS Bloomberg Global Government AAA-AA S,Ui;{i d? Pindice - sans Autres
ETF Capped Bond Index replication
iShares Global Corp Bond EUR Hedged Bloomberg Global Aggregate Corporate S,u';{' d? 'indice - sans Autres
UCITS ETF (Dist) Index (EUR Hedged) replication
iShares Global High Yield Corp Bond CHF  Markit iBoxx Global Developed Markets S,“';f' d;? 'indice - sans Autres
Hedged UCITS ETF (Dist) Liquid High Yield Capped (CHF Hedged) replication

Index
iShares Global High Yield Corp Bond GBP Markit iBoxx Global Developed Markets S,u';{' d? 'indice - sans Autres
Hedged UCITS ETF (Dist) Liquid High Yield Capped (GBP Hedged) replication

Index

(9]
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ISHARES VI PLC

RAPPORT DU GESTIONNAIRE D’'INVESTISSEMENT (suite)

Approche de gestion des investissements et politique environnementale, sociale et de gouvernance (« ESG ») (suite)

Nom du Compartiment Indice de référence Approche de gestion des Critéres
investissements SFDR

iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF J.P. Morgan EMBI Global Core Index hedged Suivi de I'indice - sans Autres

Hedged UCITS ETF (Dist) to Swiss Francs réplication

iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR J.P. Morgan EMBI Global Core Index hedged S,u'l\.” dtG.’ indice - sans Autres

Hedged UCITS ETF (Dist) to Euro replication

iShares J.P. Morgan ESG $ EM Investment  J.P. Morgan ESG EMBI Global Diversified |G S,u';(' d? indice - sans Autres

Grade Bond UCITS ETF Index replication

iShares MSCI Europe Consumer MSCI Europe Consumer Discretionary 20/35 Suivi de l'indice - & réplication Autres

Discretionary Sector UCITS ETF Capped Index

iShares MSCI Europe Consumer Staples MSCI Europe Consumer Staples 20/35 Suivi de l'indice - & réplication Autres

Sector UCITS ETF Capped Index

iShares MSCI Europe Energy Sector UCITS MSCI Europe Energy 20/35 Capped Index Suivi de l'indice - & réplication Autres
ETF

iShares MSCI Europe Financials Sector MSCI Europe Financials 20/35 Capped Index Suivi de lindice - & réplication Autres
UCITS ETF
iShares MSCI Europe Health Care Sector MSCI Europe Health Care 20/35 Capped Suivi de l'indice - & réplication Autres
UCITS ETF Index
iShares MSCI Europe Industrials Sector MSCI Europe Industrials 20/35 Capped Index Suivi de l'indice - & réplication Autres
UCITS ETF
iShares MSCI Europe Information Technology MSCI Europe Information Technology 20/35 Suivi de l'indice - & réplication Autres
Sector UCITS ETF Capped Index

Suivi de l'indice - sans
iShares MSCI Europe Mid Cap UCITS ETF  MSCI Europe Mid Cap Index réplication Autres
iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ~ MSCI Japan 100% Hedged to CHF Net TR S,”'l‘." dt? Findice - sans Autres
ETF (Acc) Index replication
iShares MSCI USA Swap UCITS ETF MSCI USA Index Suivi de l'indice - & réplication A ,reg
iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ~ MSCI World 100% Hedged to CHF Net TR S,”'l‘." dt? Findice - sans Autres
ETF (Acc) Index replication
iShares MSCI World Swap PEA UCITS ETF' MSCI World Net TR EUR Index Suivi de indice - a réplication -
iShares MSCI World Swap UCITS ETF? MSCI World Net TR USD Index Suivi de findice - a réplication 5 jtreg
iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF  S&P 500 CHF Hedged Suivi de l'indice - a réplication  Aytres
(Acc)
iShares S&P 500 Swap UCITS ETF S&P 500 Index Suivi de findice - a réplication 5 treg

! Le Compartiment a été lancé le 25 mars 2024.
2 Le Compartiment a été lancé le 12 mars 2024.

De plus amples informations sur les stratégies d’'investissement indicielles utilisées sont détaillées ci-dessous :

Pour les compartiments a réplication physique, I'approche de gestion des investissements consiste a acheter un portefeuille constitué, dans la
mesure du possible, de titres qui composent l'indice de référence, dans des proportions similaires aux pondérations représentées dans
I'indice de référence sur une période donnée.

Concernant les compartiments sans réplication, 'approche de gestion des investissements vise a retrouver les principales caractéristiques de
risque de l'indice de référence en investissant dans un portefeuille majoritairement constitué de titres qui représentent I'indice de référence en
question. L'objectif est de générer un rendement aussi proche que possible du rendement total de I'indice de référence, net des frais de
transaction et brut des commissions et autres charges.

Pour les Compartiments a réplication synthétique, I'approche de gestion des investissements vise a répliquer le plus fidelement possible le
rendement de l'indice de référence en investissant dans des instruments financiers dérivés dont I'objectif est de produire un rendement qui
reflete la performance de I'indice de référence.
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RAPPORT DU GESTIONNAIRE D’'INVESTISSEMENT (suite)

Synthése de la performance, écart de performance et écart de suivi

Le tableau suivant compare la performance réalisée par les Compartiments a celle de l'indice de référence correspondant durant I'exercice
financier cl6turé le 31 mars 2024. Il indique également I'écart de suivi anticipé des Compartiments (publié dans le prospectus sur une base ex
ante) par rapport a celui effectivement réalisé par les Compartiments au 31 mars 2024.

De plus amples informations sur ces mesures de performance et les méthodologies de calcul utilisées sont détaillées ci-dessous :

e Les rendements des Compartiments communiqués correspondent aux rendements de performance, nets des commissions, de la
principale catégorie d’actions de chaque Compartiment, sélectionnée comme catégorie d’actions représentative. La principale catégorie
d’actions représente la catégorie d’actions investie par la majorité des investisseurs du Compartiment et tient également compte d’autres
facteurs pertinents, tels que la devise de référence du Compartiment. Les rendements communiqués aux fins de comparaison sont
libellés dans la méme devise que la catégorie d’actions principale, sauf mention contraire. Le rendement présenté au titre de la catégorie
d’actions principale peut différer de la performance globale du Compartiment pour toutes les catégories d’actions, telle qu’indiquée dans
les états financiers, en raison principalement de I'incidence de la conversion des devises et des dépenses spécifiques a cette catégorie
d’actions. Les rendements de toute autre catégorie d’actions sont disponibles sur simple demande.

e Pour les Compartiments qui ont commencé leurs opérations et/ou ont été intégralement rachetés au cours de I'exercice financier, les
rendements sont présentés a compter de la date a laquelle le Compartiment a commencé ses opérations et/ou jusqu’a la date a laquelle
il a été intégralement racheté. Le TFE correspond, pour sa part, a celui effectif a la date a laquelle le Compartiment a commencé ses
opérations et/ou jusqu’a la date a laquelle le Compartiment a été intégralement racheté.

e Les rendements des Compartiments sont fondés sur la VL, calculée conformément au prospectus pour I'exercice financier considéré, les
dividendes éventuels étant réinvestis. Les rendements inférieurs a 0,005 % sont arrondis a zéro. Dés lors qu’une date correspondant a la
détermination des rendements des Compartiments ne tombe pas un jour de négociation en raison d’un jour férié ou de fermeture de
marché (jour ou il ne serait pas possible de calculer de VL), il est néanmoins possible de déterminer la VL aux fins de ces publications et
de la calculer conformément aux dispositions du prospectus. De plus, en raison des exigences imposées par la Norme d’information
financiére 102 (« FRS 102 ») applicable aux états financiers, il peut exister des différences entre la VL par action enregistrée dans les
états financiers et la VL par action calculée conformément au prospectus.

e |’écart de performance se définit comme la différence de rendement entre un Compartiment et son indice de référence.

e Le TFE de chaque Compartiment est cumulé chaque jour tout au long de I'exercice financier, avec des répercussions positives ou
négatives éventuelles sur la mesure d’un écart de suivi en fonction de la performance sur le marché et du taux de TFE appliqué. Le degré
et I'étendue de cet impact sur la mesure de la performance sont fonction de la performance du marché par rapport a la période de
performance du Compartiment et peuvent étre supérieurs au TFE principal dans un marché positif et inférieurs au TFE dans un marché
négatif. Le TFE exprime la somme des commissions, colts et frais opérationnels, hors colts de négociation directe, imputés aux actifs de
chaque Compartiment sous la forme d’un pourcentage de la moyenne des actifs du Compartiment sur la période de douze mois cléturée le
31 mars 2024.

e |’écart de suivi anticipé se définit comme la volatilité¢ attendue des écarts de performance entre un compartiment et son indice de
référence.

e |’écart de suivi réalisé se définit comme I'écart-type annualisé entre les rendements mensuels d’'un Compartiment et ceux de son indice
de référence. L’écart de suivi démontre la cohérence des rendements par rapport a I'indice de référence sur une période déterminée.
L’écart de suivi réalisé est annualisé et calculé au moyen des données de la période d’observation des 36 mois précédents. Lorsque
I'activité d’'un Compartiment est inférieure a 36 mois, le tableau indique I'écart de suivi annualisé depuis sa création.
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RAPPORT DU GESTIONNAIRE D’'INVESTISSEMENT (suite)

Synthése de la performance, écart de performance et écart de suivi (suite)

Le tableau et les notes de bas de page correspondantes indiquent également les principaux facteurs ayant une incidence sur I'écart de performance, brute du TFE, et lorsque I'écart de suivi réalisé est
supérieur a I'écart de suivi anticipé. Parmi les principaux facteurs ayant une incidence sur I'écart de performance figurent les préts de titres et les techniques d’'investissement. Ces dernieres comprennent la
gestion de la trésorerie, les frais de transaction résultant du rééquilibrage, des contrats a terme standardisés et des techniques d’échantillonnage. L'écart de rendement net et les imp6ts peuvent également
impacter I'écart de performance et I'écart de suivi en raison de la retenue a la source appliquée au Compartiment sur les produits de ses investissements. Le niveau et le quantum de I'écart de performance
découlant des retenues d’imp6t a la source dépendent de divers facteurs tels que les demandes de recouvrement déposées pour le compte du Compartiment auprées de différentes autorités fiscales, les
avantages obtenus par le Compartiment en vertu d’'une convention fiscale ou les activités de prét de titres réalisées par le Compartiment. |l est important de noter que ces incidences peuvent s’avérer positives
ou négatives en fonction des circonstances sous-jacentes.

Principaux facteurs ayant une incidence Autres
sur I’écart de performance sources
) d’écart de
Ecartde perfor-
Rende- Rendement perfor- Ecartde Techniques Ecart de mance et
ment de I'indice de mance brut renden}ent Prét d'investi;- Ecart de suivi suivi d’écart de
du Comp. référence du TFE net de titres sement anticipé réalisé suivi
Nom du Compartiment % % % % %
Jusqu’a
iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF 7,91 8,06 0,20 0,05 v N 0,200 0,06
Jusqu’a
iShares Bloomberg Enhanced Roll Yield Commodity Swap UCITS ETF 3,82 4,52 0,28 (0,42) 0,280 0,14
Jusqu’a
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF (1,11) (0,56) 0,19 (0,36) 0,190 0,13
Jusqu’a
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility ESG UCITS ETF 4,62 522 0,40 (0,20) v v N 0,400 0,42 a
Jusqu’a
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF 6,87 7,54 0,40 (0,27) v v N 0,400 0,41 a,fi
Jusqu’a
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility ESG UCITS ETF 9,74 945 0,25 0,54 v v N 0,250 0,17
Jusqu’a
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF 8,97 8,84 0,25 0,38 v v v 0,250 0,13
Jusqu’a
iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility ESG UCITS ETF 17,32 16,54 0,20 0,98 v v N 0,200 0,37 b
Jusqu’a
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility ESG UCITS ETF 12,89 12,68 0,30 0,51 \ \ \ 0,300 0,19 [
Jusqu’a
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF 11,44 11,14 0,30 0,60 v v 0,300 0,19 i
Jusqu’a
iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF 17,94 17,77 0,20 0,37 v N 0,200 0,02
Jusqu’a
iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF 1,16 1,34 0,20 0,02 v N 0,200 0,04
Jusqu’a
iShares Global Corp Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist) 3,56 3,76 0,25 0,05 v N 0,250 0,14
Jusqu’a
iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist) 5,80 6,03 0,55 0,32 v 0,550 0,13 g
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Synthése de la performance, écart de performance et écart de suivi (suite)

Principaux facteurs ayant une incidence Autres
sur I’écart de performance sources
) d’écart de
Ecartde perfor-
Rende- Rendement perfor- Ecartde Techniques Ecart de mance et
ment de l'indice de mance brut rendement Prét d’investig— Ecart de suivi suivi d’écart de
Nom du Compartiment du Comp. référence du TFE net de titres sement anticipé réalisé suivi
iShares Global High Yield Corp Bond GBP Hedged UCITS ETF (Dist) 9,66 10,08 0,55 0,13 v N éu;gga 0,13
iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist) 5,31 585 0,50 (0,04) \ \ éu;gga 0,53 c
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist) 8,03 8,34 0,50 0,19 v éu;gga 0,54 C,j
iShares J.P. Morgan ESG $ EM Investment Grade Bond UCITS ETF 3,07 3,36 0,30 0,01 \/ éu??(?ga 0,81 c
iShares MSCI Europe Consumer Discretionary Sector UCITS ETF 8,91 8,73 0,18 0,36 v v v éufg(l),la 0,17
iShares MSCI Europe Consumer Staples Sector UCITS ETF (5,62) (5,58) 0,18 0,14 v d x/ (J)U1S e?(l; a 0,05
iShares MSCI Europe Energy Sector UCITS ETF 14,08 13,53 0,18 0,73 v v v ‘(JJU1Sg(l)Ja 0,17
iShares MSCI Europe Financials Sector UCITS ETF 29,35 28,79 0,18 0,74 v v v (J)U1S e?(l; a 036 d,h
iShares MSCI Europe Health Care Sector UCITS ETF 12,07 12,09 0,18 0,16 v v v ‘(JJU1Sg(l)Ja 0,11
iShares MSCI Europe Industrials Sector UCITS ETF 23,57 23,35 0,18 0,40 v v N g)u1S g(l; a 0,14
iShares MSCI Europe Information Technology Sector UCITS ETF 27,59 27,65 0,18 0,12 \/ \/ N éufgga 0,07
iShares MSCI Europe Mid Cap UCITS ETF 10,85 10,68 0,15 0,32 v v N g)ufgga 0,14
iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 43,09 4477 0,64 (1,04) \ \ \ éugfga 0,32 g, h,i
iShares MSCI USA Swap UCITS ETF 30,13 29,67 0,07 0,53 ‘(JJUOS%Ja 0,04
iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 21,04 21,33 0,55 0,26 \ \ \ \(J)ussgga 0,05
iShares MSCI World Swap PEA UCITS ETF3 1,01 1,02 0,00 (0,01) \ \(J)UOS(()J(‘)J ) 0,00 e
iShares MSCI World Swap UCITS ETF3 1,32 1,36 0,01 (0,03) v ‘(J)UOS?(l)Ja 0,00 e
iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 23,43 23,19 0,20 0,44 \ \ g)tj;gg ° 0,05 g, h
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RAPPORT DU GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT (suite)
Synthése de la performance, écart de performance et écart de suivi (suite)
Principaux facteurs ayant une incidence Autres

sur I’écart de performance sources
d’écart de

Ecartde perfor-
Rende- Rendement perfor- Ecartde Techniques Ecart de mance et
ment de I'indice de mance brut rendement Prét d’investig— Ecart de suivi suivi d’écart de
Nom du Compartiment du Comp. référence TFE du TFE net de titres sement anticipé réalisé suivi

iShares S&P 500 Swap UCITS ETF 29,77 29,27 0,06 0,56 Jusqu’a 0,060 0,05

" Comprend le différentiel du taux d’imposition a la source, les récupérations d’impét et les différences temporelles de revenu entre le Compartiment et I'indice de référence.

2 Comprend la gestion de la trésorerie, les cots de négociation, les contrats & terme standardisés et les techniques d’échantillonnage.

% Le Compartiment a commencé ses opérations au cours de I'exercice financier. Les rendements sont présentés de la date de lancement jusqu’a la fin de I'exercice financier.

@L’écart de suivi réalisé découle de la juste valorisation des actifs russes.

® | "écart de suivi réalisé est attribuable a une opération sur titres survenue en novembre 2023.

L’écart de suivi réalisé résulte également du retrait de la Russie de I'indice au mois de mars 2022. Ce retrait, avec une valorisation a zéro, a entrainé une surperformance du Fonds par rapport a I'indice.

4| "écart de suivi est attribuable & la différence entre le taux d'imposition appliqué aux dividendes pergus par le Compartiment et le taux d’imposition servant d’hypothéses dans le calcul du rendement total de
l'indice de référence.

¢ L’historique de suivi est trop court pour fournir un écart de suivi statistiquement significatif.

fL’écart de performance résulte aussi de I'impét sur les plus-values supporté par le Compartiment.

9’écart de performance résulte aussi de 'incidence des techniques de couverture de devises. ‘

"L’écart de performance est aussi le résultat de I'impact du TFE quotidien cumulé prélevé sur les actifs sous gestion du Compartiment.' L’écart de suivi réalisé est aussi la conséquence des différences
d’évaluation entre I'indice de référence et le Compartiment.

'L'écart de suivi réalisé résulte également des différences de cotation entre I'indice de référence et le Compartiment du fait de la levée des sanctions américaines contre les obligations de Petrdleos de
Venezuela, S.A.

La performance passée n’est pas indicative de la performance future et ne saurait constituer le seul facteur de sélection d’'un produit. Tous les investissements financiers impliquent une part de risque. Par
conséquent, la valeur de votre placement ainsi que le revenu qui en découle varieront, et le montant initial investi ne saurait étre garanti. Les chiffres de la performance ne tiennent pas compte des frais et des
commissions susceptibles d’étre prélevés au moment de la souscription ou du rachat d’actions. Les taux et tranches d’imposition sont sujets a modification. Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur
la base du prospectus en vigueur, dont le rapport annuel, les états financiers audités et le rapport intermédiaire, les états financiers non audités ainsi que les DIC relatifs aux PRIIP les plus récents font partie
intégrante. Des exemplaires de ces documents sont disponibles auprés des Services aux investisseurs, de I’Agent de transfert, de la Société de gestion ou de I'un quelconque des Représentants ou des
Distributeurs.
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Apercu de I’économie mondiale

Les actions mondiales, représentées par I'indice MSCI All Country World Index, ont enregistré une performance de 23,22 % (en dollars
ameéricains) au cours de la période de douze mois cléturée le 31 mars 2024. Leur progression significative s’inscrit dans un contexte de
ralentissement de l'inflation (le taux d’augmentation des prix des biens et des services), et de changement de politique monétaire des
grandes banques centrales qui a suscité 'optimisme des investisseurs. La résurgence des tensions géopolitiques au cours de la seconde
moitié de la période de douze mois, notamment la guerre au Moyen-Orient et les attaques contre les couloirs de navigation en mer Rouge,
laisse toutefois présager de nouvelles perturbations de I'’économie mondiale.

L’économie américaine a été robuste tout au long de la période, affichant une croissance plus forte que celle des autres économies
développées, en raison de la progression des dépenses de consommation et des dépenses publiques. Les dépenses de consommation aux
Etats-Unis ont été soutenues par la croissance des salaires et les cours élevés des actifs, tandis que la confiance des consommateurs a
montré des signes de reprise confirmés par la modération continue de I'inflation. Le marché de I'emploi américain est resté solide et le taux de
chdémage s’est maintenu sous la barre des 4 %, malgré une hausse vers la fin de la période de douze mois. L’économie japonaise a connu un
fort repli au troisieme trimestre 2023 en raison d’une baisse de la consommation des ménages et des dépenses d’'investissement, avant de
renouer avec une croissance modeste au quatriéme trimestre. Au Royaume-Uni, 'économie a stagné avant de se contracter Iégérement au
cours du dernier semestre de 2023, en raison du ralentissement des exportations et de la morosité des dépenses de consommation. Dans la
zone euro, la croissance a été freinée au troisieme trimestre, en raison des taux d’intérét élevés toujours pénalisants pour I'’économie de la
région, bien que celle-ci ait renoué avec une croissance marginale au quatrieme trimestre.

La plupart des économies émergentes ont poursuivi leur expansion, en dépit des enjeux économiques majeurs que présentaient les taux
d’intérét élevés. L’économie chinoise a connu une croissance réguliére grace a d’importantes mesures de relance du gouvernement, bien que
la baisse des prix a la consommation ait soulevé des craintes de déflation (baisse des prix des biens et des services). La croissance de
I’économie indienne a été soutenue grace a la vigueur de I'industrie manufacturiére et a la reprise des exportations. La croissance
économique a stagné au Brésil au second semestre 2023, face a un secteur agricole en perte de dynamique.

Durant la période de 12 mois, les plus grandes banques centrales du monde ont renoncé au resserrement de leur politique monétaire au
profit d’'une position plus neutre. La Réserve fédérale américaine (« la Fed ») a relevé les taux d’intérét a trois reprises, mais a indiqué qu'’il
était peu probable qu’elle procéde a d’autres hausses. L’'organisme a également restreint certaines des positions obligataires accumulées
dans son bilan. La Banque d’Angleterre (« BoE ») a relevé ses propres taux a quatre reprises durant la période de douze mois, bien qu’elle
les ait conservés inchangés a l'issue de la réunion tenue en aolt 2023. De méme, aprés avoir procédé a cinq reprises a des relévements de
taux, la Banque centrale européenne (« BCE ») a refusé d’augmenter les taux directeurs lors de ses quatre dernieres réunions de la période.
Fait notable, la Banque du Japon a relevé ses taux d’intérét pour la premiere fois depuis 2007.

Les actions mondiales ont signé une performance notable au cours de la période de douze mois, la vigueur persistante de 'économie
mondiale ayant permis de conjurer les craintes de récession, malgré I'évolution rapide des conditions économiques et de crédit. Le recul de
l'inflation et le rythme plus modéré des relévements opérés par la Fed ont fait espérer que le cycle en cours de resserrement monétaire
arrivait & terme. A I'échelle mondiale, les actions et les obligations qui intégrent les caractéristiques environnementales, sociales et de
gouvernance (« ESG ») des entreprises se sont heurtées a des problématiques d’ordre réglementaire, ainsi qu’'a un revirement de confiance
des investisseurs. Les fonds ESG ont enregistré des afflux de capitaux, toutefois globalement en baisse au cours des trois premiers
trimestres de 2023, suivis par des décaissements nets au quatriéme trimestre, principalement dus & des retraits effectués aux Etats-Unis.

Les rendements (qui évoluent en sens inverse des prix) sur les bons du Trésor américain a 10 ans, a savoir le taux de prét de référence pour
le marché obligataire mondial, ont augmenté. La courbe de rendement, qui mesure I'écart entre les rendements a différents niveaux
d’échéance, est restée inversée, de sorte que les rendements a court terme ont dépassé les rendements a long terme, signe de la
préoccupation des investisseurs quant au ralentissement de la croissance économique. La dégradation de la note financiére des Etats-Unis,
opérée par une agence de notation majeure, a mis en relief les colts croissants du service de la dette. Au Royaume-Uni, les cours des Gilts
britanniques ont légerement baissé dans I'ensemble face aux inquiétudes quant a la trajectoire de la croissance économique britannique.
Toutefois, les obligations d’Etat européennes ont progressé, le changement de cap de la BCE ayant entrainé une reprise au second semestre.
Le gouvernement japonais a procédé a I'ajustement du plafond de rendement des obligations d’Etat & 10 ans, avec pour conséquence une
nette hausse des rendements de ces titres, tandis que les achats substantiels de la Banque du Japon ont provoqué ultérieurement des
fluctuations des cours.

Les obligations d’entreprise mondiales ont affiché des rendements élevés dans I'ensemble a mettre au compte de la réévaluation du crédit par
les investisseurs du fait de la décélération de l'inflation. La hausse des rendements obligataires les a séduit et la résilience économique
durable a I'échelle internationale a tempéré les préoccupations concernant le crédit, en particulier pour les obligations a haut rendement.
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Apercu de I'’économie mondiale (suite)

Les actions des marchés émergents ont également progressé, a la faveur d’une conjoncture économique mondiale relativement stable et du
sursis offert par le resserrement des politiques monétaires. Tandis que les craintes d’'une éventuelle récession se dissipaient, certains
investisseurs se sont réorientés vers les valeurs des marchés émergents pour lesquels on a pu constater une hausse des prix. Les obligations
des marchés émergents ont affiché un rendement positif dans 'ensembile, les investisseurs ayant répercuté la politique monétaire moins
restrictive des économies développées qui a stimulé la croissance mondiale.

Les marchés des matieres premiéeres se sont stabilisés apres les turbulences de 2022, bien que la montée des tensions géopolitiques ait
laissé entrevoir la possibilité de nouvelles perturbations. Les cours du pétrole brut Brent ont légérement grimpé, conséquence de l'instabilité
au Moyen-Orient elle-méme génératrice d’un climat incertain, alors méme que la production mondiale de pétrole augmentait, en particulier aux
Etats-Unis et au Canada. Les cours du gaz naturel ont fléchi @ mesure de 'augmentation de la production et de la mise en service
d’installations supplémentaires de gaz naturel liquéfié. Les cours de I'or ont affiché une progression significative dans un contexte d’inflation
élevée, de renforcement du dollar américain et de la fin des hausses de taux d'intérét de la Fed.

Sur les marchés des changes, la performance de la devise américaine a été généralement meilleure que celle des autres principales
monnaies mondiales. Le dollar américain s’est sensiblement apprécié par rapport au yen japonais, tandis qu'il a progressé plus modérément
face au yuan chinois et a I'euro. A contrario, la devise américaine s’est [égerement repliée par rapport a la livre sterling.

BlackRock Advisors (UK) Limited
Mai 2024
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CONSEIL D’ADMINISTRATION

William McKechnie (irlandais) — Président du Conseil
d'administration, Administrateur indépendant non exécutif et
Président du Comité de nomination (nommé le

30 décembre 2021) : En sa qualité de juge irlandais, M. McKechnie
a exercé en tant que membre de la Haute Cour irlandaise et
membre senior de la Cour supréme d’Irlande jusqu’en avril 2021. Il a
également présidé le Valuation Tribunal of Ireland, le Barreau
général d'Irlande, le Judicial Studies Institute Journal et a été
membre du Court Services Board pendant plusieurs années. Il a en
outre présidé I’Association of European Competition Law Judges.

A I'heure actuelle, M. McKechnie est également Professeur invité
du College of Europe (Bruges) et donne des conférences sur une
gamme étendue de sujets auprés de différent(e)s universités,
tribunaux et institutions, comme I'European University Institute de
Florence, la Florence School of Regulation (Energie, Climat,
Communications et Médias), la Commission européenne et les
universités du groupe NUI (National University of Ireland). Il est
membre du Comité de conseil de I'Institut européen du droit en
matiére d’intelligence artificielle et d’administration publique. Il est
également membre de I'équipe de projet dédiée a la technologie
blockchain et aux contrats intelligents.

M. McKechnie est titulaire d’'un Bachelor de droit civil, d'un
dipléme d’avocat, d’'un dipléme de conseiller juridique (Senior
Counsel), d'un Master en droit européen et est un médiateur
accrédité par le CEDR (Center for Effective Dispute Resolution).

Ros O’Shea (irlandaise) — Administratrice indépendante non
exécutive, membre du Comité d’audit et membre du Comité de
nomination (nommée le 3 mai 2019) : Mme O’Shea est une
Administratrice indépendante non exécutive ayant au cours de sa
carriere occupé de nombreuses positions en qualité
d’administratrice, notamment au sein de la Bank of Montreal
(Europe) plc, apres avoir siégé aux conseils d’administration de
Pietra House, de la Food Safety Authority of Ireland et du Royal
Victoria Eye & Ear Hospital. Egalement associée de la société de
conseil Board Excellence Ltd, qui propose une gamme de services
congus pour permettre aux conseils d’administration de se
distinguer par leur efficacité et leurs performances en matiére de
gouvernance, Mme O’Shea donne des conférences sur la
gouvernance d’'entreprise et des sujets connexes a la Smurfit
Graduate School of Business et a I'Institute of Banking de 'UCD.
Elle a auparavant mené une brillante carriére, occupant des postes
a responsabilité au sein de deux des plus grandes entreprises
irlandaises, chacune classée au FTSE 100 : CRH plc, pour laquelle
elle était responsable du département Ethique et conformité du
groupe, et Smurfit Kappa Group plc. Ros est titulaire d'une licence
(Bachelor) et d'une maitrise en commerce avec mention trés bien de
I'UCD, ainsi que d’'un dipldme professionnel en gouvernance
d’entreprise de la Smurfit Graduate Business School de 'UCD.
Formée chez PwC, elle est collaboratrice de I'Institute of Tax et
membre de I'Institute of Chartered Accountants. Elle est également
diplémée du Programme Value Creation through Effective Boards
(Création de Valeur par le biais de conseils d’administration
efficaces) de la Harvard Business School et Directrice de Banque
certifiée.

Par ailleurs, Mme O’Shea est l'auteure du livre, « Leading with
Integrity — a Practical Guide to Business Ethics » et publie
régulierement des articles sur ce theme dans la presse écrite.

Deirdre Somers (irlandaise) — Administratrice indépendante non
exeécutive, Présidente du Comité d’audit et membre du Comité
de nominations (nommée le 3 mai 2019) : Mme Somers est une
administratrice indépendante non exécutive ayant occupé cette
position de nombreuses fois au cours de sa carriére. Elle a été PDG
et administratrice exécutive de la Bourse irlandaise (« ISE »)

de 2007 jusqu’a son rachat par Euronext NV début 2018. Elle a
ensuite occupé le poste de PDG d’Euronext Dublin et été nommée
Responsable du département Dette, fonds et ETF du groupe jusqu’a
la fin 2018. Elle est administratrice non exécutive indépendante de
Cancer Trials Ireland, Episode Inc, Aquis plc et Kenmare
Resources plc. ou elle préside également le Comité d’audit. Elle a
rejoint I'ISE en 1995 et occupé plusieurs postes de direction, dont
ceux de Directrice des cotations (2000-2007) et de Responsable de
la politique générale (1995-2000), fonctions dans le cadre
desquelles elle a construit des positions mondiales relatives aux
cotations de fonds et d’'obligations. Elle a été membre du Conseil
national de I''BEC de 2013 a 2018, Gouverneur de I'University
College Cork de 2008 a 2012 et membre du Taoiseach’s Clearing
House Group de 2007 a 2015. Membre de I'Institute of Chartered
Accountants en Irlande, elle a obtenu un Bachelor de commerce

en 1987.

Padraig Kenny (irlandais) — Administrateur indépendant non
exécutif, membre du Comité d’audit et Administrateur référent
(nommé le 27 juillet 2022) : M. Kenny a acquis 35 ans d’expérience
dans l'industrie des services financiers, dont 30 ans a des postes de
direction de départements ou de direction générale. Aprées avoir
débuté dans la finance pour le secteur de I'aviation, M. Kenny s’est
spécialisé dans la gestion d’actifs et les services liés aux valeurs
mobilieres pour plusieurs banques internationales de premier rang
domiciliées en Irlande, Amérique du Nord et Europe. Parmi ses
fonctions les plus importantes, I'on retiendra : la gestion de
portefeuilles pour clients institutionnels ; I'implantation sur les
marchés internationaux chez Bank of Ireland Asset Management ;
I'établissement ou la transformation des activités mondiales de
services liés aux valeurs mobilieres en Irlande chez Bankers Trust
(Etats-Unis) et Royal Bank of Canada, eu égard aux fonds
d’investissement réglementés du marché OPCVM ; et
I'établissement et I'expansion organique et externe en Europe et aux
Etats-Unis de la division Gestion d’actifs d’Unicredit Group. Tout au
long de sa carriere, M. Kenny a occupé des fonctions relevant de
réglementations internationales et locales ainsi que de cadres
communs de gouvernance d’entreprise et de fonds d’'investissement
approfondis. M. Kenny est désormais spécialisé dans la Direction
d’opérations de transformation d’entreprise (Business
Transformation Leadership).
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Il est titulaire d’un dipléme de droit de I'University College Dublin,
détenteur du titre officiel d’avocat en Irlande. Il est également
titulaire d’un dipléme en gouvernance d’entreprise et d’'un MS de la
UCD Smurfit Business School. Il a en outre occupé précédemment
le poste de Président de I'lrish Funds Industry Association.

Peter Vivian (britannique) — Administrateur non exécutif
(nommé le 21 novembre 2022) : M. Vivian, Chartered Financial
Analyst, Administrateur, est membre de I'équipe ETF and Index
Investments (« Ell ») de BlackRock. Il dirige les équipes Product
Delivery et Product Integrity au sein de la branche Ingénierie
produits pour la région EMEA (EMEA Product Engineering) et est
responsable du lancement de nouveaux produits ETF et du
déploiement qualitatif des produits de la gamme sur l'intégralité du
cycle de vie. Peter officie chez BlackRock depuis 2004, ce qui inclut
ses années chez Barclays Global Investors, fusionnée avec
BlackRock en 2009. Chez BGl, Peter a initialement rejoint iShares
en tant que consultant en 2004, puis en tant que Project Manager
principalement chargé de la structuration et du lancement de
nouveaux produits dans les segments Gestion de trésorerie,
Revenu fixe et Actions. Avant de rejoindre BGI, Peter a occupé des
fonctions de gestion du changement dans un certain nombre de
grandes organisations du secteur des services financiers, en ce
compris les pensions, la banque et I'assurance, et mené a bien une
série de projets complexes axés sur la technologie et les affaires.
Peter est titulaire d’'un Bsc (Hons) en informatique.
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DECLARATION DE GOUVERNANCE D’ENTREPRISE

Introduction

Le Conseil d’administration s’est engagé a établir les normes les plus rigoureuses en matiere de gouvernance d’entreprise et a rendre compte
de la gouvernance des activités de I'Entité aux actionnaires. L’Entité est assujettie aux Régles de cotation de la Financial Conduct Authority
britannique (les « Régles de cotation de la FCA ») qui sont applicables aux fonds d’investissement a capital variable étrangers en vertu du
Chapitre 16 des Régles de cotation de la FCA et des chapitres applicables des Régles relatives aux informations a fournir et des Regles
relatives a la transparence de la FCA, consultables sur le site http://www.fca.org.uk (Disclosure Guidance et Transparency Rules, ou « Regles
DTR »). L’Entité a volontairement adopté les normes de gouvernance définies dans le Code britannique de gouvernance d’entreprise de 2018
(le « Code ») publié par le Financial Reporting Council (« FRC ») et applicable pour les exercices comptables a compter de janvier 2019.

Le Code britannique est publié par le FRC et disponible au téléchargement sur le site http://www.frc.org.uk. L’Entité a également opté pour le
rattachement volontaire au Code de gouvernance d’entreprise de I'lrish Funds Industry Association pour les organismes de placement collectif
et les sociétés de gestion (décembre 2011) (I'« Irish Funds Code »). Par ailleurs, elle se fonde sur ce code pour I'exercice financier considéré.
L’lrish Funds Code peut étre obtenu sur le site Internet de I'organisme a I'adresse https://www.irishfunds.ie.

L’Entité est également assujettie aux pratiques de gouvernance d’entreprise imposées par la Réglementation OPCVM, lesquelles peuvent étre
obtenues sur le site Internet de la BCI a I'adresse http://www.centralbank.ie/requlation/industry-sectors/funds/ucits/Pages/default.aspx et sont
consultables au siége social de I'Entité.

Le Conseil d’administration a pris en compte les principes et les recommandations du Code britannique et mis en place un cadre de
gouvernance d’entreprise qu’il juge adhérer aux meilleures pratiques et approprié pour I'Entité, compte tenu de la nature de sa structure en
tant que société d’'investissement.

L’Entité a pour seul objectif le placement collectif en valeurs mobiliéres, et/ou dans d’autres actifs financiers liquides visés par le Réglement 68
de la Réglementation OPCVM, des capitaux levés aupres du public et dont le fonctionnement est soumis au principe de la répartition des
risques. L'Acte constitutif prévoit que I'Entité peut offrir des catégories d’actions séparées, chacune représentant des intéréts dans un
Compartiment comprenant un portefeuille d’'investissements distinct. Les objectifs et politiques d’investissement spécifiques de chaque
Compartiment sont formulés par le Conseil d’administration au moment de la création du Compartiment et toute modification apportée a
I'objectif d’'investissement d’'un Compartiment et/ou tout changement important de la politique d’investissement d’'un Compartiment sont soumis
a l'approbation préalable des actionnaires, soit a la majorité des votes en assemblée des actionnaires d’'un Compartiment, soit par
consentement écrit de 'ensemble des actionnaires.

La présente déclaration synthétise la structure de gouvernance d’entreprise et les processus en place pour I'Entité sur I'exercice financier
considéré.

Conformité avec le Code britannique et I'lrish Funds Code

Le Conseil d’administration a procédé aux déclarations appropriées dans le présent rapport, afin de garantir que I'Entité satisfait a ses
obligations en vertu du Code britannique. L’Entité n’a pas d’employés et les Administrateurs n’'occupent pas de fonctions de direction. Le
Conseil d’administration reconnait que les actionnaires de I'Entité investissent dans une société d’investissement réglementée et estime que la
structure de gouvernance et les processus opérationnels en place pour I'Entité sont adaptés a une société d’investissement.

Le Conseil d’administration estime que I'Entité s’est conformée aux dispositions correspondantes du Code britannique durant tout cet exercice
financier, excepté comme expliqué ci-aprés, quand un écart du Code britannique est estimé approprié compte tenu du statut de société
d’investissement de I'Entité. Cette Déclaration de gouvernance d’entreprise et la Déclaration de responsabilité des Administrateurs décrivent
les modalités d’application des principes fondamentaux du Code britannique pour I'Entité.

L’Entité confirme avoir appliqué les principes et observé I'ensemble des dispositions du Code britannique tout au long de I'exercice, excepté
concernant ce qui suit :

(i) la nomination et le role du Directeur général (disposition 14 du Code britannique) ;
(i) la rémunération des Administrateurs exécutifs (partie 5 du Code britannique relative a la rémunération) ;
(iii) I'équilibre entre les femmes et les hommes parmi les cadres dirigeants et leurs subordonnés directs (disposition 23 du Code

britannique), compte tenu de I'absence d’employés et de la désignation d’'une société externe en tant que secrétaire général ;

(iv) la nécessité d’'une fonction d’audit interne (dispositions 25 et 26 du Code britannique) ;
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Conformité avec le Code britannique et I'lrish Funds Code (suite)
(v) la nécessité d'établir un Comité de rémunération (disposition 32 du Code britannique). Veuillez consulter le « Rapport sur la
rémunération » en page 533 pour tous détails sur la gouvernance du groupe BlackRock en matiére de rémunération ;

(vi) la nécessité d’évaluer et de contrdler la culture et I'approche pour investir dans la main-d’ceuvre et la valoriser (disposition 2 du Code
britannique) ; et

(vii) une méthode pour fidéliser la « main-d’ceuvre » (principe E du Code britannique).

En raison de la nature de sa structure en tant que société d’investissement dépourvue de personnel, le Conseil d’administration considére que
les dispositions ci-dessus relatives aux employés ne sont pas adaptées a I'Entité. S’agissant des dispositions du Code britannique sur la
rémunération des Administrateurs exécutifs, le Conseil ne compte aucun Administrateur exécutif et les employés de BlackRock qui sont
également Administrateurs ne regoivent aucune rémunération au titre de cette fonction. L'Entité ne s’est donc pas conformée a ces
dispositions pendant ou apres I'exercice financier considéré.

La gestion et 'administration de I'Entité étant déléguées au Gestionnaire, au Gestionnaire d’investissement, a 'Agent administratif et au
Dépositaire, le Conseil d’administration estime qu’il n’est pas nécessaire de doter I'Entité d’'une fonction d’audit interne propre.

Le Code britannique comporte également des dispositions sur la réélection des Administrateurs par les actionnaires, lesquelles ont été
observées par I'Entité durant I'exercice financier considéré. En outre, I'Acte constitutif prévoit que les Administrateurs sortants sont éligibles au
renouvellement de leur mandat par les autres Administrateurs tous les trois ans.

Le Conseil d’administration estime que I'Entité s’est pleinement conformée a I'lrish Funds Code durant I'exercice financier considéré.

Composition du Conseil d’administration

Le Conseil d’administration est actuellement composé de cing Administrateurs non exécutifs, dont quatre sont indépendants. Le Conseil
d’administration s’engage a maintenir un équilibre adéquat de compétences, d’expérience, d'indépendance et de connaissances parmi ses
membres.

Conformément au Code britannique, le Conseil d’administration a réalisé une évaluation sur la base des critéres d’'indépendance qui y sont
définis et a jugé et arrété que M. William McKechnie, Mme Deirdre Somers, Mme Ros O’'Shea et M. Padraig Kenny étaient indépendants au
sens de ces criteres.

Tous les Administrateurs indépendants sont indépendants du Gestionnaire, du Gestionnaire d’'investissement et autres prestataires de
services tiers tels que I’Agent administratif et le Dépositaire. Le Conseil d’administration a également considéré et convient que la présence de
quatre Administrateurs non exécutifs indépendants (en ce compris, le Président) est appropriée. Le Conseil d’administration a nommé

M. Padraig Kenny au poste d’Administrateur référent.

Chaque Administrateur respecte les Normes d’aptitude et de probité (les « Normes ») publiées par la Banque centrale d’Irlande conformément
a l'article 50 de la loi de 2010 sur la réforme de la Banque centrale (Central Bank Reform Act). Chaque Administrateur confirme avant sa
nomination, puis a chaque réunion du Conseil d’administration de I'Entité, se conformer aux Normes. L’Entité confirme chaque année a la
Banque centrale le bon respect des Normes par le Conseil d’administration.

Le Conseil d’administration a adopté une politique en matiére de conflit d’'intéréts afin d’'identifier et de gérer tout conflit d’intéréts réel, potentiel
ou appréhendé. Cela inclut la gestion de toute influence de tiers tels que le Gestionnaire, le Gestionnaire d’investissement, I'Agent
administratif et le Dépositaire. Aucun Administrateur ne détient de participation dans I'Entité.

Les biographies des Administrateurs ci-dessus font état, pour tous et chacun d’entre eux, d’'une connaissance approfondie du secteur des
investissements et de compétences commerciales et financiéres qui leur permettent d’assurer un leadership stratégique efficace, un controle
et une gouvernance adéquate de I'Entité. En conséquence, le Conseil d’administration recommande le renouvellement des mandats respectifs
de chaque Administrateur.

Délégation de responsabilités
Les Administrateurs de I'Entité ont délégué les domaines de responsabilité suivants :
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Délégation de responsabilités (suite)

Gestion et administration

Les Administrateurs de I'Entité ont délégué la gestion d’investissement, la distribution et I'administration de I'Entité et de ses Compartiments a
BlackRock Asset Management Ireland Limited (le « Gestionnaire »).

Le Gestionnaire a délégué la gestion du portefeuille d’investissement et la distribution des actions de I'Entité au Gestionnaire d’'investissement.
Le Gestionnaire d’investissement opére selon les directives établies par le Gestionnaire et détaillées dans le prospectus de I'Entité ainsi que
dans les différents prospectus supplémentaires relatifs aux Compartiments de cette derniére. Le Gestionnaire d’investissement est directement
responsable des décisions relatives a I'exploitation quotidienne des Compartiments de I'Entité et doit rendre compte de la performance
d’investissement des Compartiments au Conseil d’administration du Gestionnaire et de I'Entité.

Le Gestionnaire a confié a State Street Fund Services (Ireland) Limited (I'« Agent administratif ») la responsabilité de la gestion de I'Entité et
de ses Compartiments, notamment le calcul de la valeur liquidative quotidienne et la préparation des états financiers de I'Entité, sous la
supervision générale des Administrateurs et du Gestionnaire. L’Agent administratif a également été nommé agent d’enregistrement de I'Entité.

L’Entité a nommé State Street Custodial Services (Ireland) Limited (le « Dépositaire ») comme dépositaire de ses actifs ayant la responsabilité
de la garde desdits actifs, conformément a la Réglementation OPCVM. Dans le cadre de sa responsabilité fiduciaire vis-a-vis de I'Entité, le
Dépositaire assure, dans une certaine mesure, une surveillance continue de I'Entité et rend compte de la gestion des activités de I'Entité au
cours de chaque exercice comptable annuel, comme indiqué dans la Déclaration de responsabilité du Dépositaire.

Le Conseil d’administration a créé un Comité de nomination et un Comité d’audit. Les Administrateurs ont délégué certaines fonctions a ces
comités. Veuillez vous reporter a la section « Comités du Conseil d’administration » de la présente Déclaration de gouvernance d’entreprise
pour plus de détails.

Assurance
L’Entité a souscrit une couverture d’assurance-responsabilité annuelle pour les Administrateurs et les membres de la direction.

Culture d’entreprise

Le Conseil d’administration cultive 'ouverture et encourage la communication et les débats réguliers. Etant donné que I'Entité est une société
d’investissement sans employés et opéere en appliquant un modéle de délégation de ses activités, 'approche de la culture d’entreprise est
différente de celle d’'une société regroupant des employés : il s’agit davantage d’'un modéle de surveillance que d’'un modéle d’implication
directe. Dans un modele de délégation, le role de surveillance et de contréle constitue un élément essentiel de la gouvernance de la culture
d’entreprise et le Conseil d’administration regoit des présentations des principaux prestataires de service, tels que le Gestionnaire, sur la
maniére de gérer et de contrbler la culture de leurs organisations, afin de veiller a ce que leur approche soit conforme a la sienne. Le Conseil
d’administration assume la responsabilité spécifique de veiller a ce que les Compartiments soient gérés au mieux des intéréts des
investisseurs, et ses décisions sont axées sur cette responsabilité. Il incombe également au Conseil d’administration d’établir la ligne de
conduite de la direction et de montrer 'exemple dans les discussions et les échanges en réunion, conformément a ses valeurs fondamentales.
Ces qualités et engagements se reflétent dans la procédure de recrutement des Administrateurs, tout comme les principes de diversité et
d’inclusion.

Responsabilités du Conseil d’administration

Le Conseil d’administration se réunit tous les mois, ainsi que ponctuellement le cas échéant. Tous les Administrateurs sont tenus de participer
a chacune des réunions et la présence aux réunions du Conseil d’administration et des Comités pour I'exercice financier est indiquée a la page
suivante. Les Administrateurs regoivent les documents requis préalablement a chaque réunion du Conseil d’administration. Par ailleurs, les
copies électroniques des documents de réunion et autres informations pertinentes sont mises a disposition des Administrateurs. Les
Administrateurs recevront les documents méme s'ils ne peuvent participer a une réunion donnée. Des réunions ponctuelles du Conseil
d’administration sont susceptibles d’étre organisées en urgence, auquel cas la présence de tous les Administrateurs pourrait ne pas étre
systématiquement assurée.

Le Conseil d’'administration se réserve les décisions relatives a la détermination de la politique et des objectifs d’investissement des
Compartiments et a toute modification des stratégies d’investissement des Compartiments, a la nomination ainsi qu’a la révocation du
Secrétaire général de I'Entité et a la conclusion de tous contrats importants. Le Conseil d’administration approuve également le prospectus, les
circulaires a l'intention des actionnaires, les détails de cotation et autres documents juridiques ou relatifs aux fonds pertinents. Les questions
spécifiques a soumettre au Conseil d’administration sont diment enregistrées.
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Responsabilités du Conseil d’administration (suite)

Tout Administrateur qui démissionne de ses fonctions est tenu de certifier au Conseil d’administration et a la BCl que sa décision est étrangére
a toutes éventuelles difficultés rencontrées avec I'Entité ou réclamations a I'encontre de I'Entité. En outre, tout Administrateur ayant des
inquiétudes quant a I'exploitation de I'Entité ou tout plan d’action proposé est invité a en faire état sous la forme d’une déclaration écrite
adressée au Président ou a I’Administrateur référent afin qu’elle soit communiquée au Conseil d’administration ou, sinon, a demander a ce que
ses préoccupations soient formellement enregistrées dans le procés-verbal d’une réunion du Conseil d’administration.

Le Conseil d’administration est chargé de veiller a ce que les livres et registres comptables de I'Entité soient adéquatement tenus, qu’ils
refletent avec précision et a tout moment la situation financiére de I'Entité et lui permettent de garantir que les états financiers sont conformes
au Companies Act et aux normes comptables correspondantes. Le Conseil d’administration est chargé d’établir le rapport annuel et les
comptes et de présenter une évaluation juste, claire et pondérée de la situation financiére de I'Entité, en ce compris les états financiers
intermédiaires et autres rapports, qui offre aux actionnaires les informations nécessaires pour évaluer la situation, la performance, le modele
économique et la stratégie de I'Entité. Le Conseil d’administration est également responsable de la conservation des actifs de I'Entité et de la
mise en ceuvre des controles nécessaires a la prévention et a la détection de toute fraude et autres irrégularités.

Si nécessaire, les Administrateurs peuvent bénéficier des conseils et services du Secrétaire général, de consultants externes et des
ressources du Gestionnaire et du Gestionnaire d’investissement. Le Conseil d’administration et les Administrateurs a titre individuel peuvent, le
cas échéant et dans I'exercice de leurs fonctions, consulter des professionnels indépendants.

Intégration et formation des Administrateurs

Avant d’étre nommé, tout nouvel Administrateur regoit les informations d’intégration complétes, officielles et personnalisées relatives a I'Entité
ainsi qu’'aux obligations qui lui incombent en sa qualité d’Administrateur. En outre, un nouvel Administrateur est tenu d’étre formé par les
représentants du Gestionnaire et du Gestionnaire d’investissement, afin de se familiariser avec les différents processus que le Gestionnaire et
le Gestionnaire d’investissement estiment indispensables a I'exécution de ses obligations envers I'Entité.

La politique est d’encourager les Administrateurs a se tenir informés des évolutions pertinentes pour I'Entité. Les Administrateurs ont pris part
et continueront de prendre part aux exposés et séances d’information du Gestionnaire et du Gestionnaire d’investissement qui sont utiles pour
I'Entité. Les Administrateurs bénéficient également de briefings réguliers, entre autres des commissaires aux comptes, de stratégistes
d’investissement, de dépositaires et de conseillers juridiques, relativement a toutes évolutions des produits proposés ou modifications
Iégislatives ou réglementaires susceptibles d’avoir une incidence sur I'Entité. Les informations sont fournies au Conseil d’administration en
temps utile, sous format adéquat et de qualité appropriée pour lui permettre de s’acquitter de ses fonctions. Les besoins en formation des
Administrateurs sont mesurés dans le cadre de I'évaluation annuelle des performances du Conseil d’administration. De plus amples
informations sur I'évaluation de la performance sont présentées ci-dessous.

Evaluation annuelle de la performance du Conseil d'administration

Le Conseil d’administration examine officiellement ses performances chaque année, selon un systéme d’appréciation instauré pour ledit
Conseil d’administration, ses Comités de support et les Administrateurs a titre individuel, en ce compris le Président. Ce processus
d’évaluation contribue a I'identification des besoins de formation et de perfectionnement de chaque Administrateur. Le Conseil d’administration
est satisfait de la fiabilité du systéme d’appréciation et considére que les processus d’analyse et d’évaluation actuels sont adaptés. Le rapport
d’évaluation des membres du Conseil d’administration établi pour 'année 2022 ne signale aucune problématique significative.

Cette évaluation des performances tient également compte de I'exactitude, de I'actualité et de la clarté des informations remises au Conseil
d’administration lui permettant de remplir ses fonctions et obligations.

Le Conseil d’administration a également examiné le temps que chaque Administrateur consacrait a ses autres engagements, afin de vérifier
que leur disponibilité restait suffisante pour s’acquitter pleinement de leurs fonctions aupres de I'Entité. Chaque Administrateur informe le
Conseil d’administration a chaque réunion de tout changement dans son emploi du temps eu égard a ses autres engagements et I'Entité
confirme annuellement a la BCI que chaque Administrateur conserve la disponibilité suffisante pour s’acquitter pleinement de ses obligations
et responsabilités. Le Conseil d’administration n’est nullement inquiet quant a la capacité de chaque Administrateur a consacrer le temps
nécessaire a ses fonctions. Les informations concernant la participation des Administrateurs aux réunions du Conseil et des Comités sont
détaillées dans la présente Déclaration de gouvernance d’entreprise.

[22]
NM0724U-3753043-23/628



ISHARES VI PLC

DECLARATION DE GOUVERNANCE D’'ENTREPRISE (suite)

Rapport sur la diversité

Le Comité de nomination, avec le Conseil d’administration, reconnait I'importance de la diversité pour améliorer I'efficacité de ses activités.
Durant le processus de sélection, le Conseil d’administration et le Comité de nomination s’engagent a sélectionner des personnes qui offrent
une diversité de compétences professionnelles, d’expérience et de genre, et les candidats sont considérés sur la base de ces caractéristiques.
Selon le principe du Conseil d’administration, chaque membre doit avoir les compétences, I'expérience, les connaissances et I'aptitude
générale qui lui permettront de contribuer individuellement, et en tant que membre de I'équipe du Conseil, a I'efficacité dudit Conseil. Sous
réserve de ce principe absolu, le Conseil d’administration estime que la diversité en matiére d’expérience et d’approche, en ce compris le
niveau de formation et le parcours professionnel, le genre, I'dge et I'origine géographique de ses membres, est d’'une grande valeur lorsqu'il
s’agit de considérer I'équilibre global du Conseil et de procéder a de nouvelles nominations. La priorité du Conseil d’administration est de
veiller a perpétuer un leadership efficace et les compétences adéquates pour la mise en ceuvre de la stratégie d’entreprise. La mise en ceuvre
de la politique de diversité est contrélée par le Comité de nomination qui examine I'équilibre des compétences, des connaissances, des
expériences et la diversité au sein du Conseil d’administration et dirige la planification de la succession pour les nominations au Conseil. Le
Comité de nomination veillera a ce que I'ensemble des décisions de sélection repose sur le mérite et que le recrutement soit équitable et non
discriminatoire. La politique du Conseil d’administration prévoit que les femmes représentent au moins 30 % des membres de cet organe de
décision et la représentation féminine est actuellement de 40 %. La composition actuelle du Conseil d’administration reflete une diversité
d’ages, de genre, de formations et de parcours professionnels.

Le Conseil d’administration prend note de I'introduction d’objectifs de diversité spécifiques aux conseils d’administration dans les Régles de
cotation de la FCA et applicables aux exercices financiers ouverts a compter du 1°" avril 2022. Ces objectifs et mises a jour associées des
Regles de cotation de la FCA ne sont pas applicables a I'Entité, du fait de son statut de société d’'investissement a capital variable.

Conscient des avantages qu’offre la diversité, le Conseil d’administration continue d’attacher de I'importance a tous les aspects dans ce
domaine, lors de I'évaluation annuelle de ses membres.

Comités du Conseil d’administration

Comité de nomination

Le Conseil d’administration a établi un Comité de nomination composé d’Administrateurs indépendants. Le Comité de nomination se compose
de M. William McKechnie (président), Mme Deirdre Somers et Mme Ros O’Shea. Le principal objectif du Comité de nomination est de veiller a
ce que le Conseil d’administration soit composé de personnes qui présentent un équilibre approprié de compétences, d’expériences,
d’'indépendance et de connaissances adaptées a I'Entité afin de garantir qu’il s’acquitte efficacement de ses responsabilités et du contréle de
toutes les questions relatives a la gouvernance d’entreprise.

Le Comité de nomination est responsable de I'évaluation et de la nomination, pour approbation par le Conseil d’administration, des candidats
aux postes vacants du Conseil dés lors qu'ils se présentent. Avant qu’une proposition ne soit faite au Conseil d’administration, les membres du
Comité s’assureront que les compétences requises pour un poste donné ont été prises en compte. lls s’assureront également que, lors d’une
nomination au Conseil d’administration, les Administrateurs non exécutifs regoivent une lettre de nomination officielle définissant clairement
leurs attributions en termes de durée d’engagement, de siége et d'implication hors réunions dudit Conseil d'administration.

L’accent est maintenu sur la planification de la reléve, en s’appuyant sur les travaux entrepris les années précédentes. Le Comité continue
d’examiner régulierement la structure, la taille et la composition du Conseil d’administration et de ses Comités, en émettant des
recommandations au Conseil le cas échéant. La question du mandat du Conseil d’administration et des départs a la retraite prévus au cours
des prochaines années est abordée, ainsi que la nécessité de garantir une combinaison appropriée de connaissances, de compétences et
d’expérience, et de diversité. Le Comité a également examiné la politique de diversité de I'Entité ainsi que la politique de sélection, de
renouvellement de mandat et de révocation des Administrateurs, toutes deux recommandées au Conseil d’administration puis approuvées par
celui-ci.

Le processus d’identification de candidats potentiels tient ddment compte de la Politique de diversité de I'Entité, de la Politique de sélection, de
renouvellement de mandat ou de révocation des administrateurs de I'Entité et de la nécessité de veiller a I'équilibre adéquat du Conseil
d’administration et de ses Comités en termes de connaissances, de compétences et d’expérience. Apres réunions et examen formel des
nouveaux candidats aux postes d’Administrateurs, le Comité de nomination fait part de ses recommandations au Conseil d’administration. Le
Conseil d’administration est responsable en dernier ressort de I'approbation et de la nomination de tout nouvel Administrateur et de la
composition du Comité de nomination et du Comité d’audit. Toute nomination approuvée par le Conseil d’administration est soumise a
I'agrément de la BCI.
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Comités du Conseil d’administration (suite)

Comité de nomination (suite)

Lors de la préparation du programme de renouvellement et de nomination des administrateurs, le Comité de nomination tient ddment compte
de la réglementation et de la législation applicables a I'Entité, notamment des exigences du Code britannique. Ces considérations incluent le
fait de controler les durées de mandat des Administrateurs et de vérifier, le cas échéant, le maintien de leur statut d’administrateur
indépendant.

Compte tenu de son évaluation pour 2023, le Comité est convaincu que tous les administrateurs indépendants non exécutifs ont conservé leur
indépendance tout au long de I'exercice financier, tant en termes d’individualité que de jugement. Le Comité et le Conseil d’administration se
sont penchés particulierement sur le cas des administrateurs qui sont en fonction depuis plus de 6 ans. Lorsqu'’il recommande la réélection
d’Administrateurs, le Comité examine les performances de chaque Administrateur non exécutif et sa capacité a conserver la disponibilité
requise pour s’acquitter de ses obligations, en tenant compte des capacités, des compétences et des expériences, et de toutes les relations
qui ont été communiquées. Tous les Administrateurs ont été considérés comme exergant des fonctions appropriées.

Le Conseil d’administration a mené une évaluation annuelle de son efficacité pendant 'année. Cette évaluation a été réalisée en interne et les
conclusions ne font état d’aucune question problématique. Le Conseil d’administration estime que le processus d’évaluation actuel est efficace
et suffisamment solide. Par conséquent et pour I'heure, il ne considere pas nécessaire de recourir a un comité d’évaluation externe.

Chaque année, dans le cadre de I'évaluation de I'efficacité du Conseil d’administration, le Comité entreprend également une analyse de sa
propre efficacité. Les Administrateurs ont mené des discussions portant sur les résultats de I'évaluation et sur la culture d’entreprise et la
planification successorale du Conseil d’administration ainsi que sur les conclusions de ce rapport lors de la réunion tenue en juillet 2023.

Le Comité de nomination s’est réuni le 25 mai 2023 pour dresser un bilan de son mandat de référence et de sa performance, de méme que
pour réexaminer la structure, la taille et la composition du Conseil d’administration.

Le mandat du Comité de nomination est disponible sur demande.

Comité d’audit

L’Entité a établi un Comité d’audit qui rend directement compte au Conseil d’administration et se réunit tous les mois pour exercer ses
fonctions. De plus amples informations relatives a I'exécution de ces attributions durant I'exercice financier considéré sont présentées dans le
Rapport du Comité d’audit.

Le Conseil d’administration a estimé que tous les membres du Comité d’audit étaient suffisamment qualifiés et expérimentés pour s’acquitter
effectivement de leurs responsabilités. Par ailleurs, Ros O’Shea et Deirdre Somers sont des expertes-comptables se prévalant d’'une
expérience sur les questions financieres se rapportant aux sociétés d’investissement. Padraig Kenny posséde une expérience significative
dans les industries de gestion d’actifs et de services titres, en ce compris les prestations de fonds d’investissement OPCVM et de cadres de
gouvernance des fonds d’investissement.
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Comités du Conseil d’administration (suite)

Comité d’audit (suite)
Le nombre de réunions du Conseil d’administration et du Comité ainsi que les participations des membres sont indiqués dans le tableau
ci-apres :

Registre de présence

Comité d’audit? Comité de nominations de
Conseil d'administration® de I'Entité I'Entité
du 1% avril 2023 au du 1% avril 2023 au du 1% avril 2023 au
31 mars 2024 31 mars 2024 31 mars 2024
A* B* A* B* A* B*
Ros O’Shea 12 12 10 10 1 1
Deirdre Somers 12 12 10 10 1 1
William McKechnie 12 12 s/o s/o 1 1
Padraig Kenny 12 12 10 10 slo slo
Peter Vivian 12 12 s/o s/o s/o s/o

*La colonne A indique le nombre de réunions tenues pendant I'exercice financier durant lequel I’Administrateur était membre du Conseil
d’administration ou du Comité et habilité a participer. La colonne B indique le nombre de participations aux réunions.

" Douze réunions planifiées du Conseil d’administration se sont tenues durant I'exercice financier. Il n’y a pas eu de réunion ad hoc.

2Dix réunions planifiées du Comité d’audit se sont tenues au cours de I'exercice financier. Il n’y a pas eu de réunion ad hoc.

Contrdle interne et gestion du risque

Le Conseil d’administration est responsable des systemes de contrdle interne et de gestion du risque de I'Entité et de leur efficience, de la
fiabilité des informations financiéres publiées ou utilisées dans le cadre des activités, et du contréle régulier de la conformité aux
réglementations qui régissent I'exploitation de I'Entité. Des responsabilités spécifiques ont été déléguées au Comité d’audit comme indiqué
dans le rapport du Comité d’audit. Le systéme est congu pour gérer et réduire plutdét que pour éliminer le risque de ne pas atteindre les
objectifs de I'Entité et ne peut que fournir une garantie raisonnable, et non absolue, contre les inexactitudes ou les pertes significatives, et
repose sur les contrdles opérationnels établis par les prestataires de services. Le Conseil d’administration est également tenu de superviser la
gestion des risques les plus importants dans le cadre de I'examen régulier des expositions au risque et des contrbles clés y afférents.

Le Conseil d’administration passe en revue les risques principaux et émergents de I'Entité et les processus de contrble des risques identifiés.
Les processus de contrdle couvrent la gestion financiére, opérationnelle, de conformité et des risques et sont intégrés dans les procédures
opérationnelles du Gestionnaire, du Gestionnaire d’investissement et des autres prestataires de services tiers, dont I’Agent administratif et le
Dépositaire. Un processus de controle et de reporting a été mis en place afin de vérifier ces contréles tout au long de I'exercice financier et
jusqu’a la date du présent rapport. Le Conseil d’administration confirme avoir procédé a une évaluation rigoureuse des risques principaux et
émergents rencontrés par I'Entité, en ce compris ceux qui pourraient menacer son modele opérationnel, ses performances futures, sa
solvabilité et sa liquidité. Les principaux risques sont identifiés et examinés en détail sous la section « Instruments financiers et risques » qui
fait partie intégrante des états financiers. Cette section explique également comment ces risques sont gérés et limités. Les risques émergents
sont détaillés plus loin sous la section.

Le Gestionnaire examine les risques émergents dans de nombreux forums et I'équipe chargée des risques et des analyses quantitatives
produit une étude de risque annuelle. Tous les risques importants pertinents pour I'Entité selon I'étude de risque annuelle seront communiqués
au Conseil d’'administration. Le Conseil d’administration continuera d’évaluer ces risques en continu. En ce qui concerne le Code britannique,
le Conseil est convaincu que les procédures en place de I'Entité sont suffisantes pour garantir que la surveillance nécessaire des risques et
des contrbles a été effectuée tout au long de I'exercice financier.

Le Conseil d’administration est chargé de I'établissement et du maintien des systémes adéquats de contrdle interne et de gestion des risques
de 'Entité concernant le processus de reporting financier. L’Entité dispose de procédures permettant d’assurer les mises a jour et a disposition
de I'ensemble des documents comptables pertinents, en ce compris la présentation d’états financiers annuels et semestriels. Ces procédures
incluent la nomination du Gestionnaire chargé de la tenue des registres comptables de I'Entité, indépendamment du Gestionnaire
d’investissement et du Dépositaire.
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Contrdle interne et gestion du risque (suite)

Le Gestionnaire a mandaté I'’Agent administratif pour tenir lesdits registres comptables de I'Entité. Les états financiers annuels et semestriels
de 'Entité doivent étre approuvés par le Conseil d’administration de I'Entité et déposés aupres de la BCI et du London Stock Exchange. Les
états financiers sont préparés conformément aux normes comptables généralement reconnues en Irlande, au Companies Act et aux
dispositions de la Réglementation OPCVM. Les états financiers doivent faire I'objet d’'un audit. Le rapport des Commissaires aux comptes, en
ce compris les éventuelles réserves, est reproduit dans son intégralité dans le rapport annuel de I'Entité.

Activités de contrdle et de révision

Il existe des procédures congues pour surveiller le systéme de contrdle interne et la gestion du risque et pour saisir et évaluer toute défaillance
ou faiblesse. Dés lors que le Conseil d’administration considére qu’un cas est significatif, des procédures garantissent que les mesures
nécessaires sont prises pour remédier aux anomalies.

Durant I'exercice financier considéré, le Dépositaire a rendu compte au Conseil d’administration sur une base trimestrielle.

Le Dépositaire et I'Agent administratif produisent un Rapport annuel sur le Contréle organisationnel des services qui fournit au Gestionnaire un
apergu du cadre de contréle adopté et appliqué par le Dépositaire et 'Agent administratif. Le Gestionnaire en fait un compte rendu annuel au
Comité d’audit de I'Entité. Le Gestionnaire regoit un rapport de I’Agent administratif sur les contrdles internes des activités administratives de
I'Entité et 'Agent administratif rend compte au Conseil d’administration sur une base annuelle.

Examen d’efficacité

Le Conseil d’administration a examiné I'efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion du risque (y compris les contrdles financiers,
opérationnels et de conformité) conformément au Code britannique pour I'exercice financier considéré et jusqu’a la date d’approbation des
états financiers. Le Conseil d’administration n’a pas connaissance de défaillances ou de faiblesses significatives du contréle interne survenues
au cours de cet examen. Si de telles défaillances ou faiblesses avaient été observées, le Conseil d’administration confirme que les mesures
nécessaires auraient été prises pour y remédier.

Risques émergents

Impact des catastrophes naturelles ou d’origine humaine

Certaines régions courent le risque d’étre touchées par des catastrophes naturelles ou des phénoménes cataclysmiques. Etant donné que le
développement des infrastructures, les agences de planification pour la gestion des catastrophes, les sources de secours et d’intervention en
cas de catastrophe, le financement public organisé pour les urgences d’origine naturelle et les technologies d’alerte précoce de catastrophes
naturelles peuvent ne pas étre assez évolués et équilibrés dans certains pays, le tribut payé par une société de portefeuille individuelle ou le
marché économique local dans son ensembile, suite a une catastrophe naturelle, peut étre considérable. Des périodes prolongées peuvent
s’écouler avant le rétablissement des services de base — communication, électricité et autres sources d’énergie — et la reprise des activités de
la société de portefeuille. Les investissements des Compartiments peuvent aussi se trouver menacés en cas de catastrophe de ce type. En
outre, 'ampleur des répercussions économiques futures des catastrophes naturelles peut étre inconnue, retarder la capacité des
Compartiments a investir dans certaines entreprises et, en fin de compte, empécher complétement ces investissements.

Les investissements peuvent également étre impactés par des catastrophes d’origine humaine. L’annonce de telles catastrophes peut avoir un
impact négatif considérable sur la confiance générale des consommateurs, ce qui peut ensuite affecter défavorablement et massivement la
performance des investissements du Compartiment, que ces investissements aient un lien ou non avec une catastrophe d’origine humaine.

Principe de continuité de I'exploitation et déclaration de viabilité
Les déclarations relatives au principe de continuité de I'exploitation et a la viabilité sont présentées dans le Rapport des Administrateurs.

Rémunération

L’Entité est une société d’investissement et n’a ni employés ni Administrateurs exécutifs. Le Conseil d’administration estime que les principes
de la section 5 du Code britannique relatifs a la rémunération ne s’appliquent pas a I'Entité, excepté comme indiqué ci-apres, I'Entité n’ayant
aucun Administrateur exécutif. Aucun Administrateur passé ou actuel n’était ni n’est éligible a bénéficier d’'une retraite, et I'Entité ne leur a
attribué aucune option sur action ou prime de performance de long terme. Aucune composante de la rémunération des Administrateurs n’est
liée a la performance ni n’inclut d’options sur actions.
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Les Administrateurs qui sont également employés du Groupe BlackRock ne sont pas habilités a percevoir des honoraires d’Administrateur.
Tous les autres Administrateurs percoivent des honoraires définis dans les contrats de service avec I'Entité. Le Conseil d’administration estime
que le niveau de rémunération des Administrateurs qui percoivent des honoraires reflete correctement les durées d’engagement et les
responsabilités liées a leurs fonctions. Le montant de rémunération maximal payable aux Administrateurs est déterminé par le Conseil
d’administration et indiqué dans le prospectus de I'Entité.

Le niveau de rémunération du Président et de tous les Administrateurs indépendants non exécutifs reflete le temps qu’ils consacrent a cette
fonction et les responsabilités qui leur sont confiées. Les termes des mandats susmentionnés prévoient une durée correspondant a celle d’'un
exercice financier et incluent une évaluation du temps que chaque Administrateur devrait consacrer a sa fonction. Les Administrateurs sont
également tenus a tout moment de veiller a disposer du temps nécessaire a I'exercice de leurs fonctions. Les détails des autres nominations et
engagements de chaque Administrateur, y compris le Président, sont consultables par le Conseil d’administration, et toutes les nouvelles
nominations ou tous les nouveaux engagements importants requiérent I'approbation préalable du Gestionnaire d’investissement. Les
Administrateurs qui sont des employés du groupe BlackRock ont signé des lettres de nomination incluant une évaluation de la durée
d’engagement attendue de chacun d’eux. Des extraits des contrats de services de I'Entité et des lettres de nomination sont consultables sur
demande et lors de chaque Assemblée générale annuelle ('« AGA »).

Aucun conseiller en rémunération n’a été nommé par I'Entité.

Communication avec les actionnaires

L’Entité est une société d’investissement et les actionnaires investissent dans une gamme de Compartiments, entre autres, afin de développer
une exposition a I'expertise du Gestionnaire d’investissement et a ses stratégies d’'investissement. Compte tenu de la nature de I'Entité, il n’est
ni nécessaire ni souhaitable pour le Président ni aucun autre Administrateur de débattre des stratégies d’investissement avec les actionnaires.
En outre, le Gestionnaire a désigné le Gestionnaire d’investissement en qualité de distributeur ; c’est cette entité qui est chargée de gérer
activement la relation entre I'Entité et ses actionnaires.

Le Conseil d’administration passe en revue les rapports mensuels sur les communications aux actionnaires et examine, en plus, les rapports
relatifs a la fonction de conformité du Gestionnaire, lesquels incluent les mises a jour des plaintes d’actionnaires.

La maniere dont le Conseil d’administration appréhende les opinions et les intéréts des principaux actionnaires de I'Entité, et la maniere dont
ces opinions et intéréts ont été pris en compte dans les discussions et les décisions du Conseil sont décrites dans la section « Implication des
actionnaires ». L’Entité réexamine régulierement les mécanismes d’implication des actionnaires afin qu’ils demeurent efficaces.

Le Conseil d’administration est tenu de convoquer 'AGA ainsi que toutes autres assemblées générales de I'Entité. Les actionnaires ont tous la
possibilité de participer et de voter aux assemblées générales. Les convocations aux assemblées générales sont émises conformément aux
exigences du Companies Act et aux dispositions de I’Acte constitutif de I'Entité et la convocation a 'assemblée générale annuelle est envoyée
au moins 20 jours ouvrables avant la tenue de I'assemblée, et tout élément inhabituel est expliqué dans une circulaire d’information. La
convocation a toutes les autres assemblées générales est envoyée au moins 14 jours ouvrés avant la tenue de I'assemblée. Toutes les
questions d’'importance présentées en assemblée générale sont traitées par voie de résolution distincte, conformément aux dispositions
prévues par I'’Acte constitutif de I'Entité. Le nombre de votes par procuration est consigné par le président de 'assemblée générale et les
résultats de chaque assemblée générale sont annoncés et mis a disposition sur le site Internet d’iShares peu aprés la levée de la réunion.
Lorsqu’il est d’avis qu’un pourcentage important de voix a été exprimé contre une résolution lors d’'une assemblée générale, le Conseil
d’administration expliquera lors de I'annonce des résultats quelles sont les mesures qu’il entend adopter pour rechercher et comprendre les
raisons de ce résultat.

Les assemblées générales sont organisées et dirigées par le Secrétaire général de I'Entité avec I'aide des représentants du Gestionnaire. Les
questions stratégiques et I'ensemble des thématiques opérationnelles de nature importante sont déterminées par le Conseil d’administration.
Si les actionnaires désirent s'impliquer relativement a la gestion de I'Entité, ils devront débattre de ces questions avec le Gestionnaire
d’investissement ou le rencontrer.

Le Conseil d’administration acceptera des demandes et les Administrateurs seront individuellement a la disposition des actionnaires. L'un des
Administrateurs indépendants est toujours disponible pour assister aux assemblées générales. La Présidente du Comité d’audit et le Président
du Comité de nomination se tiendront a disposition pour participer aux assemblées générales et répondre aux questions, si nécessaire, tandis
que I’Administrateur référent se tiendra également disponible pour assurer la liaison avec les actionnaires, le cas échéant.
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DECLARATION DE GOUVERNANCE D’'ENTREPRISE (suite)

Communication avec les actionnaires (suite)

Chaque porteur d’actions de participation, présent en personne ou par procuration qui vote a main levée, a droit a une voix. Lors d’un scrutin,
chaque porteur d’actions de participation présent en personne ou par procuration a droit a une voix au titre de chaque action qu’il détient. Le
scrutin devra se tenir conformément aux dispositions prévues par I’Acte constitutif.

Implication des actionnaires — déclaration au titre de la section 172

Il est important pour I'Entité d’établir des relations positives avec les actionnaires. Cette collaboration menée dans un objectif commun
contribue a une réussite durable. Tout au long de I'exercice financier, le Conseil d’administration a examiné I'impact général des décisions
stratégiques et opérationnelles pour les actionnaires de I'Entité. Pour développer une culture et une stratégie de réussite durable a long terme,
il est crucial de s’impliquer, de mener des consultations et des actions concernant les besoins des différents actionnaires. Ces besoins sont
toujours pris en compte, tout comme les conséquences de toute décision a long terme et I'importance de la réputation de I'Entité et du
BlackRock Group quant au respect de normes élevées en matiere d’éthique commerciale. Il n’est pas toujours possible d’offrir des résultats qui
soient positifs pour 'ensemble des actionnaires, et le Conseil d’administration doit fréequemment prendre des décisions difficiles lorsqu’il s'agit
de gérer les priorités concurrentes. Toutefois, notre implication sur I'ensemble des domaines permet de prendre des décisions éclairées, en
tenant compte des conséquences pour les différents actionnaires. Pour permettre et garantir que les considérations des actionnaires soient au
coeur de toutes les décisions d’entreprise, une grande variété de sujets concernant différents groupes d’actionnaires sont présentés et
débattus régulierement au sein du Conseil d’administration. L'Entité s'implique de différentes maniéres, et la présente section décrit les
principaux groupes de parties prenantes, la maniére dont elle interagit avec eux et la maniére dont les groupes influencent la prise de décision
stratégique. Cette section fournit également des exemples de décisions stratégiques clés prises au cours de I'année, et la maniére dont le
Conseil d’administration s’implique. La présente section constitue la déclaration au titre de la section 172(1), conformément au Companies Act
britannique de 2006, applicable aux entreprises non britanniques qui rendent compte de leur conformité avec le Code britannique.

e Notre personnel : 'Entité n’a pas d’employés, mais encourage le maintien d’un dialogue ouvert et honnéte au sein du Conseil
d’administration. Le Conseil d’administration fait I'objet d’'une évaluation annuelle, laquelle reprend les commentaires de I'ensemble des
Administrateurs concernant 'ensemble des améliorations et des perfectionnements nécessaires et donne lieu a la mise en ceuvre d’un plan
d’action.

e Nos actionnaires : la réussite future de I'activité passe inévitablement par le soutien et I'implication de nos actionnaires. L’activité de I'Entité
dépend fondamentalement de I'actionnaire, dont les intéréts sont primordiaux dans toute prise de décision. Le Conseil d’administration a
veillé a agir équitablement a I'égard des actionnaires a tout moment. Le Gestionnaire d’'investissement entretient un dialogue productif et
constant avec nos actionnaires, et toute réclamation importante de leur part est signalée au Conseil d’administration. Le Conseil
d’administration a également assisté & une présentation de I'Equipe de gestion de I'expérience client aux fins d’une meilleure
compréhension des besoins et du degré de satisfaction des actionnaires de I'Entité. Le Conseil d’administration s’efforce de bien cerner les
attentes de ses actionnaires et de toujours agir au mieux de leurs intéréts. Nous fournissons a nos actionnaires, via notre site Internet, un
acces facile aux renseignements concernant I'AGA de I'Entité, ses résultats et les informations destinées aux investisseurs. Toutes les
annonces relatives a I'Entité sont disponibles a la Bourse de Londres.

e Nos prestataires de services : nous établissons de solides relations avec nos prestataires de services afin de construire des partenariats
durables pour un bénéfice mutuel. La gestion quotidienne de I'Entité est déléguée au Gestionnaire, qui facilite I'implication des autres
prestataires de services. En outre, les prestataires de service rendent compte réguli€rement au Conseil d’administration. Celui-ci reconnait
que les relations avec les prestataires de service sont importantes pour la réussite a long terme de I'Entité.

e Autorités de régulation : nous entretenons une communication permanente avec I'Autorité de régulation irlandaise, la BClI, facilitée par le
Gestionnaire et le Gestionnaire d’investissement. Tous les engagements réglementaires sont signalés au Conseil d’administration. Le
Conseil d’administration est régulierement informé des évolutions juridiques et réglementaires, dont il tient compte pour envisager ses
futures actions.

e Questions communautaires, environnementales et relatives aux droits de 'homme: n’ayant pas d’employés, I'Entité n’a aucune
responsabilité directe sociale ou communautaire ni aucun impact sur I'environnement. Les Compartiments de I'Entité suivent ou répliquent
les composants d’un Indice de référence.
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RAPPORT DU COMITE D’AUDIT

Le Conseil d’administration a établi un Comité d’audit dont les rdles et responsabilités sont détaillés ci-dessous.

Réles et responsabilités

Les principales responsabilités du Comité d’audit couvrent notamment I'examen du contenu des états financiers intermédiaires et annuels,
leur recommandation au Conseil d’administration pour approbation et I'expression d’une opinion quant a savoir si les états financiers annuels
pris dans leur ensemble donnent une image fidele, équilibrée et compréhensible et fournissent des informations permettant aux actionnaires
d’évaluer la situation financiere, la performance, le modele économique et la stratégie de I'Entité. Le Comité d’audit passe également en
revue les informations présentées dans les états financiers, y compris les déclarations concernant les contréles internes et la gestion du
risque. Par ailleurs, le Comité d’audit est chargé d’approuver les honoraires d’audit des Commissaires aux comptes, d’examiner le rapport
des Commissaires aux comptes sur les états financiers annuels et de vérifier et se forger une opinion sur I'efficacité du processus d’audit
externe et la qualité de I'audit. Parmi ses autres obligations figurent 'examen de I'adéquation de la comptabilité de I'Entité et de la
présentation de I'information financiere au Conseil d’administration et la maniére dont il s’est acquitté de ses responsabilités.

Des mandats formels sont en place pour le Comité d’audit. Le mandat de référence du Comité d’audit est mis a la disposition des
actionnaires sur demande.

Le Comité d’audit s’est réuni a dix reprises au cours de I'exercice financier. Ces réunions avaient pour objet d’aborder plusieurs sujets dont
I'actualité de I'environnement reglementaire d’intérét pour les états financiers de I'Entité, I'actualité des conventions comptables et les états
d’avancement de I'Entité en matiére d’audit. Les questions importantes étudiées par le Comité d’audit eu égard aux états financiers sont
traitées ci-apres et ci-contre.

Etats financiers
Le Comité d’audit a passé en revue les états financiers intermédiaires, les états financiers annuels et la présentation des résultats de
I'audit des Commissaires aux comptes.

Questions importantes prises en compte en relation avec les états financiers

Au cours de I'exercice financier, le Comité d’audit a étudié un certain nombre de problémes et de domaines significatifs des risques d’audit
pour les besoins du rapport annuel et des états financiers. Le Comité a examiné en amont le plan d’audit externe et a conclu que les
domaines a risque de I'audit de I'Entité avaient été correctement mis en évidence dans le programme d’audit, et que des procédures
appropriées avaient été mises en place afin d’'obtenir des garanties raisonnables sur 'absence d’anomalies significatives. Les principaux
domaines a risque mis en évidence et les solutions proposées par le Comité sont présentés dans les pages suivantes.

1. Evaluation

Le Conseil d’administration possede une structure hiérarchique applicable a la valorisation de chaque classe d’actifs de I'Entité qui détaille les
sources de valorisation primaires, secondaires et tertiaires (la « Hiérarchie de valorisation »). L’Agent administratif a été désigné aux fins de
valoriser chaque classe d’actifs de I'Entité. L’Agent administratif adopte a ce titre la Hiérarchie de valorisation. Au cours de I'exercice financier
considéré, le Gestionnaire d’investissement était en charge du reporting mensuel dans lequel toute exception a cette procédure a été
identifiée, examinée et soumise au Conseil d’administration. Le Comité d’audit considere que les procédures mises en place par le Conseil
d’administration pour surveiller 'Agent administratif et le Gestionnaire d’investissement sont adaptées et appropriées. Le Comité d’audit a
discuté avec les commissaires aux comptes des résultats des procédures d’audit de cléture d’exercice financier sur la valorisation des
investissements. Aucune exception significative a la valorisation des actifs n’a été relevée durant I'exercice financier considéré.

2. Existence

Afin de s’assurer de I'existence des actifs de I'Entité, un rapprochement quotidien de I'ensemble des classes d’actifs est réalisé par I'Agent
administratif entre ses livres et les livres distincts conservés par les contreparties, le Dépositaire et le Gestionnaire d’investissement. Durant
I'exercice financier considéré, toutes exceptions importantes identifiées par ces rapprochements ont été communiquées chaque mois par le
Gestionnaire d’investissement et chaque trimestre par '’Agent administratif et le Dépositaire. Le Dépositaire a également remis un rapport en
relation avec la supervision de son réseau mondial de dépositaires délégués et de teneurs de compte-conservateurs et tous éléments
exceptionnels concernant I'existence des actifs de I'Entité ont été portés a la connaissance du Comité d’audit.
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RAPPORT DU COMITE D’'AUDIT (suite)

Réles et responsabilités (suite)

Questions importantes prises en compte en relation avec les états financiers (suite)

Le Comité d’audit considere que les procédures mises en place par le Conseil d’administration pour surveiller 'Agent administratif et le
Gestionnaire d’investissement sont adaptées et appropriées. Le Comité d’audit a discuté avec les commissaires aux comptes des résultats
des procédures d’audit de cloture d’exercice financier sur I'existence des investissements. Aucune exception significative a I'existence des
actifs n'a été relevée durant I'exercice financier considéré.

3. Risque de contournement de la direction

Le Dépositaire et '’Agent administratif ont remis chaque année des rapports au Gestionnaire sur les contréles en place afin de minimiser le
risque de contournement de la direction. En outre, le Gestionnaire a passé en revue la Déclaration sur le Contréle organisationnel des
services (la « SOC1 ») préparée par le Dépositaire et 'Agent administratif pour vérifier que les procédures de contrdle concernées étaient
en place afin de minimiser le risque de contournement de la direction. La SOC1 du Gestionnaire d’investissement est également présentée
annuellement pour examen. Toutes les exceptions identifiées ont été signalées au Comité d’audit pour examen plus poussé. Aucune
exception significative concernant le risque de contournement de la direction n’a été relevée durant I'exercice financier considéré.

Etats financiers réputés fidéles, équilibrés et compréhensibles

L’établissement et I'audit des états financiers constituent un processus exhaustif nécessitant la contribution de plusieurs personnes. Suite
a I'adoption du Code britannique par I'Entité, le Conseil d’administration a demandé au Comité d’audit d’'indiquer s'’il considére que les
états financiers, pris dans leur ensemble, sont fideles, équilibrés et compréhensibles et fournissent les informations nécessaires pour
permettre aux actionnaires d’évaluer la situation et la performance, le modeéle de gestion et la stratégie de I'Entité. Pour ce faire, le Comité
d’audit a tenu compte de ce qui suit :

e les examens complets réalisés a différents niveaux du processus de production des états financiers par le Gestionnaire et I'Agent
administratif ;

e I'examen complet également réalisé durant le processus de production par le Gestionnaire d’investissement ;

e I'examen complet réalisé par le Comité d’audit visant a garantir I'homogénéité, I'équilibre global et une communication
adéquate ;

e les controles en place au niveau du Gestionnaire d'investissement, de I’Agent administratif et du Dépositaire, destinés a garantir
'exhaustivité et I'exactitude des dossiers financiers de I'Entité et de la sécurité de ses actifs ;

e |'existence de rapports de contréle SOC1 satisfaisants, analysant I'efficacité des contrdles internes du Gestionnaire d’'investissement,
de I’Agent administratif et du Dépositaire ; et

e lidentification et la résolution dans les délais de tous les risques significatifs d’audit, erreurs des processus ou failles dans les contréles
susceptibles d’avoir impacté la VL de I'Entité, les livres comptables et I'identification et la résolution efficace de problémes dans les
domaines comptables.

En conséquence des travaux réalisés, le Comité d’audit a conclu que les états financiers pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024, pris
dans leur ensemble, donnent une image fidele, équilibrée et compréhensible et fournissent des informations permettant aux actionnaires
d’évaluer la situation, la performance, le modéle économique et la stratégie de I'Entité. Le Comité d’audit a communiqué ses conclusions au
Conseil d’administration et lui a présenté les états financiers pour approbation. Les conclusions du Conseil d’administration a cet égard figurent
dans la Déclaration de responsabilité des Administrateurs.

Commissaires aux comptes
Afin de juger de I'efficacité de I'audit externe, les membres du Comité d’audit travaillent en étroite collaboration avec le Gestionnaire
d’'investissement et le Gestionnaire pour parvenir a une connaissance approfondie de la progression et de I'efficacité de I'audit externe.

Les parties impliquées, notamment le partenaire d’audit et I'équipe d’audit, sont invitées a transmettre leurs commentaires et remarques sur
la procédure d’audit et les roles du Gestionnaire d’investissement et du Gestionnaire. Les Commissaires aux comptes sont invités a assister
aux réunions du Comité d’audit au cours desquelles les états financiers annuels sont examinés.
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RAPPORT DU COMITE D’AUDIT (suite)

Commissaires aux comptes (suite)

Deloitte Ireland LLP (« Deloitte ») a été nommée en tant que Commissaires aux comptes de I'Entité le 28 novembre 2018 et une rotation de la
société chargée de 'audit principale a lieu tous les cing ans de maniére a en garantir I'indépendance. Afin de parvenir a une conclusion sur
I'indépendance des Commissaires aux comptes, le Comité d’audit juge si leurs compétences et expériences en font un prestataire adéquat de
services hors audit et si des mesures de protection sont en place pour veiller a ce que rien ne menace leur objectivité et leur indépendance
dans la réalisation de I'audit externe issu de la prestation de ces services. Les frais relatifs aux services d’audit externe et d’assurance sont
communiqués a la Note 18 des états financiers de I'Entité.

Chaque année, les Commissaires aux comptes passent en revue I'indépendance de leur relation avec I'Entité et communiquent leurs
résultats au Conseil d’administration. Le Comité d’audit regoit également des informations concernant les politiques et les procédures visant
au maintien de l'indépendance et a la surveillance de la conformité aux exigences pertinentes des Commissaires aux comptes de I'Entite,
en ce compris des informations sur la rotation des partenaires de I'audit externe et du personnel, des renseignements sur toute relation
entre la société d’audit externe et son personnel et I'Entité, ainsi qu’une confirmation globale des Commissaires aux comptes concernant
leur indépendance et objectivité.

Compte tenu des vérifications effectuées, le Comité d’audit a conclu que Deloitte est, en sa qualité de Commissaires aux comptes,
indépendante de I'Entité. Le Comité d’audit a réalisé un examen sur l'indépendance des Commissaires aux comptes et dispose d’'une
politique d’approbation préalable de 'engagement des Commissaires aux comptes en faveur de services autres que des services d’audit.

Audit interne
La gestion et 'administration de I'Entité étant déléguées au Gestionnaire, au Gestionnaire d’investissement, a I'’Agent administratif et au
Dépositaire, le Conseil d’administration estime qu’il n’est pas nécessaire de doter I'Entité d’'une fonction d’audit interne propre.

Efficacité du Comité d’audit
La performance du Comité d’audit sera révisée au moins une fois par an. L’évaluation du Comité d’audit pour 2023 s’est tenue sans
gu’aucune problématique significative ne soit identifiée.

Deirdre Somers
Présidente du Comité d'audit
28 juin 2024
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RAPPORT DES ADMINISTRATEURS

Les Administrateurs présentent leur rapport et les états financiers audités pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024.

Déclaration de responsabilité des Administrateurs

Les Administrateurs sont responsables de la préparation du rapport annuel et des états financiers audités conformément a la Iégislation
irlandaise applicable, la Norme d’'information financiére FRS 102, « La Norme d’information financiére applicable au Royaume-Uni et en
République d’Irlande » établie par le Financial Reporting Council, le Companies Act irlandais (tel qu'amendé), la Réglementation OPCVM et
les Régles de cotation du London Stock Exchange (« LSE »).

En vertu du droit irlandais, les Administrateurs ne sauraient approuver les états financiers audités sous réserve qu’ils répondent a
I'obligation de donner une image exacte et fidéle des actifs, des passifs et de la situation financiére de I'Entité a la cléture de I'exercice
financier, ainsi que de la situation bénéficiaire de I'Entité au titre de I'exercice.

Lors de la préparation de ces états financiers, les Administrateurs sont tenus :

e de sélectionner des conventions comptables adaptées et de les appliquer de maniére systématique ;

e de présenter des jugements et estimations raisonnables et prudents ;

e d’indiquer si les états financiers ont été préparés conformément aux normes comptables en vigueur et de définir les normes en question,
tout écart important par rapport auxdites normes étant publié et expliqué dans les notes aux états financiers ; et

e d'établir les états financiers en appliquant le principe de continuité de I'exploitation, a moins qu’il soit inapproprié de présumer que I'Entité
poursuivra ses activités.

Les Administrateurs confirment qu'’ils se sont conformés aux conditions susvisées lors de la préparation des états financiers audités.

Les Administrateurs sont responsables de la tenue de registres comptables appropriés qui soient suffisants pour :

e correctement enregistrer et justifier les transactions de I'Entité ;

e permettre de déterminer, a tout moment et avec une précision raisonnable, les actifs, les passifs, la situation financiére ainsi que les profits
et pertes de 'Entité ; et

e permettre aux Administrateurs de garantir que les états financiers et le Rapport des Administrateurs soient conformes au Companies Act
de 2014 (tel qu'amendé) et que lesdits états financiers puissent faire I'objet d’'un audit.

Les mesures adoptées par les Administrateurs pour assurer le respect de I'obligation faite a I'Entité de tenir des registres comptables
correspondent a la nomination de State Street Fund Services (Ireland) Limited aux fins de tenir des registres comptables appropriés. En
conséquence, les registres comptables sont conservés a I'adresse suivante pour le compte de I'’Agent administratif :

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 HD32

Irlande

Les Administrateurs sont également responsables de la sauvegarde des actifs de I'Entité afin de prévenir et de détecter les fraudes et autres
irrégularités. Les Administrateurs ont confié la conservation des actifs de I'Entité au Dépositaire conformément aux dispositions prévues par
I'Acte constitutif de I'Entité. A ce titre, les Administrateurs ont nommé State Street Custodial Services (Ireland) Limited en tant que
Dépositaire de ses actifs en vertu des dispositions prévues par le Contrat de Dépositaire. L’adresse a laquelle I'activité est exercée est la
suivante :

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 HD32

Irlande
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Déclaration de responsabilité des Administrateurs (suite)

Les états financiers audités sont publiés sur le site Internet suivant : https://www.ishares.com. Les Administrateurs, ainsi que le
Gestionnaire et le Gestionnaire d’investissement, auront la responsabilité du suivi et de I'intégrité des informations financiéres publiées sur
ce site Internet. La législation de la République d’Irlande applicable a la préparation et a la diffusion des états financiers est susceptible de
différer des législations en vigueur dans d’autres juridictions.

Le Code britannique exige également des Administrateurs de garantir que le rapport annuel et les états financiers audités sont fidéles,
équilibrés et compréhensibles et qu'ils fournissent les informations nécessaires pour permettre aux actionnaires d’évaluer la situation et la
performance de I'Entité, ainsi que son modéle économique et sa stratégie. Afin de parvenir a une conclusion sur ce sujet, les
Administrateurs ont demandé au Comité d’audit d’estimer s’il considére que les états financiers remplissent ces exigences. Le processus qui
a permis au Comité d’audit de parvenir a ces conclusions est présenté dans le rapport du Comité d’audit. Suite a un examen exhaustif, les
Administrateurs ont conclu que les états financiers de I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024, pris dans leur ensemble, étaient fideles,
équilibrés et compréhensibles et fournissaient les informations nécessaires aux actionnaires pour évaluer la position, la performance, le
modéle économique et la stratégie de I'Entité.

Déclaration de conformité des Administrateurs

Conformément a l'article 225 du Companies Act de 2014 (tel qu’amendé), les Administrateurs reconnaissent qu'il leur incombe d’assurer la

conformité de I'Entité vis-a-vis de ses obligations et confirment que :

1. une politique de conformité a été préparée pour définir les procédures de I'Entité (qui, de I'avis des Administrateurs, sont appropriées
pour I'Entité) visant a garantir le respect des obligations correspondantes de la part de I'Entité ;

2. une structure adaptée et congue, de I'avis des Administrateurs, pour garantir que I'Entité respecte concrétement les obligations
qui lui incombent, a été mise en place ; et

3. une procédure de révision annuelle est en place aux fins d’examiner les obligations correspondantes de I'Entité et de veiller a ce qu’'une
structure existe pour garantir le respect de ces obligations.

Résultats et dividendes
Les résultats et dividendes de I'Entité pour I'exercice financier sont présentés dans le compte de résultat.

Le Gestionnaire a soumis une demande qui a été approuvée pour I'application du statut de « Fonds déclarant » a certaines catégories
d’actions en vertu de I'Instrument statutaire 2009/3001 (The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009, la législation fiscale du Royaume-Uni
régissant les fonds offshores). Une liste des catégories d’'actions ayant actuellement le statut de « fonds déclarant » est disponible a
'adresse https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds.

Evaluation de I’activité et évolutions futures

Les objectifs et politiques d’'investissement spécifiques de chaque Compartiment, tels que décrits dans le prospectus de I'Entité, sont formulés
par les Administrateurs au moment de la création du Compartiment. Les investisseurs d’'un Compartiment doivent étre des investisseurs
éclairés ayant obtenu des conseils professionnels, étre capables de supporter le risque de capital et de revenu encouru et envisager
l'investissement dans un Compartiment comme un placement sur le moyen a long terme. Une description du Compartiment, une analyse de
sa performance et une analyse de marché figurent a la section « Historique » et dans le Rapport du Gestionnaire d’investissement. L’analyse
de performance comporte des informations sur I'écart de suivi et I'écart de performance qui sont des indicateurs clés de la qualité de la
gestion du Compartiment par rapport a ses indices de référence.

Objectifs et politiques de gestion des risques

Les risques auxquels I'Entité est exposée concernent les instruments financiers qu’elle détient et sont décrits dans la section « Risques
financiers » des états financiers. La déclaration de gouvernance d’entreprise de I'Entité est présentée dans la section « Gouvernance » des
états financiers.

Evénements postérieurs a la date de cldture de I’exercice financier
Les événements subséquents qui se sont produits depuis la date de cléture sont présentés dans la note 19 aux états financiers de I'Entité.

Participation et opérations des Administrateurs et du Secrétaire général

Les Administrateurs et le Secrétaire général ne détenaient aucune participation dans les actions de I'Entité au cours de I'exercice financier
cloturé le 31 mars 2024, autres que celles publiées dans la note sur les transactions avec les parties liées, figurant dans les états
financiers de I'Entité.

[33]
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Participation et opérations des Administrateurs et du Secrétaire général (suite)
Les Administrateurs et le Secrétaire général ne détenaient aucune participation dans les obligations de I'Entité pendant ou a la fin de
I'exercice financier (2023 : néant).

Aucun Administrateur n’a détenu, a un quelconque moment de I'exercice financier, un intérét matériel dans un quelconque contrat significatif
relatif aux activités de I'Entité réalisées au cours ou a la fin de I'exercice financier (2023 : néant).

L’ensemble des transactions avec les parties liées sont indiquées dans la Note 16 des états financiers de I'Entité.

Continuité de I’exploitation

Les états financiers de I'Entité ont été préparés sur le principe de la continuité de I'exploitation. L’Entité est en mesure de s’acquitter de
'ensemble de ses passifs a partir de ses actifs. La performance, le potentiel commercial et les risques du Compartiment sont passés en
revue régulierement durant I'exercice financier. En conséquence, les Administrateurs estiment que I'Entité conservera son existence
opérationnelle dans un futur proche et qu’elle est financierement solide. Les Administrateurs se satisfont du fait que lors de I'approbation
des états financiers, il est approprié d’adopter le principe de la continuité d’exploitation dans la préparation des états financiers de
I'Entité.

Déclaration de viabilité

Le Code britannique intégre une disposition pour les entreprises afin d’inclure une « Déclaration de viabilité » adressée aux actionnaires dont
le dessein est de fournir une évaluation tant approfondie qu’élargie de la solvabilité et de la liquidité a long terme. Le Code britannique ne
définit pas I'expression « long terme », mais prévoit que la période soit supérieure a 12 mois et que chaque entreprise choisisse une période
financiere appropriée a la nature spécifique de ses activités. Le Conseil d’administration a procédé a cet examen pour la période financiere
courant jusqu'a 'AGA de 2027. Les Administrateurs considerent que trois exercices constituent une période financiére adaptée pour évaluer
les perspectives de I'Entité, étant donné qu’ils n’anticipent pas de modification significative des principaux risques de I'Entité ni de la pertinence
des contr6les qui visent a les réduire au cours de cette période. En outre, les Administrateurs n’envisagent aucune modification de I'objectif de
I'Entité, tel que stipulé a la section « Historique » du rapport annuel et des états financiers audités, ni aucun autre événement susceptible
d’empécher la poursuite de I'exploitation de I'Entité sur la période financiere étant donné que les actifs de I'Entité sont suffisamment liquides et
que I'Entité prévoit de poursuivre ses activités en tant que société d’investissement. Cette période comptable a été choisie, car une période
comptable supérieure a trois exercices engendre un degré d’incertitude sur I'avenir. Les Administrateurs sont d’avis qu’une Déclaration de
viabilité ne saurait ainsi étre réalisée de maniere valable. Pour procéder a cette évaluation, les Administrateurs ont tenu compte des facteurs
suivants :

e les principaux risques de I'Entité, décrits dans la section « Risques financiers » des états financiers ;
e la pertinence dans le temps des objectifs de I'Entité dans I'environnement actuel ; et
e e niveau de demande des investisseurs pour les Compartiments proposés par I'Entité.

Le Conseil d’administration a également tenu compte de différentes mesures financiéres lors de son évaluation, incluant :

le niveau des frais courants, tant actuels qu’historiques ;

le niveau de l'activité d’investissement, tant actuelle qu’historique ;
e e niveau de revenu généré ; et
la liquidité, I'écart de suivi et I'écart de performance de chaque Compartiment.

[34]
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Déclaration de viabilité (suite)
Le Conseil d’administration a conclu que I'Entité aurait la capacité de répondre a ses colts d’exploitation courants lorsqu’ils parviennent a
échéance du fait :

e d’une offre de produits divers qui répond aux besoins des investisseurs ; et
e de frais généraux qui comportent un faible pourcentage des actifs nets.

Compte tenu des résultats de leur analyse, les Administrateurs prévoient de maniére raisonnable que I'Entité sera en mesure de poursuivre
son exploitation et d’honorer ses engagements a échéance sur la période financiére évaluée.

Commissaires aux comptes indépendants

Pour autant que le Conseil d’administration le sache, il n’existe pas d’informations d’audit pertinentes dont les Commissaires aux comptes
de I'Entité n’ont connaissance. Les Administrateurs ont pris toutes les mesures devant étre adoptées dans le cadre de leurs fonctions, afin
que toutes les informations d’audit pertinentes leur soient soumises et d’établir que les Commissaires aux comptes de I'Entité ont
connaissance de ces informations.

Deloitte a été nommée en tant que Commissaires aux comptes indépendants de I'Entité le 28 novembre 2018 et a expressément manifesté

sa volonté de poursuivre son mandat en tant que commissaires aux comptes indépendants de I'Entité. Les Administrateurs recommandent
le renouvellement du mandat des commissaires aux comptes conformément a la section 383 du Companies Act.

Au nom du Conseil d’administration

William McKechnie Deirdre Somers
Administrateur Administratrice
28 juin 2024 28 juin 2024
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RAPPORT DU DEPOSITAIRE AUX ACTIONNAIRES

En notre qualité de Dépositaire de I'Entité, nous avons étudié la gestion des activités de BlackRock Asset Management Ireland Limited en tant
gue Gestionnaire de iShares VI plc (I'« Entité ») ainsi que la gestion des activités de I'Entité en tant que telle pour I'exercice financier cloturé le
31 mars 2024.

Le présent rapport, y compris I'avis qu'il contient, a été préparé a la seule attention des actionnaires de I'Entité, conformément au
Reglement 34, (1), (3) et (4) de la Partie 5 de la Réglementation OPCVM, a I'exclusion de toute autre fin. En exprimant cette opinion, nous
nous exonérons de toute responsabilité pour tout autre objet ou envers toute autre personne a qui ce rapport est présenté.

Responsabilités du Dépositaire

Nos obligations et responsabilités figurent dans le Reglement 34, (1), (3) et (4) de la Partie 5 de la Réglementation OPCVM. L'une de
ces obligations consiste a examiner I'administration des activités du Gestionnaire et de I'Entité sur chaque exercice comptable et d’en
informer les actionnaires.

Notre rapport doit établir si nous sommes d’avis que la gestion de I'Entité sur cet exercice a bien été conforme aux dispositions prévues par
I’Acte constitutif de I'Entité (I'« Acte constitutif ») et par la Réglementation OPCVM. Il reléve de la responsabilité générale du Gestionnaire et de
I'Entité de se conformer a ces dispositions. Dans le cas ou le Gestionnaire ou I'Entité n'auraient pas satisfait aux exigences légales, nous
sommes tenus, en qualité de Dépositaire, d’en établir les raisons et de définir les mesures adoptées pour rectifier la situation.

Fondement de I’'opinion du Dépositaire

Le Dépositaire mene les révisions qu'il considére raisonnablement nécessaires pour honorer ses obligations, telles que définies dans le

Réglement 34, (1), (3) et (4) de la Partie 5 de la Réglementation OPCVM et afin de garantir que, & tous égards significatifs, I'Entité a été

gérée :

0) conformément aux restrictions imposées aux pouvoirs dinvestissement et d’emprunt, prévues par les dispositions de I'Acte
constitutif et de la Réglementation OPCVM de I'Entité ; et

(i) par ailleurs, conformément aux documents constitutifs de I'Entité et aux réglementations correspondantes.
Opinion
A notre avis, 'Entité a, au cours de I'exercice financier, été gérée a tous égards significatifs :

0] conformément aux restrictions imposées aux capacités d'investissement et d’'emprunt de I'Entité par I’Acte constitutif, par la
Réglementation OPCVM ainsi que par la Réglementation de 2019 issue de la Loi de 2013 de la Banque centrale (Supervision and
Enforcement) [supervision et application] (section 48(1)) (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres), (la
« Réglementation OPCVM de la Banque centrale ») ; et

(i) par ailleurs, conformément aux dispositions de I'Acte constitutif, de la Réglementation OPCVM et de la Réglementation OPCVM de
la Banque centrale.

Au nom et pour le compte de

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlande

28 juin 2024
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e OI e ' Deloitte Ireland LLP

Chartered Accountants &
Statutory Audit Firm

[l est de notre avis que les états financiers :
e donnent une image sincere et fidéle de I'actif, du passif et de la situation financiére de I'entité pour
I'exercice annuel cldturé au 31 mars 2024 ainsi que du résultat de I'exercice financier considéré ; et
e ont été diment préparés conformément au cadre de présentation de I'information financiére, a la
réglementation en vigueur et, en particulier, aux dispositions du Companies Act de 2014.

Les états financiers que nous avons audités comprennent :
e le compte de résultat ;
e [|'état des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables ;
e lebilan;et
e les notesy afférentes 1 a 20, qui contiennent une synthése des principales conventions comptables telles que
stipulées a la note 2.

Le cadre de présentation de I'information financiére appliqué lors de la préparation des états financiers, est composé du
Companies Act de 2014 et de la Norme FRS 102 « Norme de reporting financier applicable au R.-U. et en République
d’Irlande » publiée par le Financial Reporting Council (le « cadre de présentation de I'information financiére »).

La réglementation en vigueur appliquée lors de cette préparation se compose de la Réglementation des Communautés
européennes (Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres) de 2011 ainsi que de la Réglementation

de 2019 issue de la Loi de 2013 de la Banque centrale (Supervision and Enforcement) [supervision et application]
(section 48(1)) (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) (la « Réglementation applicable »).

Nous avons procédé a notre audit conformément aux Normes internationales d’audit (Irlande) [International Standards
on Auditing (Ireland)], (« ISAs (Ireland) ») et au droit applicable. Nos responsabilités en vertu de ces normes sont
décrites ci-dessous dans la partie de notre rapport intitulée «Responsabilités des Commissaires aux comptes
concernant I'audit des états financiers ».

Nous sommes indépendants de I'entité conformément aux prescriptions déontologiques applicables a notre audit des
états financiers en Irlande, parmi lesquelles la norme déontologique promulguée par I'lrish Auditing and Accounting
Supervisory Authority (IAASA) applicable aux entités d’intérét public, et nous avons satisfait a nos autres responsabilités
déontologigues conformément a ces exigences.

Nous estimons que nous avons réuni suffisamment d’éléments probants pertinents pour fonder notre opinion.

Les points clés de I'audit que nous avons identifiés lors de I'exercice considéré sont les
suivants :

e Valorisation des actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat

e Existence d’actifs et de passifs financiers ala juste valeur par le biais du compte
de résultat

L’importance relative que nous avons utilisée pour I'exercice considéré a été fixée a 0,5 %

de I'actif net moyen pour chaque Compartiment.
NM0724U-3753043-38/628
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L’entité est constituée sous la forme d’une société d’investissement a capital variable,
est organisée sous la forme d’une société anonyme de type public limited company de
droit irlandais régie par le Companies Act de 2014. L’entité a délégué certaines
fonctions et responsabilités d’administration quotidienne de I'entité a BlackRock Asset
Management Ireland Limited (le « Gestionnaire »). Notre audit suit une approche
fondée sur le risque qui prend en compte la structure de lentité, le type
d’investissements, I'implication des prestataires de service externes, les procédures
comptables et les contrdles mis en place, et le secteur dans lequel I'entité exerce son
activité.

Il n’y a pas eu de changements significatifs dans notre approche par rapport a I'année
précédente.

Lors de I'audit des états financiers, nous avons conclu que le principe comptable de la continuité d’exploitation utilisé par
les Administrateurs lors de la préparation des états financiers est approprié.

Notre évaluation de I'examen conduit par les Administrateurs quant a la capacité de I'entité a continuer d’adopter le
principe comptable de la continuité d’exploitation comprenait les travaux décrits ci-dessous :

e Dans le cadre de nos procédures d’évaluation du risque, nous avons veillé a bien comprendre le
fonctionnement des contréles mis en place eu égard a la continuité d’exploitation.

¢ Nous avons soumis a examen le caractére raisonnable des hypothéses clés appliquées par les Administrateurs
dans leur évaluation.

e Nous avons échangé avec la direction sur les résultats de cette évaluation, les futurs plans de I'entité et leur
faisabilité.

¢ Nous avons examiné I'ensemble des proces-verbaux des réunions du conseil d’administration tenues au
cours de la période jusqu’a la date d’approbation des états financiers dans le but de relever toute indication
de discussions et/ou de décisions susceptibles d’influencer la capacité de I'entité a poursuivre son activité.

¢ Nous avons revu l'activité d’investissement du capital et les variations de la valeur liquidative survenues apres la
cléture de I'exercice financier.

¢ Nous avons examiné le caractére adéquat des informations communiquées dans les états financiers eu égard a
la question de la continuité d’exploitation.

Au cours de nos travaux, nous n'avons pas identifié d’incertitudes significatives liées a des événements ou a des
conditions qui, individuellement ou collectivement, pourraient jeter un doute important sur la capacité de I'entité a
poursuivre son activité pendant une période d’au moins douze mois a compter de la date a laquelle la publication des
états financiers a été autorisée.

Concernant le rapport détaillant la maniére dont le Groupe a appliqué le Code britannique de gouvernance
d’entreprise, nous n’avons pas de remarques significatives a faire eu égard a la déclaration des Administrateurs portant
sur le caractére approprié de leur décision d’adopter le principe comptable de la continuité d’exploitation, incluse dans
les états financiers.

Nos responsabilités ainsi que celles des Administrateurs eu égard a la question de la continuité d’exploitation sont
décrites dans les sections pertinentes de ce rapport.

Les points clés de I'audit sont les sujets qui, de notre avis professionnel, étaient les plus importants dans le cadre de
I'audit des états financiers de I'exercice financier en cours et qui incluent les risques les plus substantiels d’anomalie
significative évalués (qu’elle soit de nature intentionnelle ou non) que nous avons identifiés, en ce compris ceux qui ont
eu I'incidence la plus forte sur la stratégie d’audit globale, I'affectation des ressources dans le cadre de 'audit et
I'orientation des efforts de notre équipe chargée de la mission d’audit.

Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble, et en
établissant notre opinion y relativement, et nous n’émettons pas d’opinion séparée sur ces questions. 4 | 2-e2043 30/608
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Description des Au titre de I'exercice financier cléturé, les actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais
points clés de du compte de résultat de 'Entité se sont éleves & 19 979 millions GBP, soit 99 % de I'actif net
l'audit total de 20 112 millions GBP. L’évaluation des actifs et passifs financiers a la juste valeur par le

biais du compte de résultat est considérée comme un point clé de I'audit car ils représentent un
solde significatif au Bilan.

Il existe un risque que les actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat soient évalués de maniére incorrecte. Des méthodologies d’évaluation inappropriées
ou des hypothéses inexactes pourraient en effet entrainer des anomalies significatives.

Veuillez vous reporter également aux notes 2 et 4 des états financiers.

Mesure dans Nous avons suivi les procédures suivantes, afin de nous assurer de couvrir les points clés de
laquelle le l"audit :

périmétre de notre | ¢  Nous avons obtenu le Rapport SOC 1 de State Street Administration Services (Ireland)
audit a répondu Limited afin de mieux comprendre et évaluer la conception, la mise en ceuvre et

aux points clés de I'efficacité opérationnelle des contréles clés tout au long de la procédure de valorisation
I'audit des actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat ;

e Nous avons évalué de maniére indépendante les actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat en nous appuyant sur des sources de données
de marché indépendantes. Nous avons comparé les prix publiés par les sources
indépendantes a ceux du portefeuille d’investissement ; et

¢ Nous avons évalué de maniere indépendante les contrats de change a terme en
obtenant des cours a terme auprés de fournisseurs tiers, et en comparant ces cours
aux cours a terme enregistrés dans le portefeuille d'investissement.

Description des Au titre de I'exercice financier cloturé, les actifs et passifs financiers & la juste valeur par le biais
points clés de du compte de résultat de I'Entité se sont élevés & 19 979 millions GBP, soit 99 % de I'actif net
I'audit total de 20 112 millions GBP. L’existence d’actifs et de passifs financiers a la juste valeur par le

biais du compte de résultat est considérée comme un point clé de I'audit, du fait que les actifs
et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat représentent un solde
significatif au Bilan.

L’existence d’actifs et de passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat est
indispensable pour s’assurer que les états financiers sont exempts d’erreurs importantes.

Veuillez vous reporter également aux notes 2 et 4 des états financiers.

Mesure dans Nous avons suivi les procédures suivantes, afin de nous assurer de couvrir les points clés de
laquelle le l'audit :

périmétre de notre | e  Nous avons obtenu le Rapport SOC 1 de State Street Administration Services (Ireland)
audit a répondu Limited afin de mieux comprendre et évaluer la conception, la mise en ceuvre et

aux points clés de I'efficacité opérationnelle des contrdles clés tout au long de la procédure de

I'audit rapprochement des actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte

de résultat ; et

e Nous avons obtenu la confirmation indépendante du teneur de compte-conservateur
et des contreparties en fin d’exercice, et avons approuvé les montants détenus dans
le portefeuille d’investissement.

Nos procédures d’audit relatives a ces points ont été congues dans le contexte de notre contrdle Iégal des états
financiers dans leur ensemble, et non pour exprimer une opinion sur des comptes ou publications individuels. Notre
opinion sur les états financiers reste inchangée au regard de I'un quelconque des risques susmentionnés, et nous
n’exprimons aucune opinion sur ces points individuels.

Nous définissons I'importance relative comme I'ampleur de toute anomalie susceptible de maodifier ou d’influencer les
décisions économiques prises par une personne raisonnablement bien informée sur la base des états financiers. Nous
utilisons la notion d’importance relative a la fois pour planifier le périmetre de notre audit et pour évaluer les résultats
de notre travail. NM0724U-3753043-40/628
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Nous avons déterminé que I'importance relative représentait 0,5 % de I'actif net moyen pour chaque Compartiment.
Nous avons considéré que I'actif net moyen constituait le critére essentiel pour établir I'importance relative, le
principal objectif de chaque Compartiment étant d’offrir un rendement total aux investisseurs. Nous avons tenu
compte de facteurs quantitatifs et qualitatifs, parmi lesquels la compréhension de I’entité et de son environnement,
I’historique des erreurs, la complexité de I'entité et la fiabilité de I'environnement de contrdle.

Nous avons établi le caractere significatif de la performance a un niveau inférieur a I'importance relative et ce, afin de
réduire la probabilité que, dans I’ensemble, les inexactitudes non corrigées et omises n’excedent I'importance relative
pour les états financiers en tant qu’un seul et méme ensemble. Le caractére significatif de la performance a été fixé a
90 % de I'importance relative pour I'audit 2024 (2023 : 90 %). Pour déterminer le caractére significatif de la
performance, nous avons analysé les facteurs suivants :

e notre compréhension de I'entité et du secteur dans lequel elle exerce ;

e laqualité de I'environnement de contrdle et si nous pouvions nous fier aux contrdles ;

e ['évaluation des risques d’inexactitudes significatives, dont les risques de fraude ; et

e lanature, le volume et I'ampleur des inexactitudes (le cas échéant) identifiées dans I'audit en cours et I'audit
précédent.

Nous avons convenu avec le Comité d’audit de lui signaler tout écart d’audit représentant plus de 10 % d’importance
relative, ainsi que tout écart en deca de ce seuil qui, de notre avis, mériterait d’étre signalé pour motifs d’ordre
qualitatif. Nous signalons également au Comité d’audit les questions de publication que nous avons relevées lors de
I’évaluation de la présentation générale des états financiers.

Notre audit suit une approche fondée sur le risque qui prend en compte la structure de I'entité, le type
d’investissements, I'implication des prestataires de service externes, les procédures comptables et les contrdles mis en
place, et le secteur dans lequel I'entité exerce son activité. L’entité est constituée comme une société d’investissement
a capital variable de droit irlandais et est organisée sous la forme d’une société anonyme de type public limited
company de droit irlandais régie par le Companies Act de 2014. L’entité est agréée par la Banque centrale d’Irlande (la
« Banque centrale ») en tant qu’OPCVM (Organisme de placement en valeurs mobiliéres), conformément a la
Réglementation des Communautés européennes (Organismes de placement en valeurs mobilieres) de 2011. L’entité
est structurée comme un fonds a compartiments multiples avec une responsabilité séparée entre chaque
Compartiment. Nous évaluons séparément les risques associés a chaque Compartiment. Nous avons mené notre audit
sur la base des livres et registres comptables tenus par I'agent administratif State Street Administration Services
(Ireland) Limited sis 78 Sir John Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock, Dublin 2, Irlande.

Les autres informations comprennent les informations figurant dans le rapport annuel et les états financiers audités,
autres que les états financiers et notre rapport de commissaires aux comptes. Les administrateurs sont responsables
des autres informations présentées dans le Rapport annuel ainsi que dans les états financiers audités.

Notre opinion sur les états financiers ne couvre pas les autres informations et, sauf si cela est expressément indiqué
dans notre rapport, nous n’exprimons aucune conclusion a leur propos.

Notre responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce faisant, a évaluer si les autres informations présentent
des incohérences majeures par rapport aux états financiers ou aux informations que nous avons obtenues lors de I'audit
ou bien si elles semblent comporter des anomalies significatives. Si nous identifions des incohérences majeures ou des
anomalies significatives apparentes, nous sommes tenus de déterminer s'il s’agit d’anomalies significatives dans les
états financiers ou dans les autres informations. Si, sur la base du travail que nous avons réalisé, nous concluons que ces
autres informations contiennent des anomalies significatives, nous avons I'obligation de le signaler.

Nous n’avons rien a signaler a ce propos.

Comme cela est expliqué plus en détail dans la Déclaration de responsabilité des administrateurs, les Administrateurs
sont responsables de la préparation des états financiers, et ils sont tenus de vérifier que ces derniers donnent une
image fidéle et exacte et qu’ils sont par ailleurs conformes au Companies Act de 2014. lls sont également responsables
de tout contrdle gu’ils estiment nécessaire a la préparation d’états financiers exempts de toute anomalie significative

qui résulterait d’une fraude ou d’une erreur.
NM0724U-3753043-41/628
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Lors de la préparation des états financiers, les Administrateurs sont responsables de I'évaluation de la capacité de
I’entité a exercer ses activités sur le principe de la continuité de I'exploitation en publiant, le cas échéant, les faits
relatifs au principe de la continuité de I'exploitation et de I'application du principe comptable de la continuité
d’exploitation, a moins que les Administrateurs n’envisagent soit de liquider I'entité, soit de cesser les opérations ou
qu’ils n'aient d’alternative réaliste que d’y procéder.

Nos objectifs consistent a obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers sont dans leur ensemble exempts
d’anomalie significative résultant d’une erreur ou d’une fraude, et a émettre un rapport des commissaires aux comptes
qui contienne notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond a un haut niveau d’assurance, mais ne garantit aucunement qu’un audit effectué
conformément aux ISA (Irlande) détectera dans tous les cas une anomalie significative, le cas échéant. Les anomalies
peuvent étre de nature intentionnelle ou non et sont considérées comme significatives si, au cas par cas ou dans leur
ensemble, I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles influencent les décisions économiques des utilisateurs
prises sur la base des présents états financiers.

Une description plus détaillée de nos responsabilités concernant I'audit des états financiers est disponible sur le site
Internet de I'lAASA : https://iaasa.ie/publications/description-of-the-auditors-responsibilities-for-the-audit-of-the-
financial-statements/. Cette description fait partie intégrante de notre rapport d’audit.

Les irrégularités, fraude incluse, sont des cas de non-respect des lois et réglementations. Nous concevons des
procédures conformément a nos missions, décrites ci-dessus, afin de déceler les inexactitudes significatives connexes
aux irrégularités, fraude incluse. La mesure dans laquelle nos procédures sont propres a détecter les erreurs, fraude
incluse, est détaillée ci-apres.

Identification et évaluation des risques potentiels liés aux irrégularités

Aux fins d’identifier et d’évaluer les risques d’inexactitudes significatives en matiére d’irrégularités, incluant fraude et
non-respect des lois et réglements, nous avons tenu compte des éléments suivants, a savoir :

e dela nature de I'industrie, de I'environnement de contrdle et de la performance de I'entreprise ;
e des documents de la société sur ses politiques et procédures en matiére de fraude et de respect des lois et
reglements ;
e des résultats de nos recherches aupreés de la direction concernant leur propre processus
d’identification et d’évaluation des risques d’irrégularités ;
e de toute question que nous avons identifiée apres obtention et examen des documents de la société sur ses
politiques et procédures concernant :
o [l'identification, I'évaluation et le respect des lois et reglements et s'ils avaient connaissance de cas
de non-conformité ;
0 ladétection et la réponse apportée aux risques de fraude et s'ils ont connaissance de toute fraude réelle,
suspectée ou alléguée ;
0 les contr6les internes établis pour atténuer les risques de fraude ou de non-respect des lois et réglements ;
¢ les points faisant I'objet de discussions au sein de I'équipe en charge de la mission daudit et parmi les
spécialistes internes concernés, y compris les moyens utilisés et la forme que peut prendre la fraude ainsi
gue tous indicateurs potentiels de fraude.

A la suite de ces procédures, nous avons examiné les possibilités et les incitations de fraude qui peuvent exister au sein
de I'organisation, et identifié le principal potentiel de fraude dans la comptabilisation des revenus afférents a la
variation nette des plus-values/(moins-values) latentes sur investissements en titres. De méme que pour tous les audits
réalisés sous le régime des normes ISA (Irlande), nous sommes tenus de suivre des procédures spécifiques pour
répondre au risque de contournement des contréles par la direction.

Nous avons également appréhendé le cadre juridique et réglementaire dans lequel la société opere, en nous
concentrant sur les dispositions de ces lois et reglements qui ont eu un effet direct pour déterminer les montants et les
informations d’importance qui sont communiqués dans les états financiers. Les principales lois et réglementations dont
nous avons tenu compte dans ce contexte sont le Companies Act de 2014, les régles de cotation et la Réglementation
des Communautés européennes de 2011 sur les Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres (telle
gu’amendée).

En outre, nous avons tenu compte des dispositions d’autres lois et réglements gui n’ont pas d’incidence directe sur les
états financiers, mais dont le respect peut s’avérer fondamental quant a la capacité de I’entreprise a fonctionner ou a
éviter une sanction importante. NMO0724U-3753043-42/628
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Commentaires sur I'audit des risques identifiés

Suite a I'exécution des procédures qui précédent, nous n’avons pas identifié de point clé en matiere de risque
potentiel de fraude ou de non-respect des lois et reglements.

Nos procédures de réponse aux risques identifiés incluent :

e d’examiner les informations communiquées dans les états financiers et de vérifier les documents justificatifs,
afin d’évaluer la conformité aux dispositions des lois et réglementations pertinentes définies comme ayant un
effet direct sur les états financiers ;

e de s’informer des litiges et réclamations existants et potentiels auprés de la direction et du comité d’audit ;

e d’appliquer des procédures analytiques pour identifier toute relation inhabituelle ou inattendue qui pourrait
indiquer des risques d’anomalies significatives de nature intentionnelle ;

e delire les comptes-rendus de réunions des responsables en matiére de gouvernance ;

e évaluer le potentiel de fraude dans la comptabilisation des revenus, valoriser indépendamment
I’'ensemble des titres en utilisant nos propres sources de données de marché et procéder au
rapprochement des plus-values/moins-values latentes ; et

e concernant le traitement du risque de fraude via le contournement des contréles par la direction, de tester le
caractere approprié des écritures comptables et autres ajustements ; d’évaluer si les jugements portés lors de
la réalisation des estimations comptables sont indicatifs d’'une potentielle partialité ; et d’évaluer la
justification opérationnelle de toutes transactions significatives qui sont inhabituelles ou sortent du cadre des
activités courantes.

Nous avons également communiqué les lois et réglements pertinents identifiés ainsi que les risques de fraude
potentiels a tous les membres de I'équipe de mission, incluant les spécialistes internes, et sommes restés attentifs a
toute indication de fraude ou de non-respect des lois et reglements tout au long de I'audit.

Sur la seule base du travail mené lors de notre mission d’audit, nous déclarons que :

¢ Nous avons obtenu I'’ensemble des informations et explications jugées nécessaires a la réalisation de notre audit.

e Anotre avis, les registres comptables de I'entité sont suffisants pour permettre un audit immédiat et approfondi
des états financiers.

e Les états financiers sont conformes aux registres comptables.

e Anotre avis, les informations présentées dans le rapport des Administrateurs sont cohérentes avec les états
financiers, et le rapport des Administrateurs a été préparé conformément au Companies Act de 2014.

En ce qui concerne les informations présentées dans la Déclaration de gouvernance d’entreprise aux pages 19 a 28, nous
déclarons ce qui suit :

e Anotre avis, a la lumiére du travail que nous avons mené au cours de I'audit, les informations présentées
dans la Déclaration de gouvernance d’entreprise en vertu des alinéas 2(c) de la Section 1373 du Companies
Act de 2014 sont cohérentes par rapport aux états financiers statutaires de I’entité pour I'exercice considéreé,
et ces informations ont été préparées conformément au Companies Act de 2014. Sur la base de notre
connaissance et de notre compréhension de I'entité et de son environnement acquises dans le cadre de
notre audit, nous n’avons identifié aucune anomalie significative importante parmi ces informations.

e Anotre avis, & la lumiére du travail que nous avons mené au cours de l'audit, la Déclaration de gouvernance
d’entreprise contient les informations requises en vertu de Iarticle 6(2) du réglement de I’'Union européenne
(Publication d’informations non financiéres et d’informations relatives a la diversité par certaines grandes
entreprises et certains groupes) de 2017 (tel qu’amendé) ; et

e Anotre avis, a la lumiére du travail que nous avons mené au cours de l'audit, les informations requises
en vertu de 'article 1373(2), alinéas (a), (b), (e) et (f) du Companies Act de 2014 figurent dans la

déclaration de gouvernance d’entreprise.
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Les Regles de cotation ou les ISA (Irlande) nous imposent d’examiner la déclaration des Administrateurs relative a la
continuité d’exploitation de I'entité, a sa viabilité a long terme, et a la partie de la Déclaration de gouvernance
d’entreprise concernant la conformité du groupe quant aux dispositions du Code britannique de gouvernance
d’entreprise.

A la lumiére des travaux que nous avons menés, nous avons conclu que chacun des éléments de la Déclaration de
gouvernance d’entreprise décrits ci-apres était fondamentalement cohérent avec les états financiers et les
renseignements obtenus au cours de notre audit, a savoir :

e ladéclaration des Administrateurs en page 34 quant au caractére approprié de I'adoption du principe
comptable de la continuité d’exploitation et des incertitudes significatives identifiées ;

e les explications fournies par les Administrateurs en page 34 quant aux perspectives de I'entité, a la période
couverte par cette évaluation et au caractére approprié de la période d’évaluation choisie ;

e ladéclaration des administrateurs en page 33 quant au caractére fidéle, équilibré et compréhensible des états
financiers ;

¢ laconfirmation selon laquelle le conseil d’administration atteste avoir conduit une rigoureuse évaluation des
risques émergents et principaux auxquels 'Entité se trouve confrontée et des informations publiées dans le
rapport annuel qui décrivent les principaux risques et les procédures en place pour identifier les risques
émergents et expliquent la maniére dont ceux-ci sont gérés ou atténués, publiées en pages 25 a 26 ;

e lasection du rapport annuel en pages 25 a 26 qui décrit I'examen mené pour évaluer le niveau d’efficacité
de la gestion des risques et des systéemes de contr6le internes ; et

e lasection aux pages 29 a 31 qui présente les travaux effectués par le comité d’audit.

Sur la base des informations et de la compréhension de I'entité et de son environnement acquises dans le cadre de
notre audit, nous n’avons pas identifié d’anomalie significative quelconque dans le rapport des Administrateurs.

Nous n’avons aucun élément particulier a signaler eu égard aux dispositions du Companies Act de 2014 qui exigent de
vous soumettre un rapport si, d’aprés nous, la rémunération et les opérations des Administrateurs n’ont pas été
divulguées conformément a la loi.

Nous avons été mandatés par les administrateurs en date du 28 novembre 2018 pour réaliser I'audit des états
financiers pour la période financiére cléturée le 31 mars 2019. La période d’activité totale ininterrompue incluant les
renouvellements et réintégrations précédents de la société, est de 6 ans et couvre les exercices cléturés du 31 mars
2019 au 31 mars 2024.

Nous n’avons pas offert de services en dehors du périmétre de notre audit, conformément a la norme éthique de I'lAASA
qui proscrit toute prestation autre que I'audit, et nous avons mené notre mission en toute indépendance par rapport a
I'entité.

Notre opinion d’audit concorde avec le rapport aux administrateurs que nous sommes tenus de soumettre en vertu de
I'ISA (Irlande) 260.

Ce rapport est préparé a I'attention exclusive des actionnaires de I'entité en qualité d’organisme, conformément a la
Section 391 du Companies Act de 2014. Nous avons mené notre mission d’audit de maniére & pouvoir déclarer aux
actionnaires de I'entité les points que nous sommes tenus de leur signaler dans notre rapport de commissaires aux
comptes, et a aucune autre fin. Dans la mesure autorisée par la loi, nous n’acceptons ou n’endossons aucune
responsabilité envers quiconque, en dehors de I'entité et des actionnaires de I'entité en qualité d’organisme, eu égard
a notre mission d’audit, au présent rapport, ou aux opinions que nous avons formulées.

Darren Griffin

Pour le compte de Deloitte Ireland LLP, Chartered
Accountants & Statutory Audit Firm

Deloitte & Touche House, Earlsfort Terrace, Dublin 2

28 juin 2024 NM0724U-3753043-44/628



ISHARES VI PLC

COMPTE DE RESULTAT
Pour I’exercice financier cléturé le 31 mars 2024

iShares Bloomberg Enhanced

iShares € Corp Bond Financials Roll Yield Commodity Swap iShares Diversified Commodity
Total de I'Entité UCITS ETF UCITS ETF Swap UCITS ETF
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 GBP 000 GBP 000 EUR 000 EUR 000 USD 000 USD 000 USD
Produits d’exploitation 5 630 468 515722 10 493 6 787 63 022 18912 87 833 44 308
Plus-values/(Moins-values) nettes sur instruments
financiers 7 1984 633 (1 494 580) 15 677 (34 350) 43923 (38 387) (16 620) (259 218)
Total produits/(pertes) sur investissements 2615101 (978 858) 26 170 (27 563) 106 945 (19 475) 71213 (214 910)
Charges d’exploitation 6 (50 480) (49 375) (668) (685) (3 493) (1 957) (3171) (3633)
Produits/(Charges) net(te)s d’exploitation 2564 621 (1 028 233) 25 502 (28 248) 103 452 (21 432) 68 042 (218 543)
Charges financiéres :
Charges d'intéréts ou frais similaires 8 (132 303) (67 138) (20) a7 (69 752) (23 921) (94 835) (56 504)
Distributions aux porteurs d’actions rachetables 9 (192 253) (143 629) (9 925) (2 237) - - - -
Total des charges financiéres (324 556) (210 767) (9 935) (2 254) (69 752) (23 921) (94 835) (56 504)
Bénéfice/(Perte) net(te) avant impot 2 240 065 (1 239 000) 15 567 (30 502) 33700 (45 353) (26 793) (275 047)
Fiscalité 10 (32 611) (32 643) - Q) 2 - 2 -
Bénéfice/(Perte) net(te) aprés imp6ot 2207 454 (1271 643) 15 567 (30 503) 33698 (45 353) (26 795) (275 047)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 2207 454 (1271 643) 15 567 (30 503) 33698 (45 353) (26 795) (275 047)

Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values constatées sur I'exercice financier autres que celles traitées dans le compte de résultat.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

[44]
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ISHARES VI PLC

COMPTE DE RESULTAT (suite)
Pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2024

iShares Edge MSCI EM iShares Edge MSCI EM iShares Edge MSCI Europe iShares Edge MSCI Europe
Minimum Volatility ESG Minimum Volatility Minimum Volatility ESG Minimum Volatility
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 EUR 000 EUR 000 EUR
Produits d’exploitation 5 522 298 10 002 12749 7 317 2485 27 265 26 817
Plus-values/(Moins-values) nettes sur instruments
financiers 7 336 (1 229) 11 621 (53 187) 20 487 1570 42 777 (25 732)
Total produits/(pertes) sur investissements 858 (931) 21623 (40 438) 27 804 4 055 70042 1085
Charges d’exploitation 6 (65) (35) 1177) (1.393) (633) (221) (2 165) (2 026)
Produits/(Charges) net(te)s d’exploitation 793 (966) 20 446 (41 831) 27171 3834 67 877 (941)

Charges financieres :

Charges d'intéréts ou frais similaires 8 - - 4) (10) - ?3) - a7
Distributions aux porteurs d’actions rachetables 9 - - - - - - (1 628) (739)
Total des charges financiéres - - 4) (10) - 3) (1 628) (756)
Bénéfice/(Perte) net(te) avant impot 793 (966) 20 442 (41 841) 27171 3831 66 249 (1697)
Fiscalité 10 (55) (34) (3 625) (2329) (480) (193) (2315) (2 495)
Bénéfice/(Perte) net(te) apres impot 738 (1 000) 16 817 (44 170) 26 691 3638 63 934 (4192)

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 738 (1 000) 16 817 (44 170) 26 691 3638 63 934 (4192)

Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values constatées sur I'exercice financier autres que celles traitées dans le compte de résultat.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

[45]
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ISHARES VI PLC

COMPTE DE RESULTAT (suite)
Pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2024

iShares Edge MSCI USA iShares Edge MSCI World iShares Edge MSCI World
Minimum Volatility ESG Minimum Volatility ESG Minimum Volatility iShares Edge S&P 500 Minimum
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF Volatility UCITS ETF
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 USD
Produits d’exploitation 5 12 443 21148 28 725 23 362 79 480 92 977 42 390 35040
Plus-values/(Moins-values) nettes sur instruments
financiers 7 73 362 (106 144) 106 886 (7 660) 244 573 (303 301) 299 894 (111 141)
Total produits/(pertes) sur investissements 85 805 (84 996) 135611 15702 324 053 (210 324) 342 284 (76 101)
Charges d’exploitation 6 (1195) (2 224) (3378) (2 929) (9 323) (11 667) (4 163) (3710)
Produits/(Charges) net(te)s d’exploitation 84 610 (87 220) 132 233 12773 314 730 (221 991) 338121 (79 811)

Charges financiéres :

Charges d'intéréts ou frais similaires 8 Q) a7 2) - a7 14) - -
Distributions aux porteurs d’actions rachetables 9 - - - - (351) (475) (1 295) (1 820)
Total des charges financiéres () 17) 2) - (368) (489) (1 295) (1 820)
Bénéfice/(Perte) net(te) avant impot 84 609 (87 237) 132 231 12773 314 362 (222 480) 336 826 (81 631)
Fiscalité 10 (1 756) (3039) (3.766) (3295) (10 805) (13 610) (5783) (4 870)
Bénéfice/(Perte) net(te) aprés imp6ot 82 853 (90 276) 128 465 9478 303 557 (236 090) 331043 (86 501)

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 82 853 (90 276) 128 465 9478 303 557 (236 090) 331043 (86 501)

Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values constatées sur I'exercice financier autres que celles traitées dans le compte de résultat.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

[46]
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ISHARES VI PLC

COMPTE DE RESULTAT (suite)
Pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2024

iShares Global High Yield Corp iShares Global High Yield Corp
Bond CHF Hedged Bond GBP Hedged
UCITS ETF (Dist) UCITS ETF (Dist)

iShares Global AAA-AA Govt iShares Global Corp Bond EUR
Hedged UCITS ETF (Dist)

Bond UCITS ETF

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 USD 000 USD 000 EUR 000 EUR 000 CHF 000 CHF 000 GBP
Produits d’exploitation 5 2779 1369 51 630 36 672 7 255 6 648 10532 9765
Plus-values/(Moins-values) nettes sur instruments
financiers 7 (849) (17 359) (3563) (136 381) 477 (14 052) 5722 (9 694)
Total produits/(pertes) sur investissements 1930 (15 990) 48 067 (99 709) 7732 (7 404) 16 254 71
Charges d’exploitation 6 (240) (214) (3331) (2 967) (704) (737) (905) (934)
Produits/(Charges) net(te)s d’exploitation 1690 (16 204) 44 736 (102 676) 7028 (8 141) 15 349 (863)
Charges financiéres :
Charges d'intéréts ou frais similaires 8 4) 4) 5) (16) 3) (15) @) 2)
Distributions aux porteurs d’actions rachetables 9 (1 363) (827) (45 473) (28 045) (6 243) (5 688) (12 077) (4 991)
Total des charges financiéres (1367) (831) (45 478) (28 061) (6 246) (5 703) (12 084) (4 993)
Bénéfice/(Perte) net(te) avant impo6t 323 (17 035) (742) (130 737) 782 (13 844) 3265 (5 856)
Fiscalité 10 (11) (7) ?3) (3) - - - -
Bénéfice/(Perte) net(te) aprés impot 312 (17 042) (745) (130 740) 782 (13 844) 3265 (5 856)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 312 (17 042) (745) (130 740) 782 (13 844) 3265 (5 856)
Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values constatées sur I'exercice financier autres que celles traitées dans le compte de résultat.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
[47]
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ISHARES VI PLC

COMPTE DE RESULTAT (suite)
Pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2024

iShares J.P. Morgan $ EM Bond iShares J.P. Morgan $ EM Bond iShares J.P. Morgan ESG $ EM

CHF Hedged EUR Hedged Investment Grade Bond UCITS iShares MSCI Europe Consumer
UCITS ETF (Dist) UCITS ETF (Dist) ETF Discretionary Sector UCITS ETF
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 CHF 000 CHF 000 EUR 000 EUR 000 USD 000 USD 000 EUR
Produits d’exploitation 5 11 688 8 157 138 406 122 707 14 401 11199 10 318 9530
Plus-values/(Moins-values) nettes sur instruments
financiers 7 (1599) (23 855) 33308 (405 781) (985) (32 277) 11 536 48 251
Total produits/(pertes) sur investissements 10 089 (15 698) 171714 (283 074) 13 416 (21 078) 21854 57 781
Charges d’exploitation 6 (896) (695) (10 920) (10 823) (1 045) (979) (593) (525)
Produits/(Charges) net(te)s d’exploitation 9193 (16 393) 160 794 (293 897) 12 371 (22 057) 21261 57 256
Charges financiéres :
Charges d'intéréts ou frais similaires 8 5) 5) (27) (20) - - (8] 3)
Distributions aux porteurs d’actions rachetables 9 (10 721) (7 126) (129 568) (112 853) (304) (184) - -
Total des charges financiéres (10 726) (7 131) (129 595) (112 873) (304) (184) 1) 3)
Bénéfice/(Perte) net(te) avant impot (1533) (23 524) 31199 (406 770) 12 067 (22 241) 21 260 57 253
Fiscalité 10 - - - - - - (1013) (968)
Bénéfice/(Perte) net(te) aprés imp6ot (1533) (23 524) 31199 (406 770) 12 067 (22 241) 20 247 56 285

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables (1 533) (23 524) 31199 (406 770) 12 067 (22 241) 20 247 56 285

Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values constatées sur I'exercice financier autres que celles traitées dans le compte de résultat.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

(48]
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ISHARES VI PLC

COMPTE DE RESULTAT (suite)
Pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2024

iShares MSCI Europe Consumer  iShares MSCI Europe Energy  iShares MSCI Europe Financials  iShares MSCI Europe Health

Staples Sector UCITS ETF Sector UCITS ETF Sector UCITS ETF Care Sector UCITS ETF
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR
Produits d’exploitation 5 18 430 9225 7 266 6 022 18 353 19 220 12 943 9338
Plus-values/(Moins-values) nettes sur instruments
financiers 7 (49 233) 18991 10 527 8 202 82632 (10 925) 52 092 113
Total produits/(pertes) sur investissements (30 803) 28 216 17 793 14 224 100 985 8 295 65 035 9451
Charges d'exploitation 6 (1 062) (590) (240) (210) (601) (680) (937) (661)
Produits/(Charges) net(te)s d’exploitation (31 865) 27 626 17 553 14 014 100 384 7 615 64 098 8 790

Charges financiéres :

Charges d'intéréts ou frais similaires 8 - 3) - - - 4 - ?3)
Distributions aux porteurs d’actions rachetables 9 - - 18 3) - - - -
Total des charges financiéres - (©)) 18 3 - (4) - 3)
Bénéfice/(Perte) net(te) avant impot (31 865) 27 623 17 571 14 011 100 384 7611 64 098 8 787
Fiscalité 10 (1 836) (805) (94) (30) (1 457) (1291) (2 380) (1764)
Bénéfice/(Perte) net(te) apres impot (33 701) 26 818 17 477 13981 98 927 6 320 61718 7023
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables (33701) 26 818 17 477 13981 98 927 6 320 61718 7023
Il N’y a pas eu de plus-values ou moins-values constatées sur I'exercice financier autres que celles traitées dans le compte de résultat.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

COMPTE DE RESULTAT (suite)
Pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2024

iShares MSCI Europe

iShares MSCI Europe Information iShares MSCI Europe Mid Cap iShares MSCI Japan CHF
Industrials Sector UCITS ETF  Technology Sector UCITS ETF UCITS ETF Hedged UCITS ETF (Acc)
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 CHF
Produits d’exploitation 5 3097 1913 3962 3417 1942 1907 3958 4 805
Plus-values/(Moins-values) nettes sur instruments
financiers 7 26 944 5 866 86 735 6 286 4694 (4 498) 60 423 3558
Total produits/(pertes) sur investissements 30 041 7779 90 697 9703 6 636 (2 591) 64 381 8 363
Charges d’exploitation 6 (227) (122) (617) (438) (94) (98) (1103) (1 254)
Produits/(Charges) net(te)s d’exploitation 29814 7 657 90 080 9 265 6 542 (2 689) 63 278 7 109

Charges financiéres :

Charges d'intéréts ou frais similaires 8 Q) - Q) 2) - 1) - (12)
Distributions aux porteurs d’actions rachetables 9 - - - - (161) (183) - -
Total des charges financiéres () - () (2) (161) (184) - (12)
Bénéfice/(Perte) net(te) avant impot 29 813 7 657 90 079 9263 6 381 (2873) 63 278 7097
Fiscalité 10 (238) (207) (422) (383) (146) (123) (584) (710)
Bénéfice/(Perte) net(te) aprés impot 29 575 7 450 89 657 8 880 6 235 (2 996) 62 694 6 387

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 29 575 7 450 89 657 8 880 6 235 (2 996) 62 694 6 387

Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values constatées sur I'exercice financier autres que celles traitées dans le compte de résultat.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

COMPTE DE RESULTAT (suite)
Pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2024

iShares MSCI USA Swap UCITS iShares MSCI World CHF iShares MSCI World Swap PEA iShares MSCI World Swap
ETF Hedged UCITS ETF (Acc) UCITS ETF® UCITS ETF®
2024 2023 2024 2023 2024 2024
000 USD 000 USD 000 CHF 000 CHF 000 EUR 000 USD
Produits d’exploitation 5 27 49 16 203 12 729 - -
Plus-values/(Moins-values) nettes sur instruments
financiers 7 142 865 19541 148 755 (36 666) 24 34
Total produits/(pertes) sur investissements 142 892 19 590 164 958 (23 937) 24 34
Charges d’exploitation 6 (364) (114) (4 195) (3153) - -
Produits/(Charges) net(te)s d’exploitation 142 528 19 476 160 763 (27 090) 24 34
Charges financieres :
Charges d'intéréts ou frais similaires 8 (230) (63) 2) (5) - (€8]
Total des charges financiéres (230) (63) (2) 5) - (1)
Bénéfice/(Perte) net(te) avant impot 142 298 19 413 160 761 (27 095) 24 33
Fiscalité 10 - - (1916) (1561) - -
Bénéfice/(Perte) net(te) aprés imp6ot 142 298 19 413 158 845 (28 656) 24 33

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables
142 298 19 413 158 845 (28 656) 24 33

1| es chiffres comparatifs sont présentés pour la période financiére courant de la date de lancement au 31 mars 2023.

Le Compartiment a été lancé au cours de I'exercice financier. Il n’existe donc pas de données comparatives.
Il N’y a pas eu de plus-values ou moins-values constatées sur I'exercice financier autres que celles traitées dans le compte de résultat.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

COMPTE DE RESULTAT (suite)
Pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2024

iShares S&P 500 CHF Hedged iShares S&P 500 Swap UCITS

UCITS ETF (Acc) ETF
2024 2023 2024

000 CHF 000 CHF 000 USD
Produits d’exploitation 5 6 982 6841 47 721 40 845
Plus-values/(Moins-values) nettes sur instruments
financiers 7 89 356 (55 527) 883 333 (196 891)
Total produits/(pertes) sur investissements 96 338 (48 686) 931 054 (156 046)
Charges d’exploitation 6 (863) (790) (1973) (1722)
Produits/(Charges) net(te)s d’exploitation 95 475 (49 476) 929 081 (157 768)

Charges financiéres :

Charges d'intéréts ou frais similaires 8 () 3) (1357) (269)
Distributions aux porteurs d’actions rachetables 9 - - (1 449) (370)
Total des charges financiéres () (©)) (2 806) (639)
Bénéfice/(Perte) net(te) avant impot 95 468 (49 479) 926 275 (158 407)
Fiscalité 10 (970) (969) - (170)
Bénéfice/(Perte) net(te) apres impot 94 498 (50 448) 926 275 (158 577)

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 94 498 (50 448) 926 275 (158 577)

Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values constatées sur I'exercice financier autres que celles traitées dans le compte de résultat.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

ETAT DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS ATTRIBUABLES AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES
Pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024

iShares Bloomberg Enhanced
iShares € Corp Bond Financials Roll Yield Commodity Swap iShares Diversified Commodity

Total de I'Entité UCITS ETF UCITS ETF Swap UCITS ETF
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 GBP 000 GBP 000 EUR 000 EUR 000 USD 000 USD 000 USD

Actifs nets au début de I'exercice financier 19 134 806 18 605 739 446 681 301 330 1244 615 748 491 1608 502 2746 710

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 2207 454 (1271 643) 15 567 (30 503) 33698 (45 353) (26 795) (275 047)

Opérations sur actions :
Emissions d’actions rachetables 8162 172 10433935 94 483 340 053 1077 050 778 946 1332738 710 791
Rachats d’'actions rachetables (8958 091) (9 752 996) (227 234) (164 199) (1 046 597) (237 469) (1526 520) (1573 952)

Augmentation/(Diminution) des actifs nets

résultant d’opérations sur actions (795 919) 680 939 (132 751) 175 854 30453 541 477 (193 782) (863 161)
Ajustement de change notionnel* (434 078) 1119771 - - - - - -
Actifs nets ala fin de I’exercice financier 20112 263 19 134 806 329 497 446 681 1 308 766 1244 615 1387 925 1608 502

L'ajustement de change notionnel résulte tant de la reconversion des actifs nets au début de I'exercice financier au taux de change en vigueur au 31 mars 2024, que de la reconversion des éléments du
compte de résultat et des opérations sur actions au taux de change moyen de la période cléturée au 31 mars 2024.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

ETAT DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS ATTRIBUABLES AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES (suite)
Pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024

iShares Edge MSCI EM iShares Edge MSCI EM iShares Edge MSCI Europe iShares Edge MSCI Europe
Minimum Volatility ESG Minimum Volatility Minimum Volatility ESG Minimum Volatility
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 EUR 000 EUR 000 EUR

Actifs nets au début de I'exercice financier 13 025 9728 315019 463 520 112 102 40 257 815 657 856 537

Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’actions rachetables 738 (2 000) 16 817 (44 170) 26 691 3638 63 934 (4 192)

Opérations sur actions :
Emissions d’actions rachetables 4 406 8 610 - - 210943 121731 210 249 267 581
Rachats d’actions rachetables - (4 313) (49 128) (104 331) (28 894) (53 524) (304 621) (304 269)

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
résultant d’opérations sur actions 4 406 4 297 (49 128) (104 331) 182 049 68 207 (94 372) (36 688)

Actifs nets alafin de I’exercice financier 18 169 13 025 282 708 315019 320 842 112 102 785 219 815 657

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

ETAT DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS ATTRIBUABLES AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES (suite)
Pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024

iShares Edge MSCI USA iShares Edge MSCI World iShares Edge MSCI World
Minimum Volatility ESG Minimum Volatility ESG Minimum Volatility iShares Edge S&P 500 Minimum

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF Volatility UCITS ETF
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 USD 000 USD

Actifs nets au début de I'exercice financier 766 809 1770 259 1021 451 466 639 3218 458 4 506 583 1746 938 1595524

Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables
aux porteurs d’'actions rachetables 82 853 (90 276) 128 465 9478 303 557 (236 090) 331043 (86 501)

Opérations sur actions :
Emissions d’actions rachetables 260 844 812 334 491 948 1245 067 982 466 1815643 1058 683 1266 647
Rachats d’'actions rachetables (787 561) (1 725 508) (766 857) (699 733) (1 744 088) (2867 678) (994 941) (1028 732)

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
résultant d’opérations sur actions (526 717) (913 174) (274 909) 545 334 (761 622) (1 052 035) 63 742 237 915

Actifs nets alafin de I'exercice financier 322 945 766 809 875 007 1021451 2760 393 3218 458 2141723 1746 938

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

ETAT DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS ATTRIBUABLES AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES (suite)

Pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024

iShares Global AAA-AA Govt
Bond UCITS ETF

iShares Global Corp Bond EUR
Hedged UCITS ETF (Dist)

iShares Global High Yield Corp

Bond CHF Hedged
UCITS ETF (Dist)

iShares Global High Yield Corp

Bond GBP Hedged
UCITS ETF (Dist)

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024

000 USD 000 USD 000 EUR 000 EUR 000 CHF 000 CHF 000 GBP
Actifs nets au début de I'exercice financier 98 713 133 157 1360 542 1356 361 131 315 150 159 217 781 108 081
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 312 (17 042) (745) (130 740) 782 (13 844) 3265 (5 856)
Opérations sur actions :
Emissions d’actions rachetables 59 190 68 591 279677 398 876 5 860 4142 23 350 124 011
Rachats d’'actions rachetables (11 366) (85 993) (343 542) (263 955) (7 602) (9142) (126 319) (8 455)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
résultant d’opérations sur actions 47 824 (17 402) (63 865) 134 921 (2 742) (5 000) (102 969) 115 556
Actifs nets alafin de I’exercice financier 146 849 98 713 1295932 1360542 130 355 131 315 118 077 217 781

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

ETAT DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS ATTRIBUABLES AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES (suite)

Pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024

iShares J.P. Morgan $ EM Bond

CHF Hedged

iShares J.P. Morgan $ EM Bond
EUR Hedged

iShares J.P. Morgan ESG $ EM

Investment Grade Bond UCITS iShares MSCI Europe Consumer

UCITS ETF (Dist) UCITS ETF (Dist) ETF Discretionary Sector UCITS ETF
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024

000 CHF 000 CHF 000 EUR 000 EUR 000 USD 000 USD 000 EUR
Actifs nets au début de I'exercice financier 161 529 124 896 2 349 497 2528 962 341 765 350 972 379 555 285 146
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables (1533) (23 524) 31199 (406 770) 12 067 (22 241) 20 247 56 285
Opérations sur actions :
Emissions d’actions rachetables 59 832 66 658 673 805 1051 299 56 552 57 402 71782 62 387
Rachats d’'actions rachetables (25 853) (6 501) (924 961) (823 994) (41 162) (44 368) (193 658) (24 263)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
résultant d’opérations sur actions 33979 60 157 (251 156) 227 305 15 390 13034 (121 876) 38124
Actifs nets alafin de I’exercice financier 193 975 161 529 2129 540 2349 497 369 222 341 765 277 926 379 555
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

ETAT DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS ATTRIBUABLES AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES (suite)

Pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024

iShares MSCI Europe Consumer
Staples Sector UCITS ETF

iShares MSCI Europe Energy
Sector UCITS ETF

iShares MSCI Europe Financials
Sector UCITS ETF

iShares MSCI Europe Health
Care Sector UCITS ETF

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024

000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR
Actifs nets au début de I'exercice financier 583 176 285677 133450 77 550 524 553 375 662 434 974 301 019
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables (33 701) 26 818 17 477 13981 98 927 6 320 61718 7023
Opérations sur actions :
Emissions d’actions rachetables 185 088 318 227 40 687 53941 259 086 280 341 167 729 194 127
Rachats d’'actions rachetables (150 353) (47 546) (39 520) (12 022) (461 125) (137 770) (64 673) (67 195)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
résultant d’opérations sur actions 34735 270 681 1167 41919 (202 039) 142 571 103 056 126 932
Actifs nets ala fin de I'exercice financier 584 210 583 176 152 094 133 450 421 441 524 553 599 748 434 974

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

ETAT DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS ATTRIBUABLES AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES (suite)
Pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024

iShares MSCI Europe iShares MSCI Europe Information iShares MSCI Europe Mid Cap iShares MSCI Japan CHF
Industrials Sector UCITS ETF  Technology Sector UCITS ETF UCITS ETF Hedged UCITS ETF (Acc)

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 CHF

Actifs nets au début de I'exercice financier 113 193 51 787 332 048 247 444 67 012 76 102 158 122 208 897

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 29 575 7 450 89 657 8 880 6 235 (2 996) 62 694 6 387

Opérations sur actions :
Emissions d’actions rachetables 23418 58 838 28 561 81 853 16 478 5336 -

Rachats d’actions rachetables (2337) (4 882) (52 465) (6 129) (19 184) (11 430) (44 631) (57 162)

Augmentation/(Diminution) des actifs nets
résultant d’opérations sur actions 21081 53 956 (23 904) 75724 (2 706) (6 094) (44 631) (57 162)

Actifs nets alafin de I’exercice financier 163 849 113 193 397 801 332 048 70 541 67 012 176 185 158 122

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

ETAT DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS ATTRIBUABLES AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES (suite)

Pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024
iShares MSCI USA Swap UCITS

iShares MSCI World CHF

iShares MSCI World Swap PEA

iShares MSCI World Swap

ETF Hedged UCITS ETF (Acc) UCITS ETF? UCITS ETF®
2024 2023 2024 2023 2024 2024

000 USD 000 USD 000 CHF 000 CHF 000 EUR 000 USD
Actifs nets au début de I'exercice financier 440 747 - 728 447 541 457 - -
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 142 298 19 413 158 845 (28 656) 24 33
Opérations sur actions :
Emissions d’actions rachetables 49 737 421 334 241 176 233 696 2388 3541
Rachats d’actions rachetables (17 913) - (117 666) (18 050) - -
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
résultant d’opérations sur actions 31824 421 334 123 510 215 646 2388 3541
Actifs nets ala fin de I’exercice financier 614 869 440 747 1010802 728 447 2412 3574

Les chiffres comparatifs sont présentés pour la période financiére courant de la date de lancement au 31 mars 2023.
2Le Compartiment a été lancé au cours de I'exercice financier. Il n’existe donc pas de données comparatives.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

ETAT DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS ATTRIBUABLES AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES (suite)

Pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2024

iShares S&P 500 CHF Hedged

iShares S&P 500 Swap UCITS

UCITS ETF (Acc) ETF
2024 2023 2024
000 CHF 000 CHF 000 USD

Actifs nets au début de I'exercice financier 417 515 434 940 2511875 2428 428
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
attribuables aux porteurs d’actions rachetables 94 498 (50 448) 926 275 (158 577)
Opérations sur actions :
Emissions d’actions rachetables 89 229 51 853 1948 684 1501775
Rachats d’actions rachetables (102 539) (18 830) (726 486) (1 259 751)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets
résultant d’opérations sur actions (13 310) 33023 1222198 242 024
Actifs nets ala fin de I'exercice financier 498 703 417 515 4 660 348 2511875

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

BILAN
Au 31 mars 2024

iShares Bloomberg Enhanced
iShares € Corp Bond Financials Roll Yield Commodity Swap iShares Diversified Commodity
Total de I'Entité UCITS ETF UCITS ETF Swap UCITS ETF

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 GBP 000 GBP 000 EUR 000 EUR 000 USD 000 USD 000 USD

ACTIFS CIRCULANTS

Trésorerie 101 628 131114 11 - 33378 42 229 31209 57 550
Equivalents de trésorerie 10 530 13481 385 2173 - - - -
Marges de trésorerie 2292 2396 61 214 - - - -
Garanties en numéraire 5644 125915 - 5 - 36 005 - 116 250
Montants a recevoir 11 287 928 149 527 6 336 4997 1288 970 3002 881
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte

de résultat 4 20 053 442 19 028 893 325510 440 589 1346 231 1215567 1407 239 1 545 568
Total des actifs circulants 20 461 464 19 451 326 332 303 447 978 1380 897 1294771 1441 450 1720249

PASSIFS CIRCULANTS

Découvert bancaire (3021) (1 668) (192) (553) - - - -
Marges de trésorerie a payer - 4) - - - - - -
Garanties en numéraire a payer (9 008) (3682) - (5) (4 790) - - -
Montants a payer 12 (261 352) (208 893) (2 599) (640) (67 148) (13 057) (38 279) (35 593)
Provision pour impéts différés sur les plus-values 10 (1 700) - - - - - - -
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du

compte de résultat 4 (74 120) (102 273) (15) (99) (193) (37 099) (15 246) (76 154)
Total des passifs circulants (349 201) (316 520) (2 806) (1297) (72 131) (50 156) (53 525) (111 747)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions
rachetables 20112 263 19 134 806 329 497 446 681 1308 766 1244615 1387 925 1 608 502

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

Au nom des Administrateurs

William McKechnie Deirdre Somers
Administrateur Administratrice
28 juin 2024 28 juin 2024
[62]
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ISHARES VI PLC

BILAN (suite)
Au 31 mars 2024

ACTIFS CIRCULANTS

iShares Edge MSCI EM
Minimum Volatility ESG

UCITS ETF

2024
000 USD

2023

000 USD

iShares Edge MSCI EM
Minimum Volatility

UCITS ETF

2024
000 USD

2023
000 USD

iShares Edge MSCI Europe
Minimum Volatility ESG

UCITS ETF

2024
000 EUR

2023
000 EUR

iShares Edge MSCI Europe
Minimum Volatility

UCITS ETF

2024
000 EUR

Trésorerie 101 49 1354 1155 2 356 412 2 896 1659
Equivalents de trésorerie - 16 - - - - 756 -
Marges de trésorerie 5 - 43 7 106 24 262 387
Garanties en numéraire - - - - - - 1354 -
Montants a recevoir 11 48 33 800 1217 938 1380 3542 5273
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat 4 18 066 12 932 282 747 312 745 318 567 111 591 777 915 808 520
Total des actifs circulants 18 220 13 030 284 944 315124 321 967 113 407 786 725 815 839
PASSIFS CIRCULANTS
Découvert bancaire - - - - - (160) - -
Marges de trésorerie a payer - - - - - - - 4)
Garanties en numéraire a payer - - - - - - (1354) -
Montants a payer 12 (51) 5) (88) (105) (1 125) (1142) (152) (178)
Provision pour impéts différés sur les plus-values 10 - - (2 148) - - - - -
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du
compte de résultat 4 - - - - - 3 - -
Total des passifs circulants (52) 5) (2 236) (105) (1125) (1 305) (1 506) (182)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions
rachetables 18 169 13 025 282 708 315019 320842 112102 785 219 815 657
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

BILAN (suite)
Au 31 mars 2024

ACTIFS CIRCULANTS

iShares Edge MSCI USA
Minimum Volatility ESG

UCITS ETF

2024
000 USD

2023

000 USD

iShares Edge MSCI World
Minimum Volatility ESG

UCITS ETF

2024
000 USD

2023
000 USD

iShares Edge MSCI World
Minimum Volatility

UCITS ETF

2024
000 USD

2023
000 USD

iShares Edge S&P 500 Minimum

Volatility UCITS ETF

2024
000 USD

Trésorerie 528 5164 1749 2 266 15173 9907 5106 4832
Equivalents de trésorerie - - - - 35 30 603 197
Marges de trésorerie 28 59 31 118 405 765 138 218
Garanties en numéraire - - - - 1992 - - -
Montants a recevoir 11 399 3977 6 663 3071 35861 8 151 2249 19674
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte

de résultat 4 322 043 764 241 870 804 1016 517 2744003 3200612 2134 639 1740614
Total des actifs circulants 322 998 773 441 879 247 1021972 2797 469 3219 465 2142735 1765 535
PASSIFS CIRCULANTS

Marges de trésorerie a payer - - - - - 1) - -
Garanties en numéraire & payer - - - - (1992) - - -
Montants a payer 12 (53) (6 632) (213) (478) (33 765) (966) (828) (18 597)
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du

compte de résultat 4 - - (4 027) (43) (1319) (40) (184) -
Total des passifs circulants (53) (6 632) (4 240) (521) (37 076) (1 007) (1012) (18 597)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions

rachetables 322 945 766 809 875 007 1021 451 2 760 393 3218 458 2141723 1746 938

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

BILAN (suite)
Au 31 mars 2024

iShares Global High Yield Corp iShares Global High Yield Corp
iShares Global AAA-AA Govt  iShares Global Corp Bond EUR Bond CHF Hedged Bond GBP Hedged
Bond UCITS ETF Hedged UCITS ETF (Dist) UCITS ETF (Dist) UCITS ETF (Dist)

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
000 USD 000 USD 000 EUR 000 EUR 000 CHF 000 CHF 000 GBP

ACTIFS CIRCULANTS

Trésorerie 518 416 11 957 11741 674 386 1724 5139
Equivalents de trésorerie 129 1017 - - 1968 1620 27 366
Garanties en numéraire - 13 - 670 - 202 - 67
Montants a recevoir 11 3283 1988 33279 16 494 5615 3812 4642 4987
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte

de résultat 4 145 108 97 731 1281551 1363 339 128 014 128 152 115119 211 050
Total des actifs circulants 149 038 101 165 1326 787 1392 244 136 271 134 172 121 512 221 609

PASSIFS CIRCULANTS

Découvert bancaire (157) - (135) - (229) - (231) -
Garanties en numéraire a payer - (13) - (670) - (202) - (67)
Montants a payer 12 (2032) (2 439) (26 599) (29 964) (2 451) (2639) (3102) (3727)
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du

compte de résultat 4 - - (4121) (1 068) (3 236) (16) (102) (349
Total des passifs circulants (2 189) (2 452) (30 855) (31 702) (5916) (2 857) (3 435) (3 828)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions
rachetables 146 849 98 713 1295932 1360 542 130 355 131 315 118 077 217 781

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

BILAN (suite)
Au 31 mars 2024

ACTIFS CIRCULANTS

iShares J.P. Morgan $ EM Bond

CHF Hedged
UCITS ETF (Dist)

2024
000 CHF

2023

000 CHF

iShares J.P. Morgan $ EM Bond

EUR Hedged

UCITS ETF (Dist)

2024
000 EUR

2023
000 EUR

iShares J.P. Morgan ESG $ EM
Investment Grade Bond UCITS

ETF

2024
000 USD

2023
000 USD

iShares MSCI Europe

Consumer

Discretionary Sector UCITS ETF
2024
000 EUR

Trésorerie 27 5 10 12 42 1425 437 1903
Equivalents de trésorerie 1748 725 2088 5706 - 2 - -
Marges de trésorerie 33 - 287 - 96 - 22 38
Garanties en numéraire - 1 - 2102 - 98 96 -
Montants a recevoir 11 7762 2761 41 682 43 874 8431 5 888 211 1572
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte

de résultat 4 190 086 162 511 2104 485 2 366 085 363 814 337 487 277 295 378 672
Total des actifs circulants 199 656 166 003 2 148 552 2417779 372 383 344 900 278 061 382 185
PASSIFS CIRCULANTS

Découvert bancaire (137) (181) (1 267) (377) - - - -
Garanties en numéraire a payer - Q) - (2102) - (98) (96) -
Montants a payer 12 (508) (4 150) (6 029) (61 973) (3161) (3037) (38) (2 630)
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du

compte de résultat 4 (5 036) (142) (11 716) (3 830) - - (1) -
Total des passifs circulants (5 681) (4 474) (19 012) (68 282) (3161) (3135) (135) (2 630)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions

rachetables 193 975 161 529 2129540 2 349 497 369 222 341 765 277 926 379 555

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

BILAN (suite)
Au 31 mars 2024

ACTIFS CIRCULANTS

iShares MSCI Europe
Consumer
Staples Sector UCITS ETF

2024
000 EUR

2023

000 EUR

iShares MSCI Europe Energy
Sector UCITS ETF

2024
000 EUR

2023
000 EUR

iShares MSCI Europe Financials

Sector UCITS ETF

2024
000 EUR

2023
000 EUR

iShares MSCI Europe Health
Care Sector UCITS ETF

2024
000 EUR

Trésorerie 1475 1321 545 371 1091 1173 2 864 3321
Equivalents de trésorerie 333 92 - 127 - - - 923
Marges de trésorerie 127 127 140 79 306 503 137 19
Garanties en numéraire 550 - - - 249 - 496 -
Montants a recevoir 11 1525 1418 501 495 4907 4 862 877 613
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat 4 580 831 580 304 151 019 132 420 415 216 518 101 596 323 432 478
Total des actifs circulants 584 841 583 262 152 205 133 492 421 769 524 639 600 697 437 354
PASSIFS CIRCULANTS
Garanties en numéraire a payer (550) - - - (249) - (496) -
Montants a payer 12 (80) (86) (111) (42) (61) (86) (453) (2 380)
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du
compte de résultat 4 (1) - - - (18) - - -
Total des passifs circulants (631) (86) (111) (42) (328) (86) (949) (2 380)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions
rachetables 584 210 583 176 152 094 133 450 421 441 524 553 599 748 434 974
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

BILAN (suite)
Au 31 mars 2024

ACTIFS CIRCULANTS

iShares MSCI Europe
Industrials Sector UCITS ETF

2024
000 EUR

2023

000 EUR

iShares MSCI Europe

Information

Technology Sector UCITS ETF

2024
000 EUR

2023
000 EUR

iShares MSCI Europe Mid Cap

UCITS ETF

2024
000 EUR

2023
000 EUR

iShares MSCI Japan CHF
Hedged UCITS ETF (Acc)

2024
000 CHF

Trésorerie 407 246 726 473 171 130 706 1052
Equivalents de trésorerie 68 - 511 - - - - -
Marges de trésorerie 22 39 98 18 12 17 115 77
Garanties en numéraire 161 - 266 - 94 - 3 -
Montants a recevoir 11 426 1444 4919 204 262 268 4 630 1523
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte

de résultat 4 163 002 112 555 395 907 331 397 70 104 66 605 172 892 156 027
Total des actifs circulants 164 086 114 284 402 427 332 092 70 643 67 020 178 346 158 679
PASSIFS CIRCULANTS

Découvert bancaire - - - - - - a77) (39)
Garanties en numéraire a payer (161) - (266) - (94) - 3) -
Montants a payer 12 (76) (2 091) (4 360) (44) (8) (8) (92) (445)
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du

compte de résultat 4 - - - - - - (1 889) (73)
Total des passifs circulants (237) (1091) (4 626) (44) (102) (8) (2161) (557)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions

rachetables 163 849 113193 397 801 332 048 70 541 67 012 176 185 158 122

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

[68]

NMO0724U-3753043-69/628



ISHARES VI PLC

BILAN (suite)
Au 31 mars 2024

iShares MSCI USA Swap UCITS iShares MSCI World CHF iShares MSCI World Swap PEA iShares MSCI World Swap
ETF Hedged UCITS ETF (Acc) UCITS ETF ucITS ETF!

2024 2023 2024 2023 2024 2024
000 USD 000 USD 000 CHF 000 CHF 000 EUR 000 USD

ACTIFS CIRCULANTS

Trésorerie - - 4 346 2899 2 253 2
Equivalents de trésorerie - - 2588 1670 - -
Marges de trésorerie - - 197 87 - -
Garanties en numéraire - - 78 - - -
Montants a recevoir 11 - - 29981 1476 - 1262
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte

de résultat 4 615 132 442 782 997 435 734 538 2413 2552
Total des actifs circulants 615 132 442 782 1034 625 740 670 4 666 3816

PASSIFS CIRCULANTS

Découvert bancaire (31) (12) - - - -
Garanties en numéraire a payer - - (78) - - -
Montants a payer 12 (34) (26) (418) (11 946) (2 254) (230)
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du

compte de résultat 4 (198) (1 998) (23 327) 277) - (12)
Total des passifs circulants (263) (2 035) (23 823) (12 223) (2 254) (242)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions
rachetables 614 869 440 747 1010 802 728 447 2412 3574

Le Compartiment a été lancé au cours de I'exercice financier. Il n’existe donc pas de données comparatives.
Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

BILAN (suite)
Au 31 mars 2024

iShares S&P 500 CHF Hedged iShares S&P 500 Swap UCITS
UCITS ETF (Acc) ETF

2024 2023 2024
000 CHF 000 CHF 000 USD

ACTIFS CIRCULANTS

Trésorerie 1145 1169 10 8
Equivalents de trésorerie 927 693 - -
Marges de trésorerie 54 22 - -
Garanties en numéraire - - 1520 -
Montants a recevoir 11 20901 262 110 735 32041
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte

de résultat 4 496 926 424 446 4 673525 2519 544
Total des actifs circulants 519 953 426 592 4785 790 2551593

PASSIFS CIRCULANTS

Découvert bancaire - - (1012) (626)
Garanties en numéraire a payer - - (980) (1 120)
Montants a payer 12 (8 382) (8 838) (119 734) (33 143)
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du

compte de résultat 4 (12 868) (239) (3716) (4 829)
Total des passifs circulants (21 250) (9077) (125 442) (39 718)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions
rachetables 498 703 417 515 4 660 348 2511875

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ISHARES VI PLC

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

1. Informations générales

L’Entité est une société d’investissement a capital variable de droit irlandais, domiciliée et constituée en Irlande en tant que société ouverte a
responsabilité limitée de type public limited company. Elle est agréée par la BCI et régie par les dispositions de la Réglementation OPCVM.
Son siege social est sis J.P. Morgan, 200 Capital Dock, 79 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, D02 RK57, Irlande.

2. Principales conventions comptables

2.1 Base de préparation

Les états financiers sont préparés conformément a la Norme de présentation financiere FRS 102 applicable au Royaume-Uni et en
République d’Irlande et publiée par le Financial Reporting Council.

Les états financiers sont établis selon le principe de continuité de I'exploitation sous convention du co(t historique modifié par la revalorisation
des actifs et passifs financiers détenus a la juste valeur par le biais du compte de résultat.

L’Entité a pu bénéficier de la dérogation offerte aux fonds d’investissement a capital variable qui détiennent une proportion substantielle de
placements tres liquides et valorisés a la juste valeur, au titre de la section 7 de la Norme FRS 102, et ne présente donc pas d’état des flux de
trésorerie.

La présentation des états financiers et certaines formulations y incluses sont adaptées des dispositions prévues par la section 3 de la Norme
FRS 102, de maniére a mieux refléter, de I'avis des Administrateurs, la nature des activités de I'Entité en tant que fonds d’investissement.

Tous les montants ont été arrondis au millier le plus proche, sauf mention contraire.

2.2 Instruments financiers
L’Entité a choisi d’adopter les dispositions de comptabilisation et d’évaluation prévues par la Norme IAS 39, ainsi que les seules exigences de
déclaration prévues sous les sections 11 et 12 de la Norme FRS 102 concernant les instruments financiers.

221 Classification

L’Entité classe ses investissements en instruments de créance, instruments de capital et dérivés comme actifs ou passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat. Ces actifs et passifs financiers sont répertoriés comme détenus a des fins de transaction ou désignés
par les Administrateurs a la juste valeur par le biais du compte de résultat au moment de leur création. Tous les placements dans des dérivés
sont détenus a des fins de transaction. Tous les autres actifs et passifs financiers, dont la trésorerie, les équivalents de trésorerie, les
montants a payer et les montants a recevoir sont mesurés au colt amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif.

2.2.2 Comptabilisation et sortie du bilan
L’Entité comptabilise un actif ou un passif financier a la date a laquelle elle devient partie aux dispositions contractuelles de I'instrument. Les
achats et les ventes de titres sont comptabilisés a la date de réalisation de la transaction.

Les plus-values et moins-values réalisées sur les cessions d’instruments financiers sont calculées selon la méthode du colt moyen pondéré.
Pour les instruments détenus en position acheteur, elles représentent la différence entre la valeur comptable initiale et le montant de la
cession. Pour les instruments détenus en position vendeur, elles représentent la différence entre les produits regus et la valeur a I'ouverture.
Pour les contrats sur dérivés, elles représentent les montants de trésorerie payés ou regus sur les contrats de dérivés (hormis ceux payés ou
percus au titre des garanties ou des comptes de marge pour ces instruments).

Les actifs financiers sont sortis du bilan dés lors que les droits a recevoir des flux de trésorerie sur I'actif ont expiré ou lorsque la quasi-totalité
des risques et avantages inhérents a la propriété a été transférée. Les passifs financiers sont sortis du bilan lorsque 'obligation liée au passif
est libérée, annulée ou lorsqu’elle a expiré.
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ISHARES VI PLC

NOTES AUX ETATS FINANCIERS (suite)

2. Principales conventions comptables (suite)

2.2 Instruments financiers (suite)
2.2.3  Evaluation

Tous les instruments financiers sont initialement comptabilisés a la juste valeur.

Les actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat sont ensuite évalués a leur juste valeur. Les colts de
transaction sur achats et ventes d’investissements ainsi que les plus-values et moins-values provenant des variations de la juste valeur des
actifs ou passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat sont présentés au compte de résultat, au poste « Plus-
values/(Moins-values) nettes sur instruments financiers » pour la période au cours de laquelle ils surviennent.

Les actifs et passifs financiers autres que ceux classés a la juste valeur par le biais du compte de résultat sont ensuite évalués au cot amorti.

2.2.4 Estimation de la juste valeur

La juste valeur correspond au montant auquel un actif pourrait étre échangé, un passif réglé, ou auquel un instrument de capital concédé
pourrait étre échangé entre parties bien informées et consentantes dans le cadre d’une transaction conclue en conditions de concurrence
normales. L’estimation de la juste valeur, aprés comptabilisation initiale, est déterminée comme suit :

e Les investissements en instruments de créance et de capital et les instruments dérivés négociés en Bourse qui sont cotés, négociés ou
échangés sur un marché ou une Bourse de valeurs sont évalués sur la base des prix cotés, ce qui, aux fins de présentation des états
financiers, est conforme a la méthodologie de valorisation prescrite dans le prospectus de I'Entité. En fonction de la nature de
l'investissement sous-jacent, la valeur retenue peut correspondre au cours de cléture, au cours moyen de cléture du marché, ou au
cours acheteur sur le marché concerné.

e |es investissements dans des fonds négociés en Bourse (« ETF ») qui sont cotés, négociés ou échangés sur un marché ou une Bourse
de valeurs sont valorisés sur la base des prix cotés, sauf dans les cas ou le Compartiment négocie habituellement les parts détenues a
la derniere VL de cet ETF. Dans ces cas précis, un investissement dans un ETF est valorisé sur la base de la derniére VL de I'ETF en
question.

e Les investissements dans des instruments dérivés de gré a gré a compensation centralisée et des organismes de placement collectif
(« OPC ») émetteurs sont mesurés au moyen de techniques de valorisation.

Dans le cas d’un investissement qui n’est pas coté, inscrit ou négocié sur un marché reconnu ou pour lequel un prix ou un cours coté, négocié
ou traité n’est pas disponible au moment de la valorisation, la juste valeur de cet investissement sera estimée avec soin et de bonne foi par un
professionnel compétent qu'il s’agisse d’'une personne physique, d’un organisme, d’'un cabinet ou d’une société (désigné a cette fin par les
Administrateurs avec I'accord du Gestionnaire d’investissement et approuvé a cet effet par le Dépositaire), et cette juste valeur sera
déterminée au moyen de techniques de valorisation. L'Entité utilise un certain nombre de méthodes et projette des hypothéses basées sur la
conjoncture de marché existante a chaque date d’établissement des rapports.

Les techniques de valorisation utilisées pour les instruments financiers non standardisés, tels que les dérivés OTC, incluent celles détaillées
dans la note sur la hiérarchie des justes valeurs, ainsi que celles employées par les acteurs du marché qui utilisent au maximum les données
de marché et reposent le moins possible sur des données spécifiques a I'entité.

225 Instruments financiers dérivés et autres instruments spécifiques
2.25.1 Contrats aterme standardisés

Un contrat a terme standardisé est un contrat, négocié sur un marché boursier, pour acheter ou vendre un instrument sous-jacent donné a une
date future donnée, a un prix spécifié.

Les dépdts de marge initiaux sont effectués auprés des courtiers concernés au moment de la conclusion des contrats a terme standardisés et
sont inclus dans les marges de trésorerie.

2.2.5.2 Contrats de change aterme
Un contrat de change a terme consiste en une convention entre deux parties, sur le marché de gré a gré, pour acheter ou vendre une devise
sous-jacente donnée a une date future déterminée et a un prix spécifié.
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ISHARES VI PLC

NOTES AUX ETATS FINANCIERS (suite)

2. Principales conventions comptables (suite)
2.2 Instruments financiers (suite)
2.25 Instruments financiers dérivés et autres instruments spécifiques (suite)

2.25.3 Swaps

Un swap est un accord conclu de gré a gré négocié individuellement entre deux parties convenant d’échanger un flux de paiements contre un
autre. Les swaps peuvent étre conclus sous la forme d’un contrat bilatéral (« swaps de gré a gré ») ou d’'une compensation centralisée

(« swaps faisant I'objet d’'une compensation centrale »).

Au moment de la souscription d’'un swap faisant I'objet d’'une compensation centrale, le Compartiment a I'obligation de déposer une marge
aupres de la maison de courtage, sous forme de numéraire pour un montant qui varie en fonction de la taille et du profil de risque du contrat
de swap sous-jacent.

2.2.6 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie inscrite au bilan inclut les dépots a vue détenus auprés des banques. Les équivalents de trésorerie incluent les placements
liquides a court terme aisément convertibles en montants numéraires connus et dont le risque de variations de valeur est négligeable, avec
des échéances initiales équivalentes ou inférieures a trois mois.

Les découverts bancaires sont classés comme passifs au bilan.

227 Garanties et marges de trésorerie

Les garanties en numéraire fournies par le Compartiment sont identifiées en tant qu’actifs dans le bilan comme des « Garanties en
numéraire » et ne sont pas incluses comme composante de trésorerie et équivalents de trésorerie. Pour les garanties autres qu’en numéraire
fournies par le Compartiment, si la partie bénéficiaire de la garantie est habilitée, sur la base du contrat, a vendre ou réengager la garantie, le
Compartiment classe cet actif au bilan séparément d’autres actifs et identifie I'actif en question en tant qu’investissement nanti. Lorsque la
partie bénéficiaire de la garantie n’est pas habilitée a la vendre ou la réengager, la garantie en question est déclarée dans les notes annexes
aux états financiers.

Les soldes de trésorerie détenus a la date du rapport a titre de marge aupres des courtiers respectifs, relativement a des investissements sur
produits dérivés, sont inclus au bilan, au poste « Marges de trésorerie ».

Les garanties en numéraire fournies au Compartiment par les contreparties sont identifiées au bilan comme des « Garanties numéraires
exigibles ». Le Compartiment peut réinvestir cette garantie en numéraire et les actifs achetés sont inclus au bilan, au poste « Equivalents de
trésorerie ».

2.2.8 Actions rachetables
Chaque Compartiment classe les actions rachetables émises comme des passifs financiers conformément a la teneur des termes contractuels
des instruments. Les actions rachetables sont mesurées a la valeur actuelle des montants de rachat.

Les actions de participation rachetables sont rachetables au gré des porteurs et ne répondent pas aux conditions énoncées a la section 22.4
de la Norme FRS 102, a savoir un classement en fonds propres. En conséquence, elles sont classées en tant que passifs financiers.

Les actions rachetables sont comptabilisées a la date de réalisation de la transaction. Les souscriptions et les rachats d’actions rachetables
sont comptabilisés a la date de réalisation de la transaction commerciale. Les actions sont souscrites et remboursées selon la VL par action
au dernier point d’évaluation.

Lorsque des droits et des charges sont imputés dans le contexte d’une souscription ou d’'un rachat, ils ont un impact sur la valeur du
placement d’un investisseur procédant a une souscription ou un rachat et sont, en conséquence, reflétés comme faisant partie de I'émission
ou du rachat d’actions rachetables dans I'état des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions rachetables. Les droits et frais
éventuels sont déterminés a I'entiére discrétion des Administrateurs.
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ISHARES VI PLC

NOTES AUX ETATS FINANCIERS (suite)

2. Principales conventions comptables (suite)

2.3 Devises étrangeéres

23.1 Devise fonctionnelle et devise de présentation

Les éléments en devises étrangeres inclus dans les états financiers de chaque Compartiment sont évalués dans la devise fonctionnelle de
chaque Compartiment indiquée pour chacun d’entre eux dans les intitulés des états financiers.

Les Administrateurs considerent que ces devises sont celles qui représentent le plus précisément les effets économiques des transactions,
des conditions et des événements relatifs a chaque Compartiment. La devise de présentation de chaque Compartiment est identique a la
devise fonctionnelle.

La devise de présentation des états financiers de I'Entité est la GBP.

2.3.2 Transactions et soldes comptables
Les transactions en devises étrangéres sont converties dans la devise fonctionnelle de chaque Compartiment au taux de change en vigueur a
la date de transaction.

Les actifs et passifs en devise étrangére, dont les investissements, sont convertis au taux de change prévalant a la date de cléture des états
financiers.

Les plus-values ou moins-values réalisées sur devises étrangéres lors de la conversion des investissements, ainsi que les plus-values ou
moins-values résultant de la conversion d’actifs et de passifs autres, sont incluses dans le compte de résultat.

2.4 Estimations et jugements comptables déterminants

La préparation des états financiers conformément a la Norme FRS 102 nécessite d’utiliser certaines estimations comptables déterminantes.
L’appréciation des Administrateurs intervient également dans le processus d’application des conventions comptables de I'Entité. Les
changements d’hypothéses effectués peuvent avoir un impact significatif sur les états financiers au cours de la période a laquelle elles se
rapportent. Les Administrateurs estiment que les hypothéses sous-jacentes sont appropriées et que les états financiers de I'Entité offrent, par
conséquent, une image fidéle de sa situation financiére et de ses résultats. Les estimations et hypothéses sous-jacentes sont révisées sur une
base continue. Les révisions des estimations comptables sont constatées sur la période au cours de laquelle I'estimation est révisée si la
révision n’affecte que cette période, ou sur la période de révision et les exercices futurs si la révision affecte a la fois I'exercice courant et les
exercices futurs. Les domaines impliquant un degré plus important de jugement ou de complexité ou les domaines dans lesquels les
hypothéses et les estimations sont significatives pour les états financiers, sont indiqués ci-dessous.

241 Hypothéses et incertitudes relatives aux estimations
2.4.1.1 Juste valeur des instruments financiers dérivés négociés de gré a gré

Les instruments financiers dérivés négociés de gré a gré sont valorisés au moyen de techniques de valorisation, comme détaillé dans la note

aux états financiers relative a la hiérarchie des justes valeurs. Lorsque des techniques d’évaluation (par exemple, des modeéles) sont utilisées

pour déterminer les justes valeurs, elles sont validées, régulierement examinées et comparées au prix fourni par un prestataire de services de
cotation indépendant, le cas échéant.

2.4.1.2 Juste valeur des instruments financiers non cotés sur un marché actif

La juste valeur de ces instruments non cotés sur un marché actif peut étre déterminée par le Compartiment au moyen de sources de cotation
réputées ou des prix indicatifs fournis par des teneurs de marchés des obligations/de la dette. Le Compartiment exerce son jugement et ses
estimations sur la quantité et la qualité des sources de cotation utilisées. Les cotations des courtiers telles qu’elles sont fournies par les
sources de cotation peuvent étre utilisées a titre indicatif, mais elles ne sont ni exécutables ni contraignantes.

2.4.1.3 Juste valeur des instruments financiers caractérisés par un nombre important de données non observables

La juste valeur de ces instruments financiers est déterminée a l'aide de techniques d’évaluation incluant des données non basées sur des
statistiques de marché et auxquelles sont appliqués des ajustements et des hypothéses déterminés par une entité importante, tel que décrit
dans la note aux états financiers relative a la hiérarchie des justes valeurs.

Les détails concernant la technique d’évaluation et les intrants non observables utilisés pour I'évaluation des instruments financiers sont
présentés dans la note aux états financiers sur la hiérarchie des justes valeurs.
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2. Principales conventions comptables (suite)

2.4 Estimations et jugements comptables déterminants (suite)
242 Jugements
2.4.2.1 Evaluation en tant qu’entités d’investissement

Les Administrateurs estiment que I'Entité répond a la définition d’une société d’investissement. Les conditions suivantes sont réunies :

a) [I'Entité a obtenu des fonds dans le but de fournir aux investisseurs des services de gestion des investissements ; et

b) les investissements détenus par I'Entité sont mesurés et évalués sur la base de la juste valeur et les informations sur ces investissements
sont fournies aux actionnaires sur la base de la juste valeur par I'intermédiaire de I'Entité.

25 Produits de dividendes

Les produits de dividendes sont constatés au compte de résultat lorsque le droit du Compartiment a percevoir le paiement est établi. Pour les
titres de capital cotés, il s’agit généralement de la date de détachement du coupon. Pour les titres de capital non cotés, il s’agit généralement
de la date a laquelle les actionnaires approuvent le paiement d’'un dividende. Les produits de dividendes sont indiqués bruts de toutes
retenues a la source non récupérables, lesquelles sont présentées séparément dans le compte de résultat. Les revenus des OPC sont
comptabilisés lorsque les distributions sont déclarées par 'OPC sous-jacent. Les revenus des ETF sont comptabilisés a la date de
détachement du coupon.

En ce qui concerne les titres de créance, toute différence entre les frais d’acquisition et la valeur a 'échéance est comptabilisée en tant que
produit d’'intérét sur la durée de vie du titre en utilisant la méthode du rendement effectif pour calculer 'amortissement.

2.6 Produits et charges d’intéréts

Les produits et charges d’intéréts pour tous les instruments financiers porteurs d’'intéréts sont constatés au compte de résultat selon la
méthode du taux d’intérét effectif.

2.7 Revenus sur prét de titres

Les revenus sur prét de titres sont obtenus grace aux titres détenus par le Compartiment et prétés a des emprunteurs tiers. Tous les revenus
sur prét de titres, nets de la commission de I’Agent de prét de titres, sont comptabilisés au compte de résultat selon le principe de la
comptabilité d’exercice.

2.8 Commissions et frais

Les charges sont constatées au compte de résultat selon le principe de la comptabilité d’exercice a I'exception des frais de transaction liés a
'acquisition et a la réalisation d’investissements qui sont imputés lorsqu’ils sont supportés et présentés sous les « Plus-values/(Moins-values)
nettes sur instruments financiers » pour la période au cours de laquelle ils surviennent.

Les charges directement imputables a une catégorie d’actions spécifique sont directement et uniquement assumées par ladite catégorie.

2.9 Rendement négatif sur actifs financiers
Le rendement négatif sur actifs financiers relatif aux intéréts qui résultent d’'un taux d’intérét effectif négatif sur un actif financier est ajusté
chaque jour et constaté dans le compte de résultat pendant la durée de vie de l'instrument sous-jacent.

2.10 Distributions
Les distributions sont constatées au compte de résultat comme charges financieres lorsque les actions du Compartiment ne répondent pas
aux critéres de classification en fonds propres et sont, de ce fait, classées en passifs financiers.

Les Administrateurs peuvent déclarer des distributions sur les actions de la catégorie et ce, pour chaque période financiére. Les distributions
versées peuvent étre prélevées sur les produits nets du Compartiment.
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2. Principales conventions comptables (suite)

2.10 Distributions (suite)

Les Administrateurs ont mis en ceuvre des accords de péréquation des produits aux fins de s’assurer que le niveau des produits résultant des
investissements n’est pas affecté par I'émission, la conversion ou le rachat d’actions durant I'exercice financier. Dans le cadre du paiement de
distribution, le montant moyen de ladite péréquation est restitué aux actionnaires ayant réalisé une souscription ou un rachat auprés du
Compartiment au cours de I'exercice financier. L’élément de péréquation de la distribution est traité en tant que remboursement de capital.

Aucune distribution ne sera effectuée auprés des actionnaires des catégories de parts de capitalisation. Les produits et autres bénéfices
seront accumulés et réinvestis dans le Compartiment pour le compte de ces actionnaires.

211 Fiscalité

2111 Imp6bt exigible

L’imp6t exigible constaté correspond au montant des impdts sur le revenu a payer au titre des bénéfices imposables réalisés a I'étranger pour
les périodes de référence en cours ou passées sur la base des taux d’'imposition et de la législation fiscale qui ont été adoptées ou qui étaient
largement en vigueur a la date de cléture des états financiers.

2.11.2 Impbt différé

Une provision pour impdt différé a payer est constatée au titre des décalages temporels importants générés et non réintégrés a la date du
bilan. Aucun actif d’imp6t différé n’est constaté tant que le transfert des avantages économiques dans le futur est incertain. Les décalages
temporels correspondent aux différences entre les bénéfices imposables du Compartiment réalisés a I'étranger et ses résultats indiqués dans
les états financiers provenant de I'inclusion de produits et charges dans les évaluations fiscales sur des périodes différentes de celles au titre
desquelles ils sont constatés dans les états financiers.

3. Risques financiers

Les activités d’investissement exercées exposent chacun des Compartiments aux différents types de risques associés aux instruments
financiers et aux marchés sur lesquels ils investissent. Les informations suivantes ne sauraient constituer le récapitulatif exhaustif de
I'ensemble des risques existants et les investisseurs sont invités a se référer au prospectus pour une analyse plus détaillée des risques
inhérents aux placements qu'’ils effectuent dans chaque Compartiment.

3.1 Cadre commun de gestion du risque

Le Gestionnaire analyse les rapports de performance d’investissement sur une base trimestrielle et regoit les présentations semestrielles du
Gestionnaire d’investissement couvrant la performance et le profil de risque de I'Entité sur I'exercice financier. Les Administrateurs ont délégué
au Gestionnaire certaines fonctions relatives a I'administration quotidienne de I'Entité. Le Gestionnaire a, de son c6té, délégué I'administration
quotidienne du programme d’investissement au Gestionnaire d’investissement. Le Gestionnaire d’'investissement est également tenu d’assurer
que I'Entité soit gérée conformément aux dispositions prévues par les directives d’investissement et selon les limites définies dans le
prospectus. Le Gestionnaire est chargé du contrdle et de la surveillance du risque lié a la performance et au produit d’'investissement ainsi que
de la responsabilité du contrdle et de la surveillance du risque de réglementation et d’exploitation pour I'Entité. Le Gestionnaire a nommé un
gestionnaire des risques chargé du processus quotidien de gestion des risques avec I'aide du personnel clé de la gestion des risques du
Gestionnaire d’investissement, y compris des membres du Groupe Analyse quantitative et du risque de BlackRock (le « Groupe RQA », Risk
and Quantitative Analysis Group) de BlackRock, un groupe centralisé qui exerce une fonction indépendante de gestion du risque. Le

Groupe RQA identifie, mesure et contrdle en toute indépendance le risque d’investissement, y compris le risque lié au climat. Il suit les
pratiques de gestion du risque appliquées a chaque Compartiment. En détaillant les composantes du processus, le Groupe RQA est habilité a
déterminer si des processus de gestion du risque adéquats sont en place pour chaque Compartiment. Le Groupe RQA identifie les outils de
gestion du risque employés, le mode de contrdle des degrés de risque, en veillant a ce que le rapport rendement/risque soit pris en compte
dans la construction du portefeuille et le passage en revue des résultats.

3.2 Risque de marché

Le risque de marché découle principalement des incertitudes liées aux futures valeurs des instruments financiers influencées par les
fluctuations des devises, des taux d’intérét et des cours. Il représente la perte potentielle que chaque Compartiment peut subir sur ses
positions en cas de fluctuations du marché.

Les Compartiments sont exposés au risque de marché en raison de leurs investissements dans des instruments de créance, des instruments
de capital propre et des dérivés.
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3.2 Risque de marché (suite)

L’'une des mesures critiques utilisées par le Groupe RQA pour mesurer le risque de marché est la Valeur a risque (« VaR ») qui couvre les
risques de change, de taux d’intérét et de prix. La VaR est une mesure statistique du risque qui estime les pertes potentielles de portefeuilles
résultant de variations défavorables des marchés dans une conjoncture de marché normale. L’analyse de la VaR refléte les interdépendances
entre les variables du risque, a la différence d’'une analyse de sensibilité classique.

Les calculs de la VaR sont réalisés sur la base d’'un modéle de simulation historique ajusté avec un niveau de confiance de 99 %, d’'une
période de détention d’un jour et d’'une période d’observation historique d’au moins un an (250 jours). La VaR se définit par une probabilité et
un horizon temporel donnés. Une VaR assortie d’un seuil de confiance de 99 % a 1 jour signifie qu’il y a 99 % de probabilité sur une période de
1 jour que la perte de chaque Compartiment n’excéde pas ce nombre en termes de pourcentage. Plus la VaR augmente, plus le risque
augmente. La VaR a un jour s’appuie sur une période rétroactive de plusieurs années qui recense la volatilité entrainée par les événements
politiques, sociaux et économiques, lesquels alimentent le modéle de calcul. Les perturbations de marché significatives, comme celles
provoquées par les pandémies ou les désastres écologiques, guerres, actes de terrorisme ou autres, peuvent avoir un impact négatif sur

la VaR des Fonds.

Il convient de noter que le recours a la méthodologie de la VaR a ses limites, a savoir que I'utilisation de données de marché historiques
servant de base aux estimations des événements futurs ne couvre pas tous les scénarios possibles, notamment ceux de nature extréme, et
que le recours a un seuil de confiance donné (99 %) ne tient pas compte des pertes subies au-dela de ce niveau. Il existe une probabilité que
la perte soit supérieure au montant de la VaR. En raison des limites et de la nature de I'indicateur VaR, aucun des Compartiments ne peut
garantir que les pertes ne dépasseront pas la perte associée a la VaR, ni que les pertes qui dépassent la perte associée a la VaR ne
surviendront pas plus fréquemment.

Les VaR a un jour sur la base d’un seuil de confiance de 99 % sont fournies dans le tableau ci-dessous :

2024 2023
Nom du Compartiment % %
iShares € Corp Bond Financials UCITS ETF 0,52 1,25
iShares Bloomberg Enhanced Roll Yield Commodity Swap UCITS ETF 2,15 2,81
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 2,16 2,83
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility ESG UCITS ETF 1,51 2,37
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF 1,29 2,42
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility ESG UCITS ETF 1,58 2,18
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF 2,36 3,23
iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility ESG UCITS ETF 1,18 1,89
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility ESG UCITS ETF 0,81 1,29
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF 0,48 1,08
iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF 0,47 1,09
iShares Global AAA-AA Govt Bond UCITS ETF 1,06 1,61
iShares Global Corp Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist) 1,07 1,60
iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist) 1,79 3,41
iShares Global High Yield Corp Bond GBP Hedged UCITS ETF (Dist) 1,85 3,20
iShares J.P. Morgan $ EM Bond CHF Hedged UCITS ETF (Dist) 2,54 3,71
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF (Dist) 3,13 4,42
iShares J.P. Morgan ESG $ EM Investment Grade Bond UCITS ETF 1,48 2,80
iShares MSCI Europe Consumer Discretionary Sector UCITS ETF 2,14 3,07
iShares MSCI Europe Consumer Staples Sector UCITS ETF 1,56 2,25
iShares MSCI Europe Energy Sector UCITS ETF 1,42 2,66
iShares MSCI Europe Financials Sector UCITS ETF 2,20 4,19
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2024 2023
Nom du Compartiment % %
iShares MSCI Europe Health Care Sector UCITS ETF 1,60 2,77
iShares MSCI Europe Industrials Sector UCITS ETF 2,14 4,15
iShares MSCI Europe Information Technology Sector UCITS ETF 2,42 4,76
iShares MSCI Europe Mid Cap UCITS ETF 2,79 5,14
iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 0,92 1,30
iShares MSCI USA Swap UCITS ETF 2,03 3,76
iShares MSCI World CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 1,57 2,44
iShares MSCI World Swap PEA UCITS ETF1 2,37 -
iShares MSCI World Swap UCITS ETF1 2,29 -
iShares S&P 500 CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 2,87 4,10
iShares S&P 500 Swap UCITS ETF 2,85 4,08

Le Compartiment a été lancé au cours de I'exercice financier, il n’existe donc pas de données comparatives.

3.21 Risque de marché di au risque de change
Le risque de change est le risque de fluctuation de la juste valeur ou des flux de trésorerie futurs d’un instrument financier en raison des
variations des taux de change.

Exposition au risque de change

Chaque Compartiment pourra investir dans des instruments financiers libellés dans des devises autres que sa devise fonctionnelle. En
conséquence, chaque Compartiment est exposeé, directement et/ou indirectement, aux risques que les variations du taux de change entre sa
devise fonctionnelle et d’autres monnaies aient une incidence défavorable sur la valeur de la part des actifs de chaque Compartiment libellés
dans des monnaies autres que la sienne.

Les détails des contrats de change a terme ouverts mis en place pour couvrir le risque de change, a la date de cl6ture de I'exercice financier,
figurent dans les tableaux des investissements.

Par ailleurs, certains Compartiments ont créé des catégories d’actions libellées dans des devises différentes de leur devise fonctionnelle.

Gestion du risque de change
Certains Compartiments effectuent des opérations de couverture de change afin de minimiser I'effet des fluctuations entre les devises des
investissements qu’ils détiennent, la devise fonctionnelle du Compartiment et la devise de ses catégories d’actions couvertes.

Le Gestionnaire d’investissement surveille I'exposition de change par rapport a des tolérances prédéfinies et détermine les échéances des
réactualisations de la couverture de change, ainsi que du réinvestissement ou du réglement de la plus-value ou moins-value découlant de
ladite couverture de change. Il tient compte a cet égard de la fréquence et des colts de transaction et de réinvestissement associés a la
réactualisation de la couverture de change.

322 Risque de marché découlant du risque de taux d’intérét
Le risque de taux d’intérét est le risque de fluctuation de la juste valeur ou des flux de trésorerie futurs d’'un instrument financier en raison de
I’évolution des taux d’'intérét du marché.
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3.2.2 Risque de marché découlant du risque de taux d’intérét (suite)

Exposition au risque de taux d’intérét

Chaqgue Compartiment est exposé au risque de taux d’intérét via ses avoirs de trésorerie et équivalents de trésorerie, lesquels incluent les
marges de trésorerie détenues auprés des courtiers, et via ses investissements en instruments financiers porteurs d’intéréts tels que présentés
dans le tableau des investissements.

Chaqgue Compartiment est également exposé indirectement au risque de taux d’intérét par le biais de ses investissements en OPC, ETF et
instruments financiers dérivés (« IFD ») sur taux d’intérét, a I'’égard desquels la valeur de I'actif sous-jacent peut fluctuer en fonction des
variations des taux d’intérét.

Gestion du risque de taux d’intérét
L’exposition au risque de taux d’intérét est gérée grace au contrdle permanent des positions en cas d’écarts et du respect du seuil de tolérance
défini et aux ajustements requis lorsque celui-ci n’est plus respecté.

La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont investis dans des fonds du marché monétaire, afin de générer un rendement visant a
protéger le Compartiment contre les variations défavorables des taux d’intérét.

Chaqgue Compartiment surveille la progression de la transition des IBOR vers de nouveaux taux de référence, en procédant a I'analyse du total
des montants des contrats qui doivent encore passer a un autre taux de référence et des montants de ces contrats qui prévoient des
mécanismes de repli (fallback clause) appropriés.

323 Risque de marché découlant du risque de prix

Le risque de prix c