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9. april 2015

Notatet beskriver overordnet de skattemaessige konsekvenser af en investering i iShares by Blackrock
ETF fonde (herefter "iShares"), der klassificeres som andele i et investeringsselskab efter danske skat-
teregler. Notatet omhandler kun generelle skatteforhold for investorer, der er fuldt skattepligtige til
Danmark, og det understreges, at der kan galde overgangsregler og serlige regler for visse investorer,
der ikke behandles i notatet.

Notatet er baseret pa gaeldende love og praksis per 9. april 2015. Notatet er udarbejdet for BlackRock
0g kan ikke trade i stedet for radgivning for den enkelte investor. Selvom fejl og mangler i notatet er
forsegt undgaet patager EY sig ikke noget ansvar for den enkelte investors individuelle skattemaessige
konsekvenser ved investering i iShares, som foretages uden vores forudgaende radgivning.

Vi anbefaler, at man som investor i iShares sgger individuel radgivning om de skattemasssige konse-
kvenser ved kgb, salg og ejerskab af iShares.

Skatteoverblik

Investor tvpe Afkast Beskatnin Skatteprocent Rubrik i Automatisk
P g (2015- satser) selvangivelsen indberettes til skat
Gevinst/ tab Kapitalindkomst / Lagerprincip Ca. 29-42.7 % Rubrik 38 Neju
Personers frie midler
Udbytte Kapitalindkomst Ca. 29-42.7% Rubrik 34 Jaz
Gevinst/ tab PAL-skat Lagerprincip 15.3% - Ja
Personers
pensionsmidien Udbyte PAL-skat 15.3% - Ja
Gevinst og udbytte Skattepligtig 23.5% = Nej
Selskaber
Tab Fradragsberetiget 23.5% - Nej

I Anvender du SKAT's beregningssystem "Aktier og Investeringsbeviser” kan belgbet vare fortrykt pa din drsopggrel-
se.

2 Belgbet er indberettet og fortrykt pd din drsopgarelse, hvis iShares ligger i et dansk depot.
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Beskatning af personers frie midler

Gevinst eller tab og udbytte fra iShares er skattepligtig og indgar i investors kapitalindkomst. Positiv
nettokapitalindkomst op til bundgraensen pa 41.400 kr. for enlige og 82.800 kr. for agtefaller (2015)
beskattes ikke med topskat. Skattesatsen for kapitalindkomst vil afhaenge af investors gvrige indkomst-
forhold, og vil normalt udggre mellem ca. 29,6 - 42,7 %.

Personer skal medregne gevinst eller tab efter lagerprincippet. Lagerprincippet betyder, at gevinst og
tab hvert ar bliver beskattet uanset om investor har solgt sine iShares eller ej. Investor beskattes af
vaerdistigningen og far fradrag for tabet. Gevinst eller tab efter lagerprincippet opggres som forskellen
mellem kursvaerdien af iShares (indre vaerdi eller "net asset value/NAV") ved indkomstarets begyndelse
og slutning. | aret, hvor investor kgber iShares, indgar kebskursen som primo kurs og i aret hvor iShares
seelges, indgar salgskursen som ultimo kurs. Beskatningsgrundlaget opgeres for personens indkomstar
og ikke ETF-fondens indkomstar.

Fradrag for tab er betinget af, at SKAT har modtaget oplysning om investors erhvervelse af iShares.
Danske fondshandlere har pligt til at indberette keb og salg af investeringsbeviser m.v., hvilket betyder,
at SKAT automatisk vil modtage oplysninger om erhvervelsen, hvis investor handler via en dansk bank
eller anden dansk fondshandler.

Indre veerdi for iShares opggres efter fradrag for omkostninger afholdt af ETF-fonden, hvilket indebee-
rer, at ETF-fondens administrations- og forvaltningsomkostninger m.v. vil veere indirekte fradragsberet-
tiget for investor. Kurtage betalt ved kgb og salg er fradragsberettiget ved opggrelsen af gevinst eller
tab, mens depotgebyrer ikke kan fradrages.

SKAT har udviklet beregningssystemet "Aktier og Investeringsbeviser”, der kan opggre investors ge-
vinst eller tab. Hvis investor anvender systemet bliver gevinst og tab automatisk pafert investors selv-
angivelse. Investor skal dog under alle omstandigheder kontrollere, at belgbet er pafert og opgjort kor-
rekt. Investoren har adgang til systemet via den elektroniske skattemappe. Hvis investor har sine iSha-
res i et dansk depot bliver udbytte automatisk indberettet til SKAT af depotbanken og fortrykt arsopge-
relsen.

Virksomhedsordningen

iShares kan erhverves for midler under virksomhedsordningen.

Beskatning af personers pensionsmidler
Gevinst eller tab og udbytte PAL-beskattes med 15,3 %.

Gevinst eller tab medregnes efter lagerprincippet. Lagerprincippet betyder, at gevinst og tab hvert ar
bliver beskattet, uanset om investor har solgt sine iShares eller ej. Investor beskattes af vaerdistigningen
og far fradrag for tabet. Hvis den samlede PAL-indkomst i et ar er negativ beregnes en negativ PAL-
skat, der kan overferes til fradrag i PAL-skatten for efterfglgende ar.

Er investeringen i iShares foretaget for pensionsmidler, skal investor ikke foretage sig noget i forhold til
selvangivelsen, da banken eller pensionsselskabet, hvor investor har sin pensionsopsparing automatisk
foretager beregning og traekker skat af afkastet pa pensionsopsparingen.

Indre veerdi for iShares opgeres efter fradrag for omkostninger afholdt i ETF-fonden, hvilket indebaerer,
at ETF-fondens administrations- og forvaltningsomkostninger m.v. vil veere indirekte fradragsberettiget
for investor. Kurtage betalt ved kgb og salg er fradragsberettiget ved opgerelsen af gevinst eller tab,
mens depotgebyrer ligeledes kan fradrages i PAL-indkomsten.

Beskatning af selskaber

Gevinst eller tab og udbytte medregnes i selskabsindkomsten. Selskabsskattesatsen er 23,5 % for ind-
komstaret 2015 og reduceres til 22 % fra indkomstaret 2016 og frem.

Selskaber skal medregne gevinst eller tab efter lagerprincippet. Lagerprincippet betyder, at gevinst og
tab hvert ar bliver beskattet uanset om selskabet har solgt sine iShares eller ej. Selskabet beskattes af
vaerdistigningen og far fradrag for tabet. Gevinst eller tab efter lagerprincippet opggres som forskellen
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mellem kursvardien (indre veerdi eller "net asset value/NAV") ved arets begyndelse og slutning. | aret,
hvor selskabet kgber iShares, indgar kebskursen som primo kurs, og i aret hvor iShares salges, indgar
salgskursen som ultimo kurs. Beskatningsgrundlaget opgeres pa baggrund af selskabets indkomstar og
ikke ETF-fondens indkomstar.

Indre veerdi for iShares opggres efter fradrag for omkostninger afholdt i ETF-fonden, hvilket indebeerer,
at ETF-fondens administrations- og forvaltningsomkostninger m.v. vil veere indirekte fradragsberettiget
for investor. Kurtage betalt ved kgb og salg er fradragsberettiget ved opggrelsen af gevinst eller tab,
mens depotgebyrer ligeledes kan fradrages i selskabs-indkomsten.

Selskaber med nettokurstabs- eller fremfgrebare tabssaldi, der vedrgrer "portefgljeaktier” kan ikke
modregne disse saldi i gevinst pa iShares. Selskaber med nettokurstabsaldo, der vedrgrer "investerings-
selskabsaktier” kan modregne saldoen mod gevinst pa iShares.

Selskaber skal selv selvangive skattepligtig gevinst, tab og udbytte vedrgrende en investering i iShares.
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