
这一颠覆性新趋势正在孕育新的投资机会。尽管现阶段还难以准确估量 AI 主题带来的回报，但随着人工智能算力
和精准度的持续提升，芯片、数据中心等各类型基础设施不断加速升级，或有助于我们寻觅一些产业链型投资机会。

近年来，全球科技创新发展正深刻改变当前的商业模式和产业形态。随着科技在全球经济中的影响力日益增强，投
资格局也在不断变化。以人工智能（Artificial Intelligence，下文简称AI）为代表的前沿科技变革正在重塑全球经济，
为我们带来了充满新机会和挑战的动态环境。

人工智能：
在科技革命风口把握投资机遇

人工智能成为颠覆性新趋势01
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1- 图表 1：MSCI 全球信息科技板块、MSCI 全球指数、MSCI ACWI 指数以美元计的从 2009 年 4 月至 2024 年 4 月的总回报。过往表现并非未来业绩的可靠指标。指数是不受管理的，且投资者不能
直接投资于指数中。

AI 是科技领域具有颠覆性的新趋势，正在重新定义整个行业的走向，乃至重塑市场。图表 1 显示了最近一年全球科
技股相对于大盘的领先表现，我们认为这反映了市场迅速接受市场前景的根本性转变。

图表1：全球信息科技板块对比全球股票的长期表现1
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对数以千计公司开放的人工智能应用程序。

存储、管理和处理使用中的庞大数据集。

用于训练和提供予人工智能应用程序的数据，
包括公开数据和专有数据。

正在构建的专有或开源大型语言模型。

在大型高性能机器集群上训练人工智能模型
所需要的基础设施。

芯片和半导体制造商是计算能力的基础。

应用程序
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图表2： 人工智能技术堆叠2

贝莱德对于开发人工智能应用程序所需技术的看法 (2023年 12月 )

当前 AI 技术正处于基础设施建设阶段，加速计算、云计算及模型均取得重大发展，科技巨头也大多专注于这些领
域的堆栈，并取得斐然成绩。据统计，2023 年 AI 基础设施的全球市场规模约为 370.3 亿美元，预计到 2033 年
将达到约 4211.4亿美元，2024年至 2033年的复合年均增长率为 27.53%。3

随着 AI 技术对社会经济和日常生活的持续渗透，基础设施软件公司、数据公司、应用软件公司以及更多应用程序
将开始迅速增长，投资机会也相应延展。

2- 图表 2：贝莱德智库，2023 年 12 月。注：示意图显示我们认为开发人工智能应用程序所需要的技术。随着多个技术相互 “ 堆叠 ”，每个分层在前一层的基础上构建起来，实现进一步的创新。示
意图仅供说明，以作为基于我们当前所知信息的指引。随着人工智能生态系统的发展，一些分类可能会被更新的分类取代。提及的证券仅供说明用途，不应被解释为投资意见或买卖建议。  3- 数据来源：
Precedence Research, 2024 年 4 月。 

图表3： AI技术的多种应用场景

仅供说明之用。投资涉及风险。此内容不应被解释为投资建议，也不是对任何特定情况的背书。 
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����科技投资机遇03
我们看到，人工智能已成为全球科技行业的发展重心。这表明人工智能革命的风口已经来临。

我们正处于由 AI 驱动的新智能时代的初期，这一转变始于新 AI 技术架构的底层，专注于芯片等基础设施的公司在
2023 年首先受益。在美股 2024 年第一季度的财报中，以科技巨头为首的许多科技公司都提及将加大对 AI 基础设
施的投入，这对于 AI产业链企业而言是个积极信号。未来，我们认为投资机会将向 AI产业链的中游和下游，即数据、
数据基础架构和应用软件领域扩展。

除 AI 之外，推动全球经济数字化转型的长期科技趋势依然相当稳定，预计科技股的上涨行情将扩展到更多行业。另
外，目前市场预期为美联储将于 2024年下半年开启降息周期，这将对高增速的科技行业格外有利。

鉴于 GenAI 的广泛应用和更加稳定的总体经济环境，加上利率趋于宽松的背景，2024 年的科技行业或将维持盈利
韧性，并预计成为今年美国企业整体利润增长的主要驱动力之一。
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生成式人工智能带来的变革02
ChatGPT 的推出象征着生成式人
工 智 能（Generative Artificial 
Intelligence，下文简称 GenAI）
在主流市场出现关键转折点。与
传统仅能分析现有数据的 AI 模型
不同，GenAI能够创造新的内容，
这是一个显著的创新发展。

随着越来越多的企业积极应用
GenAI 为业务赋能，我们预计 AI
模型的进化（参见图表 4）将进
一步加强，预期 GenAI 创造的初
期价值将主要体现在应用软件板
块，并通过整合新的 GenAI 功能
来提升生产力和改进运营效率。
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图表4： 人工智能模型演进4

4- 图表 4: BlackRock 全球科技研究团队，截至 2023 年 12 月 31 日 仅供参考。

此外，AI 模型也将在不同行业得到更广泛的应用，从而推动产业变革与升级。通过针对特定数据集订制的模型，AI
可以被专门应用于医疗、金融、制造业等领域，为相关专业人士提供精确且有用的信息以提高工作效率。例如，通
过 AI 技术帮助医学专家更快更准地发现疾病的模式和趋势，以及通过自动化和机器学习来优化工厂的生产流程和
产品质量等。同时，实现通用人工智能的长期竞赛也在持续进行，这种先进的 AI形式未来有望执行更多任务 , 帮助
我们以更少的资源完成更多的任务。
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