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Los rendimientos,  los desgloses de la  cartera y  la  información sobre los activos netos son a 31 oct  2024.  Todos los demás
datos a: 14 nov 2024.

DESCRIPCIÓN GENERAL DEL FONDO
El Fondo tiene por objetivo maximizar la rentabilidad de su inversión a través de una
combinación de revalorización del capital y rendimientos de los activos del Fondo.
El Fondo invierte a escala mundial al menos el 70 % de sus activos totales en valores
de  renta  fija.  Estos  incluyen  bonos  e  instrumentos  del  mercado  monetario  (es  decir,
títulos de deuda con vencimientos a corto plazo).
Los  valores  de  renta  fija  están  denominados  en  diferentes  divisas  y  podrán  ser
emitidos  por  gobiernos,  agencias  gubernamentales,  empresas  y  organismos
supranacionales (como el Banco Internacional de Reconstrucción y Desarrollo).

INDICADOR DE RIESGO

Menor riesgo Mayor riesgo
Remuneración potencialmente menor Remuneración potencialmente mayor

1 2 3 4 5 6 7

CAPITAL  EN  RIESGO:  El  valor  de  las  inversiones  y  los  ingresos  derivados  de  ellas  pueden
subir o bajar, y no están garantizados. Es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida originalmente.

RIESGOS CLAVES:
Los  valores  sin  categoría  de  inversión  son  más  sensibles  a  las  variaciones  de  tipos  de
interés y presentan mayores «riesgos de crédito» que los valores de renta fija con mejor
calificación.
Los  bonos  de  titulización  de  activos  y  los  bonos  de  titulización  hipotecaria  están
expuestos  a  riesgos  similares  a  los  que  se  han  descrito  para  los  valores  de  renta  fija.
Estos instrumentos pueden estar sujetos al «riesgo de liquidez», revelar niveles elevados
de endeudamiento y pueden no reflejar plenamente el valor de los activos subyacentes.
Riesgo de divisas: El Fondo invierte en otras divisas. En consecuencia, las variaciones de
los tipos de cambio afectarán al valor de la inversión.
Los derivados pueden ser muy sensibles a las variaciones del valor del activo en que se
basan y pueden aumentar el volumen de las pérdidas y ganancias, provocando mayores
oscilaciones en el  valor  del  Fondo.  El  impacto sobre el  Fondo puede ser  mayor  cuando
los derivados se utilizan de forma generalizada o compleja.

Riesgo de contraparte: La insolvencia de cualquier entidad que presta servicios como la
custodia de activos,  o  como contraparte de contratos financieros como los derivados u
otros instrumentos, puede exponer al Fondo a pérdidas financieras.
Riesgo de  crédito:  El  emisor  de  un valor  mantenido en el  Fondo puede que desatienda
sus obligaciones de pago de importes debidos o de reembolso de capital.
Riesgo  de  liquidez:  Una  menor  liquidez  significa  que  el  número  de  compradores  y
vendedores  es  insuficiente  para  permitir  que  el  Fondo  venda  o  compre  las  inversiones
con facilidad.

FACTORES CLAVES
Tipo de activo : Renta fija

Fecha de constitución del Fondo : 31 ene. 2007

Fecha de lanzamiento de la serie : 01 feb. 2007

Moneda de la serie : USD

Uso de las ganancias : Acumula

Activos netos del Fondo (M) : 6,763.42 USD

Categoría Morningstar : Global Flexible Bond - 
USD Hedged

Clasificación SFDR : No es artículo 8 o 9

Domicilio : Luxemburgo

ISIN : LU0278467773

Ticker de Bloomberg : MLFIUC2

Gestor del Fondo : BlackRock (Luxembourg) S.A.

COMISIONES Y GASTOS

Comisión anual por Administración : 1.00%

Comisión inicial : 0.00%

Gasto recurrente : 2.44%

INFORMACIÓN DE OPERACIONES
Frecuencia de negociación : Liquidez diaria

Inversión inicial mínima : 5,000 USD *

Liquidación : Fecha de la operación + 3 días

*equivalente en moneda

CARACTERÍSTICAS DEL PORTAFOLIO
Duración de opción ajustada : 3.79

Vencimiento promedio ponderado : 6.36

Rendimiento promedio a vencimiento : 5.52%

Desviación estándar a 3 años : 4.47

Beta (3 años) : -

Número de valores subyacentes : 3,513

ADMINISTRACIÓN DEL PORTAFOLIO
Rick Rieder
Russell Brownback
Aidan Doyle
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RENDIMIENTO AÑO CALENDARIO

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rendimiento 
total (%) 2.21 -2.08 1.11 2.86 -2.45 5.70 4.52 -1.29 -7.69 5.33

CRECIMIENTO HIPOTETICO DE 10,000 USD DESDE LANZAMIENTO

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA
ACUMULADO(%) ANUALIZADO (% p.a.)

1m 3m 6m YTD 1 Año 3 Años 5 Años Desde el inicio

Rendimiento 
total (%)

-1.67 0.62 3.92 2.61 8.44 -0.20 0.76 1.48

Las cifras mostradas hacen referencia a rendimientos pasados. rendimiento pasado no es un indicador fiable de los resultados futuros y no
debe ser el único factor que se considere a la hora de seleccionar un producto o estrategia. La clase accionaria y el rendimiento de referencia se
muestran en USD , mientras que el rendimiento de referencia del fondo de cobertura se muestra en USD . El rendimiento mostrado se basa en el
valor liquidativo (Net Asset Value, NAV), con reinversión de los rendimientos brutos, cuando proceda. En caso de que su inversión se haya realizado
en una divisa que no sea la utilizada en el último cálculo de rendimiento, el rendimiento de su inversión podrá ser mayor o menor en función de las
fluctuaciones de la divisa. Consulte el apartado «Aspectos fundamentales» si desea obtener información sobre las clases accionarias y los índices
de referencia. Fuente: BlackRock

 Rendimiento 
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PRINCIPALES VALORES SUBYACENTES(%)
UMBS 30YR TBA(REG A) 19.10%
FNMA 30YR UMBS 1.08%
SPAIN (KINGDOM OF) 3.5 05/31/2029 0.68%
IRELAND (GOVERNMENT) 2.6 10/18/2034 0.56%
INDIA (REPUBLIC OF) 7.37 10/23/2028 0.44%
TREASURY NOTE 4.5 11/15/2025 0.42%
TREASURY NOTE 5 09/30/2025 0.42%
TREASURY NOTE 3.25 06/30/2029 0.40%
INDIA (REPUBLIC OF) 7.18 08/14/2033 0.37%
FNMA_24-38A FE 0.34%
Total de la cartera 23.81%
Tenencias sujetas a cambio

EXPOSICIÓN SECTORIAL (%)

NAV  
¹Las asignaciones están sujetas a cambios. Fuente: BlackRock

DESGLOSE POR VENCIMIENTO (%)

NAV  
Las asignaciones están sujetas a cambios.Fuente:BlackRock

CALIDAD DE CRÉDITO (%)

NAV  
Las asignaciones están sujetas a cambios.Fuente: BlackRock
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GLOSARIO
Clasificación  SFDR:  Artículo  8:  Productos  que  promueven  las
características  ambientales  o  sociales  y  fomentan  unas  buenas
prácticas  de  gobierno  corporativo.  Artículo  9:  Productos  que  tienen
como  objetivo  realizar  inversiones  sostenibles  y  que  mantienen  unas
buenas  prácticas  de  gobierno  corporativo.  Otro:  Productos  que  no
cumplen los criterios para ser clasificados como Artículo 8 o 9.

El  vencimiento  promedio:  Es  el  período  de  tiempo  hasta  que  el  valor
promedio  del  fondo  vence  o  es  reembolsado  por  su  emisor.  Indica  la
sensibilidad de un fondo de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de
interés.  Un  vencimiento  medio  ponderado  más  largo  implica  mayor
volatilidad como respuesta  a  las  fluctuaciones  en los  tipos  de  interés.
Esta  medida  considera  la  probabilidad  de  que  los  bonos  serán
ejercidos o pagados por adelantado.

Duración  de  opción  ajustada:  Una  medida  de  la  capacidad  de
respuesta de los precios de una cartera de bonos o de cambios en los
tipos  de  interés.  La  duración  efectiva  se  ajusta  a  los  cambios  en  los
flujos  de  efectivo  proyectados  como  resultado  de  cambios  en  el
rendimiento, lo que representa opcionalidad integrada.

Rendimiento  promedio  a  vencimiento:  La  tasa  de  descuento  que
equivale  al  valor  actual  de  los  flujos  de  efectivo  de  un  bono  con  su
precio  de  mercado  (incluidos  los  intereses  devengados).  El
Rendimiento  Promedio  al  Vencimiento  del  Fondo  es  la  media
ponderada  de  los  rendimientos  de  conservar  bonos  individuales  del
fondo basada en el Valor Activo Neto ('NAV').  La medida no incluye las
comisiones  ni  los  gastos.  En  el  caso  de  los  bonos  amortizables,  este
rendimiento  es  el  peor  rendimiento.  En  el  caso  de  los  bonos  no
amortizables,  el  Rendimiento  al  Vencimiento  es  equivalente  al  peor
rendimiento.

INFORMACIÓN IMPORTANTE:

¹Pueden  producirse  ponderaciones  negativas  como  resultado  de  circunstancias  específicas  (incluidas  diferencias  horarias  entre  la  fecha  de
negociación y de liquidación de los valores comprados por los fondos) y/o el uso de ciertos instrumentos financieros, entre ellos los derivados, que
se pueden utilizar para ampliar o reducir la exposición al mercado y/o la gestión del riesgo. Las asignaciones están sujetas a cambios.


