
Systematische 
Strategien im Fokus

Die Kunst, intelligent zu investieren

Aktive Anleger stehen vor der Herausforderung, die enormen 

Datenmengen  aus einer Vielzahl von Quellen in verwertbare 

Anlageeinblicke umzumünzen. Ihre Aufgabe ist es, Portfolios 

aufzubauen, die definierte Ergebnisse erzielen, und zugleich 

verhaltenstypische und emotionale Verzerrungen zu vermeiden.

Ein systematischer Ansatz kann solchen Tendenzen mit einem klar 

definierten, reproduzierbaren und konsistenten Entscheidungs-

prozess entgegenwirken.

Systematische Anleger testen und bewerten jede Erkenntnis in einem 

sorgfältigen Research-Prozess, wobei sie einen strikt 

wissenschaftlichen Ansatz verfolgen. Für ihre Anlagestrategien 

nutzen sie Big-Data-Analysen und maschinelles Lernen sowie 

Erkenntnisse von Fachleuten, um Aktien auszuwählen und Portfolios 

zu bauen. Indem traditionelle mit alternativen Daten kombiniert 

werden, können neue Anlagechancen schneller und effektiver 

identifiziert werden als allein mit menschlichem Sachverstand.

In den nächsten zehn Jahren werden systematische Anlagestrategien 

die Grenzen des Möglichen weiter verschieben. Und zwar nicht nur bei 

der Bewertung von Marktstimmungen, Makro-Trends und 

Fundamentaldaten, sondern auch beim Portfolioaufbau und letztlich 

beim Erzielen von reproduzierbarem Alpha und gezielteren 

Ergebnissen für Anleger.

Mit KI von Markttrends 
profitieren

Grosse Sprachmodelle 
können helfen, die Kaskaden-
effekte aktueller Markttrends
aufzudecken, da sie nicht 
nur die direkten Gewinner 
und Verlierer offenbaren, 
sondern auch die nicht ganz 
so offensichtlichen Aus-
wirkungen dieser Trends.

AKTIVE STRATEGIEN RÜCKEN IN DEN FOKUS

Kapitalzuwachs und 
höhere Erträge

Systematische Anleger 
können Datenanalysen 
für Kapitalzuwachs 
nutzen und gleichzeitig 
Strategien umsetzen, um 
mit höheren Erträgen 
ihren Liquiditätsbedarf zu 
decken.

ESG-Daten nutzen

Da es keinen einheitlichen 
Standard für die Analyse 
und Offenlegung von 
ESG-Informationen gibt, 
können Nachhaltigkeits-
daten wertvolle Hinweise 
zu den Fundamentaldaten 
eines Unternehmens 
liefern.

„Unser Systematic 
Investment Team 
stützt sich auf Big 
Data und 
maschinelles 
Lernen, kombiniert 
mit Einblicken 
unserer Experten.“

Raffaele Savi, Head of 

BlackRock Systematic 

Investing und Co-CIO of 

Systematic Equities

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger

Im aktuellen Umfeld mit höheren Zinsen und mehr Volatilität in der Wirtschaft und 
an den Märkten glauben wir, dass aktive Strategien stärker in den Fokus rücken 
sollten. Denn dieses Umfeld bietet erfahrenen Managern mehr Möglichkeiten, über 
aktive Lösungen Alpha zu erzielen.

Für Schnellleser
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Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger

Mit KI von Markttrends profitieren

Grosse Sprachmodelle (Large Language Model: 

LLM) sind erst seit zwei Jahren im Fokus der breiten 

Öffentlichkeit, aber systematische Anleger nutzen 

sie schon viel länger. Heute spielen sie eine 

Schlüsselrolle in unserem Anlageprozess und 

helfen uns, mit dynamischen Markttrends 

zurechtzukommen und uns daran anzupassen. Mit 

ihrer Hilfe können wir rasch neue Trends 

identifizieren und Portfolios auf Wertpapiere 

ausrichten, die wir ohne KI nicht mit dem Trend in 

Verbindung gebracht hätten. LLMs unterstützen bei 

der Alpha-Generierung in Long/Short-

Aktienportfolios, der Feinjustierung langfristiger 

strategischer Positionen sowie bei taktischen 

Allokationsänderungen als Reaktion auf 

dynamische Markttrends.

Wenn ein Thema wie beispielsweise die rasante 

Verlagerung von Arbeit ins Homeoffice oder eine 

bahnbrechende Innovation den Markt erobert, 

stellen Anleger und Broker oft in Windeseile 

Wertpapierkörbe mit den offensichtlichen Gewinnern 

und Verlierern zusammen. Mithilfe der von LLMs 

gelieferten komplexen Informationen und Analysen 

z. B. von Telefonkonferenzen lassen sich jedoch 

innerhalb von Minuten auch die Profiteure und 

Verlierer aus der zweiten oder dritten Reihe ermitteln. 

Grafik 1 zeigt den Output  einer solchen LLM-

Analyse aus dem vergangenen Jahr, die sich auf KI-

Suchbegriffe bezog. Hier wird deutlich, dass die 

Begriffe in offensichtlichen, und was noch 

wichtiger ist, in weniger offensichtlichen 

Marktsegmenten auftauchten.

Wichtig ist, dass der Portfoliomanager seine 

Expertise in jeder Phase dieses Prozesses 

einbringt, von der Definition des Anlagethemas 

oder -szenarios bis zur gewünschten Analyse. 

Dank seines Verständnisses der LLM-Logik kann 

er zudem die Analyseergebnisse auswerten und 

die im Portfolio umgesetzten Erkenntnisse noch 

gezielter gestalten. Manchmal ist der Input des 

Portfoliomanagers auch entscheidend, um Fehler 

zu korrigieren oder Kontext zu liefern und dadurch 

das Ergebnis zu optimieren.

Ziel ist es, schneller grössere Körbe mit Titeln 

aufzubauen, die direkt oder indirekt mit dem Trend 

verbunden sind und diesen voll erfassen. Das 

technologische Know-how wird ständig 

weiterentwickelt, um Einschränkungen und damit 

verbundene Risiken zu verringern. Trotzdem wird 

bis auf Weiteres die Einbeziehung menschlicher 

Experten bei jeder KI-Anwendung in der 

Vermögensverwaltung von entscheidender 

Bedeutung bleiben.

Quelle: BlackRock, 30. April 2024.

Grafik 1: Unter Ausschluss der Tech-Branche tauchten KI-Suchbegriffe am häufigsten in den Sektoren 
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Spotlight Implementierung: fundamentale Streuung

BSF BlackRock Systematic Asia Pacific Equity Absolute Return Fund

Eckdaten1

Verwaltetes Vermögen

165 Mio. USD

1. Quelle: BlackRock, 30. Juni 2024.

Jeff Shen, PhD
Co-Head und Co-CIO of 
Systematic Equities

Ryan Kim, CFA, CAIA
Portfolio Manager

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger

Auflegungsdatum

22. Februar 2017

Zugang zu Asiens dynamischen Märkten

Der Fonds strebt über einen risikokontrollierten 

Anlageansatz unabhängig von der 

Marktrichtung oder von vorherrschenden 

Anlagestilen konstant positive Renditen mit 

niedriger Volatilität an den asiatischen 

Aktienmärkten an.

Kombiniert mit Allokationsbausteinen

Was spricht für BlackRock bei Aktien aus Asien-Pazifik?

SFDR

Artikel 8

Positionen 

2.000 - 3.000 

Rui Zhao, PhD, CFA
Portfolio Manager

3

Durch die Kombination von menschlicher 

Intuition, Big Data, maschinellem Lernen und 

Nachhaltigkeitsaspekten bietet diese Absolute-

Return-Strategie eine Lösung, die die grossen 

Anlageklassen ergänzt und eine geringe 

Korrelation zu den zugrunde liegenden 

Aktienmärkten aufweist.
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Quelle: BlackRock mit Daten von Worldscope, 
29. Februar 2024. Die Angaben zum 
Betriebsergebnis werden für jede Gruppe von 
Unternehmen indexiert auf einen Wert von 1 (per 
01.01.2024), um die relativen Unterschiede im 
zeitlichen Verlauf ausgehend von einem 
gemeinsamen Anfangspunkt darzustellen.
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29. Februar 2024. Die Angaben zum 
Betriebsergebnis werden für jede Gruppe von 
Unternehmen indexiert auf einen Wert von 1 (per 
01.01.2024), um die relativen Unterschiede im 
zeitlichen Verlauf ausgehend von einem 
gemeinsamen Anfangspunkt darzustellen.
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Kapitalzuwachs und höhere Erträge

Seit der Wiederöffnung der Wirtschaft nach der 

Pandemie prägt das Ende der jahrzehntelangen 

wirtschaftlichen Stagnation und der lockeren 

Geldpolitik die Märkte. Dieses reflationäre Umfeld 

zeichnet sich durch positives Nominalwachstum 

und strukturell höhere Inflation (sowie Zinsen) 

aus. Grafik 2 und 3 beleuchten die Wendung hin 

zur Reflation aus dem Blickwinkel der 

Unternehmensgewinne.

Grafik 2 zeigt, dass wegen des niedrigen 

Nominalwachstums in den zehn Jahren nach der 

globalen Finanzkrise und vor der Pandemie nur 

eine Handvoll Tech-Firmen (die „Glorreichen 

Sieben“) in der Lage war, den Gewinn deutlich zu 

steigern.

Hier setzte mit der Rückkehr der Inflation nach der 

Pandemie ein Wandel ein, und inzwischen steigen 

die  Unternehmensgewinne im Schnitt wieder 

kräftig.

Grafik 3 zeigt, dass das aktuelle Umfeld sektor-

übergreifend eine deutlich breitere Streuung der 

Unternehmensgewinne begünstigt hat.

Die Reflation und die Rückkehr zu positivem 

Nominalwachstum könnten einer grösseren Zahl 

fundamental solider Unternehmen den Weg zu 

höheren Gewinnen ebnen. Unternehmen gelingt es 

unterschiedlich gut, höhere Preise an ihre Kunden 

weiterzureichen und Umsatzwachstum in Gewinne 

umzumünzen. 

Gleichzeitig birgt das breitere Wachstum im 

aktuellen Marktregime auch Herausforderungen, 

etwa höhere Kapitalkosten und weniger staatliche 

Unterstützung als in den letzten Jahrzehnten. Das 

kann Schwächen bei Unternehmen mit schlechten 

Fundamentaldaten offenlegen, beispielsweise bei 

solchen mit hoher Verschuldung. Das Ergebnis ist 

eine grössere Streuung zwischen den Gewinnern 

und Verlierern und damit ein für aktive Anleger 

deutlich erweitertes Chancenspektrum im Vergleich 

zum vorherigen Marktzyklus.

Zusammen mit dem Potenzial für Kapitalzuwachs, 

das sich hier eröffnet, verfolgen viele Anleger 

weiterhin Aktienstrategien, die auch höhere 

regelmässige Erträge in Aussicht stellen, um ihren 

Liquiditätsbedarf zu decken.

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger
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Grafik 2: Stagnierendes Nominalwachstum in den zehn 

Jahren vor der Corona-Pandemie ermöglicht es nur einer 

Handvoll von US-Tech-Firmen („Glorreiche 7“) ihren 

Gewinn zu steigern

Grafik 3: Mit dem Anstieg der Durchschnittsgewinne in 

allen Regionen hat auch die Streuung der 

Unternehmensgewinne zugenommen
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Die Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit, die kein zuverlässiger 
Indikator für die künftige Entwicklung ist und nicht der alleinige Entscheidungsfaktor bei der 
Auswahl eines Produkts oder einer Anlagestrategie sein sollte. Bei der Index-Performance zwischen 
dem Höchst- und Tiefststand und den Kalenderjahrrenditen werden weder Managementgebühren 
noch Transaktionskosten oder sonstige Ausgaben berücksichtigt. Indizes werden nicht aktiv gemanagt, 
und Direktanlagen in einen Index sind nicht möglich. Quelle: BlackRock, Bloomberg. Angaben bis zum 
12. Mai 2022. Angaben zur Indexrendite dienen ausschliesslich der Veranschaulichung. 

Systematische Strategien können beide Ziele 

gleichzeitig erreichen: Mithilfe menschlicher 

Intuition, Big Data und maschinellem Lernen 

können sie zum einen systematisch in 

Unternehmen mit dem besten Renditepotenzial 

investieren und zum anderen ein weniger 

volatiles Engagement im Aufwärtspotenzial des 

Gesamtmarktes bieten.

Ein systematischer Ansatz bei Erträgen kann 

helfen, die Überbetonung bestimmter 

Stilfaktoren, die bei traditionellen aktiven 

ertragsorientierten Strategien häufig vorkommt, 

zu vermeiden.

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger

Kapitalzuwachs und höhere Erträge (Forts.)

Da sich der Rhythmus der Dividendenzahlungen 

regional unterscheidet, nutzen wir einen selbst 

entwickelten systematischen Prozess, der die 

Ausschüttungstermine einbezieht und aktiv eine 

Portfoliorotation vornimmt, um Dividenden in 

sämtlichen Sektoren und Regionen mitzunehmen. 

Das Resultat ist ein breit diversifiziertes 

Ertragsportfolio mit überwiegend defensiven Titeln, 

was in schwierigen Zeiten ein Vorteil sein könnte 

(siehe Grafik 4).

Grafik 4: Die defensive Struktur solcher Strategien kann Schutz vor Kursverlusten in Abwärtsphasen an den globalen 
Märkten bieten
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Spotlight Implementierung: Kapitalzuwachs und höhere 

Erträge

Was spricht für BlackRock bei Dividendenaktien?

Hohe Erträge, geringere Volatilität: Die Fonds streben hohe Erträge und Aufwärtspotenzial bei zugleich 
geringerer Volatilität gegenüber ihren  Vergleichsindizes an.

Aktive Ertragsstrategie ohne anhaltende Stiltendenzen: Die Fonds investieren weltweit ohne Länder-
/regionale Beschränkungen und nutzen ein von BlackRock entwickeltes Dividendenrotationsmodell, um 
ihr Kapital dynamisch den besten Renditechancen zuzuteilen.

Disziplinierter Ansatz: Mit einer Options-Overlay-Strategie strebt der BGF Systematic Global Equity High 
Income Fund eine Rendite von 7 %* und ein Marktbeta von 0,8* gegenüber dem MSCI All Country World 
Index an. Die beiden aktiven ETFs verfolgen einen ähnlichen Anlageprozess wie ihre Vergleichsindizes.

2. Quelle: BlackRock, 30. August 2024.
*Hierbei handelt es sich um den aktuellen Anlageprozess der Portfoliomanager, der sich ohne vorherige 
Ankündigung ändern kann.

BGF Systematic Global 
Equity High Income Fund

Eckdaten2

Verw. Vermögen

6,39 Mrd. USD

Auflegung 

2006

SFDR

Artikel 6

Positionen 

346

iShares World Equity 
High Income UCITS ETF 
USD (Acc)/(Dist)

Ticker: WINA/WINC

Eckdaten2

Verw. Vermögen 
23 Mio. USD

Auflegung 

2024

SFDR

Artikel 8

AKTIV

Positionen 

262

iShares U.S. Equity 
High Income UCITS 
ETF (Acc)/(Dist)

Ticker: INCI/INCU

Eckdaten2

Verw. Vermögen 
13 Mio. USD

Auflegung 

2024

AKTIV

Positionen 

175
SFDR

Artikel 8

Raffaele Savi
Head of BlackRock Systematic 
Investing und Co-CIO of 
Systematic Equities

Robert Fisher, CFA
Portfolio Manager
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Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger
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Umsetzungsideen: ESG-Daten nutzen

BSF Systematic ESG World Equity Fund

Eckdaten3

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger

Ob für Ertragsanlagen, Kern-Aktienallokationen oder 

alternative Strategien, die unkorrelierte 

Renditeströme anstreben: Ein systematischer 

Anlageansatz integriert modernste Technologien, um 

täglich Fundamentaldaten, Stimmungen, das Makro-

Umfeld und ESG-Merkmale von Tausenden 

Wertpapieren zu bewerten.

Mit Big Data und wissenschaftlichen Analysen 

Unternehmen aufzuspüren, die nachhaltig und 

rentabel sind, ist eine von vielen Optionen, die das 

Systematic Investment Team von BlackRock nutzt, 

um beim Investieren die Nase vorn zu haben. Da es 

keinen einheitlichen Standard für die Offenlegung 

von ESG-Informationen gibt, sind die Daten 

unstrukturiert, was aussagekräftige Analysen 

erschwert. Aktiven Managern, die Systeme aufgebaut 

haben, um diese Daten zu verarbeiten, können 

Einblicke in die ESG-Merkmale von Unternehmen 

jedoch einen Vorteil verschaffen, da sie zusätzliche 

Informationen zu deren Geschäftslage bieten.

ESG-Daten lassen zudem Rückschlüsse darauf zu, 

wie innovativ Unternehmen im Branchenvergleich 

sind und wie gut sie sich anpassen, um den Übergang 

zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft erfolgreich zu 

meistern.

Dies ist nur eine von vielen starken Alpha-

Chancen, die sich mit alternativen Datenanalysen 

identifizieren lassen. Wenngleich nicht immer 

offensichtlich, so können sich strenge ökologische 

Richtlinien doch langfristig positiv auf die Gewinne 

eines Unternehmens auswirken. Manche würden 

vermutlich das Gegenteil erwarten, da 

Unternehmen ohne Umweltschutzmassnahmen 

zunächst einmal niedrigere Fixkosten haben. 

Unsere Daten und Analysen zeigen jedoch, dass 

eine gute ESG-Bilanz und Rentabilität Hand in 

Hand gehen.

Hinweise darauf, wie sich die ökologische 

Ausrichtung von Unternehmen auf deren Gewinn 

auswirken, liefern z. B. LEED-Systemdaten 

(Leadership in Energy and Environmental Design). 

Aber wie hängen LEED-Zertifizierung und 

Renditen zusammen? Unternehmen mit LEED-

zertifizierten Firmengebäuden  verbrauchen in der 

Regel weniger Strom und haben erneuerbare 

Baustoffe sowie nachhaltigere Baumethoden 

verwendet. Insgesamt aber führen 

energieeffiziente Gebäude dazu, dass die 

Betriebskosten sinken.

3. Quelle: BlackRock, 30. August 2024.

Was spricht für BlackRock bei systematischen ESG-Anlagen?

Datengestützter Prozess: Der Fonds strebt danach, die Gesamtrendite zu maximieren, indem er ESG-
Einblicke in einen datengestützten Anlageprozess integriert. Mit unserem systematischen Anlageansatz 
analysieren wir riesige unstrukturierte Datensätze, um Einblicke in nicht finanzielle und 
Nachhaltigkeitsaspekte zu erhalten, die auf künftige Renditen schliessen lassen.

Kombiniert mit Allokationsbausteinen: Durch die Kombination von menschlicher Intuition, Big Data, 
maschinellem Lernen und Nachhaltigkeitsaspekten bietet diese Absolute-Return-Strategie eine Lösung, 
die die grossen Anlageklassen ergänzt und eine geringe Korrelation zu den zugrunde liegenden 
Aktienmärkten aufweist.

Verwaltetes Vermögen

1,5 Mrd. USD

Anna Hawley, CFA
Portfolio Manager

Richard Mathieson
Portfolio Manager

Auflegung 

2015

SFDR

Artikel 8

Positionen 

395

ESG-Daten nutzen

7

MKTGM1024E/S-3982598-7/15



Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger

Neuer Schwung im Portfolio mit Equity-Enhanced-Strategien

Die Finanzmärkte stellen sich zunehmend auf höhere 

Volatilität, anhaltende Unsicherheit und 

Performance-Unterschiede ein. Das macht einen 

dynamischeren Ansatz für die Portfoliokonstruktion 

erforderlich.

Ein systematischer Ansatz für die Kernbausteine 

eines Portfolios kann helfen, konsistentes, 

reproduzierbares Alpha im Portfoliokern zu erzielen. 

Dies kann Freiräume schaffen, um die strategische 

Vermögensallokation regelmässiger zu überprüfen 

und damit im aktuellen Marktregime wahrscheinlich 

eine bessere Performance zu erzielen als mit einer 

statischen langfristigen Buy-and-hold-Strategie.1

Systematische Equity-Enhanced-Strategien zielen 

darauf, mit Hunderten kleiner, evidenzbasierter 

Positionen statt grosser Wetten Risikobudgets 

effizienter zu nutzen. Dabei richtet sich der Fokus auf 

konsistentes Alpha für hohe Information Ratios.

Quelle: 1BlackRock Investment Institute, 30. Januar 2024. 2 BlackRock, 22. August 2024. 3 BlackRock, 30. 
August 2024.

Systematischen Strategien in dieser Form als 

Kernbausteine eines Portfolios zu nutzen, kann 

mehrere Vorteile bieten:

Kernportfolio differenzieren. Teure Underperformer 

können ersetzt oder bestehende Kern-Indexstrategien 

ergänzt werden, um dem Portfolio neuen Schwung zu 

geben. Die Expertise aktiver Manager über einen 

einzigartigen systematischen Ansatz zu nutzen kann 

helfen, die Alpha-Generierung des Kernportfolios 

zuverlässiger und resilienter aufzustellen.

Anlagestile diversifizieren. Systematisches 

Investieren kombiniert menschliche und 

Anlageeinblicke mit maschineller Rechenleistung. Das 

kann helfen, Risiken durch verhaltenstypische und 

emotionale Verzerrungen zu vermeiden. Ein solcher 

disziplinierter Ansatz sorgt für eine stärkere 

Diversifizierung des gewählten Anlagestils und kann 

in turbulenten Märkten von grossem Wert sein.

Unsere iShares ETFs mit aktiven erweiterten 
Aktienstrategien3

Ticker SFDR TER Vergleichsindex

iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF USD (Acc) WOEE Artikel 8 0,30 % MSCI World Index

iShares U.S. Equity Enhanced Active UCITS ETF USD (Acc) USEE Artikel 8 0,20 % MSCI USA Index

iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF EUR (Acc) EUEE Artikel 8 0,25 % MSCI Europe Index

iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active
UCITS ETF USD (Acc)

EGEE Artikel 8 0,30 % MSCI Emerging                                 
Markets Index

iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF 
USD (Acc)

AZEH Artikel 8 0,30 % MSCI AC Asia ex   
Japan Index

iShares Equity Enhanced Active
UCITS ETFs2

Raffaele Savi
Head of BlackRock Systematic 
Investing und Co-CIO of 
Systematic Equities

Muzo Kayacan, CFA
Portfolio Manager

Auflegung 

2024
SFDR

Artikel 8

Umsetzungsidee: aktive Allokationsbausteine

Was spricht für iShares bei Equity-
Enhanced-Strategien?

Kostengünstiges Alpha: Die ETFs streben Alpha 
für die Kernbausteine eines Portfolios an. Sie 
profitieren von einer aktiven Titelauswahl durch 
einen skalierbaren und disziplinierten 
systematischen Anlageprozess in einer 
kostengünstigen, transparenten ETF-Struktur.

Effiziente Risikobudgets: Sie nutzen das 
Risikobudget so effizient wie möglich. Mit 
Hunderten kleiner, evidenzbasierter Positionen 
minimieren sie ungewollte Risiken und erreichen 
hohe Information Ratios.

Skalierbar, reproduzierbar: Sie verbinden die 
Finesse unserer Experten mit leistungsfähigen 
alternativen Big-Data- und KI-Analysen, um dem 
Kernportfolio über einen skalierbaren, 
einheitlichen, reproduzierbaren und robusten 
Anlageprozess Stabilität zu verleihen.

Eckdaten

Anzahl Fonds

5
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UCITS-Offenlegung
BGF Systematic Global Equity High Income 
Fund
Der Fonds strebt die Erzielung eines hohen 
Ertrags auf Ihre Anlage an. Der Fonds wird aktiv 
verwaltet und der AB kann nach eigenem 
Ermessen die Auswahl der Anlagen für den Fonds 
treffen. Dabei kann er sich beim Aufbau des 
Portfolios des Fonds und auch zu Zwecken des 
Risikomanagements auf den MSCI ACWI 
Minimum Volatility Index (der „Index“) beziehen, 
um sicherzustellen, dass das aktive Risiko (d. h. 
Grad der Abweichung vom Index) angesichts des 
Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds 
angemessen bleibt. Der AB ist bei der Auswahl der 
Anlagen nicht an die Indexwerte oder die 
Gewichtung des Index gebunden. Der AB kann 
nach eigenem Ermessen auch in Wertpapieren 
anlegen, die nicht im Index enthalten sind, um 
spezifisch Anlagemöglichkeiten zu nutzen. Die 
Portfoliobestände des Fonds werden 
voraussichtlich erheblich vom Index abweichen.

BSF Systematic ESG World Equity Fund
Der Fonds strebt die Maximierung der 
Gesamtrendite an und zwar in einer Weise, die im 
Einklang mit den Grundsätzen für auf Umwelt, 
Soziales und Governance („ESG“) ausgerichtete 
Anlagen steht. Der Fonds wird aktiv verwaltet und 
der AB kann nach eigenem Ermessen die Auswahl 
der Anlagen für den Fonds treffen. Dabei kann 
sich der AB beim Aufbau des Portfolios des Fonds 
und auch zu Zwecken des Leistungsvergleichs 
und des Risikomanagements, wie im Prospekt 
näher beschrieben, auf den MSCI World Index (der 
„Index“) beziehen. Der AB ist nicht an die 
Bestandteile oder Gewichtung des Index 
gebunden und kann nach seinem Ermessen auch 
in Wertpapiere anlegen, die nicht im Index 
enthalten sind. Die Portfoliobestände des Fonds 
werden voraussichtlich erheblich vom Index 
abweichen.

BSF Systematic ESG World Equity Fund
Der Fonds strebt die Maximierung der 
Gesamtrendite an und zwar in einer Weise, die im 
Einklang mit den Grundsätzen für auf Umwelt, 
Soziales und Governance („ESG“) ausgerichtete 
Anlagen steht. Der Fonds wird aktiv verwaltet und 
der AB kann nach eigenem Ermessen die Auswahl 
der Anlagen für den Fonds treffen. Dabei kann 
sich der AB beim Aufbau des Portfolios des Fonds 
und auch zu Zwecken des Leistungsvergleichs 
und des Risikomanagements, wie im Prospekt 
näher beschrieben, auf den MSCI World Index (der 
„Index“) beziehen. Der AB ist nicht an die 
Bestandteile oder Gewichtung des Index 
gebunden und kann nach seinem Ermessen auch 
in Wertpapiere anlegen, die nicht im Index 
enthalten sind. Die Portfoliobestände des Fonds 
werden voraussichtlich erheblich vom Index 
abweichen.

iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active

UCITS ETF USD (Acc)

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die AVG kann 

nach eigenem Ermessen die Auswahl der Anlagen 

für den Fonds treffen. 

iShares Emerging Markets Equity Enhanced 

Active UCITS ETF USD (Acc)

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die AVG kann 

nach eigenem Ermessen die Auswahl der Anlagen 

für den Fonds treffen. 

iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS 

ETF EUR (Acc)

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die AVG kann 

nach eigenem Ermessen die Auswahl der Anlagen 

für den Fonds treffen. 

iShares U.S. Equity High Income UCITS ETF USD 

(Acc)/(Dist)

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die AVG kann 

nach eigenem Ermessen die Auswahl der Anlagen 

für den Fonds treffen. 

iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF 

USD (Acc)

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die AVG kann 

nach eigenem Ermessen die Auswahl der Anlagen 

für den Fonds treffen. 

iShares World Equity Enhanced Active UCITS 

ETF USD (Acc)

Der Fonds wird aktiv verwaltet und die AVG kann 

nach eigenem Ermessen die Auswahl der Anlagen 

für den Fonds treffen. 

iShares World Equity High Income UCITS ETF 

USD (Acc)/(Dist)

Der Fonds wird aktiv verwaltet und zielt darauf ab, 

Erträge und Kapitalwachstum bei geringerer 

Volatilität als Aktien aus Industrieländern zu 

erzielen. Unter normalen Marktbedingungen wird 

der Fonds mindestens 80 % seines 

Gesamtvermögens in Aktien und aktienbezogenen 

Instrumenten (d. h. Call-Optionen, Futures und 

Swaps) von Unternehmen mit hoher und mittlerer 

Kapitalisierung aus Industrieländern anlegen.

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger
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Risikohinweise (iShares)

Anleger sollten die vollständige Liste der Risiken des 
Fonds im Prospekt oder in den Angebotsunterlagen 
nachlesen.

Kapitalanlagerisiko. Der Wert von Anlagen und die 
daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als 
auch fallen und sind nicht garantiert. Anleger 
erhalten den ursprünglich angelegten Betrag 
möglicherweise nicht zurück.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
zuverlässiger Indikator für aktuelle oder zukünftige 
Ergebnisse und sollte nicht der einzige Faktor sein, 
der bei der Auswahl eines Produkts oder einer 
Strategie berücksichtigt wird.

Änderungen der Wechselkurse zwischen 
Währungen können dazu führen, dass der Wert von 
Anlagen sinkt oder steigt. Bei Fonds mit höherer 
Volatilität können die Schwankungen besonders 
ausgeprägt sein, und der Wert einer Anlage kann 
plötzlich und erheblich fallen. Die Höhe und 
Grundlage der Besteuerung kann sich von Zeit zu 
Zeit ändern und hängt von den persönlichen 
Umständen ab.

BlackRock hat nicht geprüft, ob sich diese Anlage 
für Ihre individuellen Bedürfnisse und Ihre 
Risikobereitschaft eignet. Die angezeigten Daten 
sind nur eine zusammenfassende Information. Eine 
Anlageentscheidung sollte auf Grundlage des 
jeweiligen Prospekts getroffen werden, der beim 
Manager erhältlich ist.

Die Angaben zu den aufgeführten Produkten in 
diesem Dokument dienen ausschliesslich
Informationszwecken. Sie stellen keine 
Anlageberatung dar und auch kein Angebot zum 
Verkauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines 
Angebots zum Kauf der hier beschriebenen 
Wertpapiere. Die Weitergabe dieses Dokuments 
bedarf der Genehmigung der Management-
Gesellschaft.

Fondsspezifische Risiken

iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active 
UCITS ETF USD (Acc)
Konzentrationsrisiko, Kontrahentenrisiko, 
Schwellenländerrisiko, Aktienrisiko, ESG-Filter-
Risiko, Liquiditätsrisiko, Risiko quantitativer Modelle

Shares Emerging Markets Equity Enhanced 
Active UCITS ETF USD (Acc)
Konzentrationsrisiko, Kontrahentenrisiko, 
Schwellenländerrisiko, Aktienrisiko, ESG-Filter-
Risiko, Liquiditätsrisiko, Risiko quantitativer Modelle

iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS 
ETF EUR (Acc)
Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko, ESG-Filter-Risiko, 
Risiko quantitativer Modelle

iShares U.S. Equity High Income UCITS ETF USD 
(Dist)
Risiko für Kapitalwachstum, Kontrahentenrisiko, 
Aktienrisiko, ESG-Filter-Risiko, Risiko quantitativer 
Modelle

iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF 
USD (Acc)
Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko, ESG-Filter-Risiko, 
Risiko quantitativer Modelle

iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF 
USD (Acc)
Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko, ESG-Filter-Risiko, 
Risiko quantitativer Modelle

iShares World Equity High Income UCITS ETF USD 
(Dist)
Risiko für Kapitalwachstum, Kontrahentenrisiko, 
Aktienrisiko, ESG-Filter-Risiko, Risiko quantitativer 
Modelle

Beschreibung der Fondsrisiken

Konzentrationsrisiko
Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, 
Länder, Währungen oder Unternehmen konzentriert. 
Folglich ist der Fonds anfällig gegenüber lokalen 
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen oder 
aufsichtsrechtlichen Ereignissen.

Kontrahentenrisiko
Die Insolvenz von Unternehmen, die 
Dienstleistungen wie die Verwahrung von 
Vermögenswerten übernehmen oder als 
Gegenpartei bei Derivaten oder anderen 
Instrumenten handeln, kann die Anteilsklasse 
Verlusten aussetzen.

Schwellenländerrisiko
Schwellenländer reagieren generell anfälliger auf 
wirtschaftliche oder politische Störungen als 
Industrieländer. Weitere Einflussfaktoren sind ein 
höheres 'Liquiditätsrisiko', Begrenzungen bei der 
Anlage in oder der Übertragung von 
Vermögensgegenständen, ausfallende oder 
verzögerte Lieferung von Wertpapieren oder 
Zahlungen an den Fonds.

Aktienrisiko
Der Wert von Aktien und aktienähnlichen Papieren 
wird ggf. durch tägliche Kursbewegungen an den 
Börsen beeinträchtigt. Weitere Faktoren sind 
Meldungen aus Politik und Wirtschaft und  wichtige 
Unternehmensereignisse und -ergebnisse.

ESG-Filter-Risiko
Der Fonds ist bestrebt, Unternehmen 
auszuschliessen, die bestimmten, nicht mit ESG-
Kriterien zu vereinbarenden Aktivitäten nachgehen. 
Anleger sollten daher die ESG-Filter des Fonds 
individuell ethisch bewerten, bevor sie in den Fonds 
investieren. Verglichen mit Fonds ohne ein solches 
Screening können sich ESG-Filter negativ auf den 
Wert der Anlagen im Fonds auswirken.

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger
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Liquiditätsrisiko
Geringere Liquidität bedeutet, dass es nicht 
genügend Käufer oder Verkäufer gibt, um Anlagen 
leicht zu verkaufen oder zu kaufen.

Risiko quantitativer Modelle
Der Fonds verwendet quantitative Modelle, um 
Anlageentscheidungen zu treffen. Allerdings 
verändern sich Marktdynamiken im Laufe der Zeit, 
was dazu führen kann, dass ein quantitatives 
Modell unter bestimmten Marktbedingungen 
weniger effizient ist oder sogar Mängel aufweist.

Risiko für Kapitalwachstum
Der Fonds kann Anlagestrategien verfolgen, die für 
die Erwirtschaftung regelmässiger Erträge Derivate 
einsetzen. Dies kann dazu führen, dass sich das 
Kapital und das Potenzial für langfristiges 
Kapitalwachstum verringern und etwaige 
Kapitalverluste steigen.

Rechtliche Informationen

Dieses Material ist lediglich zur Weitergabe an 
professionelle Kunden (laut Definition in den 
Vorschriften der britischen 
Finanzmarktaufsichtsbehörde oder den MiFID-
Regeln) bestimmt und sollte nicht von anderen 
Personen als Entscheidungsgrundlage 
herangezogen werden.

Dieses Dokument ist Marketingmaterial.

Im Europäischen Wirtschaftsraum (EWR): 
herausgegeben von BlackRock (Netherlands) B.V., 
einem Unternehmen, das von der niederländischen 
Finanzmarktaufsicht zugelassenen ist und unter 
ihrer Aufsicht steht. Eingetragener Firmensitz: 
Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, Tel.: +31(0)-
20-549-5200. Handelsregister Nr. 17068311. Zu 
Ihrem Schutz werden Telefonate üblicherweise 
aufgezeichnet.

Die irischen iShares Fonds, die in diesem Dokument 
erwähnt werden, sind Teilfonds der iShares plc, 
iShares II plc, iShares III plc, iShares IV plc, iShares 
V plc, iShares VI plc beziehungsweise der iShares VII 
plc. Diese sind offene Investmentgesellschaften mit 
variablem Kapital in Form eines Dachfonds mit 
getrennter Haftung ihrer Teilfonds aufgesetzt unter 
dem Irischen Gesetz und autorisiert von der 
Aufsichtsbehörde.

Weitere Informationen über den Fonds und die 
Anteilsklasse, zum Beispiel Details der wichtigsten 
zugrunde liegenden Anlagen der Anteilsklasse und 
die Anteilspreise sind auf der Website von iShares 
unter www.ishares.com einsehbar, können aber 
auch telefonisch unter der Nr. +44 (0)845 357 7000 
oder bei Ihrem Broker oder Finanzberater erfragt 
werden. Der indikative Nettoinventarwert der

Anteilsklasse während des Tages wird unter 
http://deutsche-boerse.com und/oder 
http://www.reuters.com ausgewiesen. Am 
Sekundärmarkt gekaufte Anteile eines UCITS ETF 
können in der Regel nicht direkt an den UCITS ETF 
zurückverkauft werden. Anleger, die keine 
zugelassenen Marktteilnehmer sind, müssen Aktien 
am Sekundärmarkt über einen Intermediär (z. B. 
einen Wertpapiermakler) kaufen und verkaufen, 
wofür Gebühren und zusätzliche Steuern anfallen 
können. Darüber hinaus kann der Marktpreis, zu 
dem die Anteile am Sekundärmarkt gehandelt 
werden, vom Nettovermögenswert je Anteil 
abweichen. Deshalb müssen Anleger unter 
Umständen beim Kauf von Anteilen mehr zahlen als 
den aktuellen Nettovermögenswert je Anteil und 
erhalten beim Verkauf möglicherweise weniger als 
den aktuellen Nettovermögenswert je Anteil.

Für Anleger in Österreich

Die in diesem Dokument erwähnten Fonds wurden 
für ein öffentliches Angebot in Österreich registriert. 
Die Verkaufsprospekte der Gesellschaften, das 
Basisinformationsdokument für verpackte 
Anlageprodukte für Kleinanleger und 
Versicherungsnehmer (PRIIPs KID) und andere 
Dokumente sowie die Jahres- und 
Halbjahresberichte wurden in Österreich 
veröffentlicht und sind kostenlos bei der UniCredit 
Bank AG, Zweigniederlassung Wien, Julius Tandler-
Platz 3, 1090 Wien, der Zahl- und Informationsstelle 
in Österreich, sowie auf der Website 
blackrock.com/at in deutscher und englischer 
Sprache erhältlich. Eine Anlageentscheidung darf 
nur auf Grundlage der Informationen erfolgen, die 
im Verkaufsprospekt, die 
Basisinformationsdokument für verpackte 
Anlageprodukte für Kleinanleger und 
Versicherungsnehmer (PRIIPs KID), in den 
Basisinformationsblättern gemäss der Verordnung 
über verpackte Anlageprodukte für Kleinanleger und 
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP-KIDs)und 
dem letzten Halbjahresbericht bzw. ungeprüften 
Halbjahresabschluss und/oder dem letzten 
Jahresbericht bzw. geprüften Jahresabschluss der 
Gesellschaft enthalten sind. Die Anleger sollten die 
in den Basisinformationsdokument für verpackte 
Anlageprodukte für Kleinanleger und 
Versicherungsnehmer (PRIIPs KID) und im 
Verkaufsprospekt der Gesellschaft erläuterten 
fondsspezifischen Risiken lesen. Die Gesellschaften 
beabsichtigen, bei allen Teilfonds die 
Anforderungen für eine Behandlung als „Reporting 
Fonds“ zu erfüllen. Daher verfügen die 
Gesellschaften über einen steuerlichen Vertreter in 
Österreich, der einmal jährlich die 
ausschüttungsgleichen Erträge berechnet und mit 
der Österreichischen Kontrollbank eine 
elektronische Steuererklärung einreicht. Die 
Einhaltung dieser Anforderungen kann jedoch für
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die Zukunft nicht garantiert werden. Die 
Gesellschaften behalten sich vor, ihren Status als 
„Reporting Fonds“ aufzugeben und keine 
Steuerunterlagen einzureichen. BlackRock kann die 
Vermarktung jederzeit einstellen. Anleger sollten 
sich vor einer Anlage über alle Merkmale des 
Fondsziels informieren. Dazu gehören 
gegebenenfalls auch die Angaben zur 
Nachhaltigkeit und zu den nachhaltigen 
Merkmalen des Fonds, die im Prospekt enthalten 
sind, den Sie unter www.blackrock.com auf den 
jeweiligen Produktseiten finden, auf denen der 
Fonds zum Verkauf registriert ist. Informationen zu 
Anlegerrechten und zur Einreichung von 
Beschwerden finden Sie unter 
https://www.blackrock.com/corporate/compliance
/investor-right in deutscher Sprache.

Für Anleger in Deutschland

Der Verkaufsprospekt und die 
Basisinformationsblättern gemäss der Verordnung 
über verpackte Anlageprodukte für Kleinanleger 
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP-KIDs) 
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind 
kostenlos bei der Commerzbank, Kaiserplatz, 60311 
Frankfurt am Main, Deutschland, erhältlich. Die 
Gesellschaften beabsichtigen, bei allen Teilfonds 
die Anforderungen für eine Behandlung als 
sogenannter „transparenter Fonds“ nach Artikel 2 
und 4 des deutschen Investmentsteuergesetz 
(InvStG) zu erfüllen. Die Einhaltung dieser 
Anforderungen kann jedoch nicht garantiert 
werden. Die Gesellschaften behalten sich vor, ihren 
Status als „transparenter Fonds“ aufzugeben und 
die erforderlichen Veröffentlichungen nicht 
vorzunehmen. Eine Anlageentscheidung darf nur 
auf Grundlage der Informationen erfolgen, die im 
Verkaufsprospekt, in den Basisinformationen 
gemäss der Verordnung über verpackte 
Anlageprodukte für Kleinanleger und 
Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs-KIDs) sowie 
im letzen Halbjahresbericht bzw. ungeprüften 
Halbjahresabschluss und/oder dem letzten 
Jahresbericht bzw. geprüften Jahresabschluss der 
Gesellschaft enthalten sind und die auf der Website 
www.blackrock.com/de in deutscher und englischer 
Sprache erhältlich sind. Die Anleger sollten die im 
Dokument mit den Basisinformationsblättern 
gemäss der Verordnung über verpackte 
Anlageprodukte für Kleinanleger und 
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP-KIDs)und im 
Verkaufsprospekt der Gesellschaft erläuterten 
fondsspezifischen Risiken lesen. Bitte beachten Sie, 
dass sich wichtige Informationen zu iShares VII im 
aktuellen Verkaufsprospekt und anderen 
Dokumenten finden, die kostenlos bei der Zahlstelle 
Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, 
erhältlich sind. BlackRock kann die 
Vermarktung jederzeit einstellen. Anleger sollten 
sich vor einer Anlage über alle Merkmale des

Fondsziels informieren. Dazu gehören 
gegebenenfalls auch die Angaben zur 
Nachhaltigkeit und zu den nachhaltigen 
Merkmalen des Fonds, die im Prospekt enthalten 
sind, den Sie unter www.blackrock.com auf den 
jeweiligen Produktseiten finden, auf denen der 
Fonds zum Verkauf registriert ist. Informationen zu 
Anlegerrechten und zur Einreichung von 
Beschwerden finden Sie unter 
https://www.blackrock.com/corporate/compliance
/investor-right in deutscher Sprache.

Die Resultate dieser Analysen werden nur bei 
bestimmten Gelegenheiten veröffentlicht. Die 
geäusserten Ansichten stellen keine 
Anlageberatung oder Beratung anderer Art dar und 
können sich ändern. Sie geben nicht unbedingt die 
Ansichten eines Unternehmens oder eines Teils 
eines Unternehmens innerhalb der BlackRock-
Gruppe wieder, und es wird keinerlei Zusicherung 
gegeben, dass sie zutreffen.

Alle hier angeführten Analysen wurden von 
BlackRock erstellt und können nach eigenem 
Ermessen verwendet werden.

© 2024 BlackRock, Inc. Sämtliche Rechte 
vorbehalten. BLACKROCK, iSHARES und 
BLACKROCK SOLUTIONS sind Handelsmarken 
von BlackRock, Inc. oder ihren Niederlassungen.
© 2024 BlackRock (Netherlands) B.V. 
Eingetragen unter Registrierungnummer
17068311. Sämtliche Rechte vorbehalten.
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Risikohinweise (BlackRock)

Anleger sollten die vollständige Liste der Risiken des 
Fonds im Prospekt oder in den Angebotsunterlagen 
nachlesen.

Kapitalanlagerisiko. Der Wert von Anlagen und die 
daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als 
auch fallen und sind nicht garantiert. Anleger 
erhalten den ursprünglich angelegten Betrag 
möglicherweise nicht zurück.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
zuverlässiger Indikator für aktuelle oder zukünftige 
Ergebnisse und sollte nicht der einzige Faktor sein, 
der bei der Auswahl eines Produkts oder einer 
Strategie berücksichtigt wird.

Änderungen der Wechselkurse zwischen Währungen 
können dazu führen, dass der Wert von Anlagen 
sinkt oder steigt. Bei Fonds mit höherer Volatilität 
können die Schwankungen besonders ausgeprägt 
sein, und der Wert einer Anlage kann plötzlich und 
erheblich fallen. Die Höhe und Grundlage der 
Besteuerung kann sich von Zeit zu Zeit ändern und 
hängt von den persönlichen Umständen ab.

Fondsspezifische Risiken

BGF Systematic Global Equity High Income Fund
Kontrahentenrisiko, Währungsrisiko, Aktienrisiko, 
Risiko für das Kapitalwachstum durch den Einsatz 
von Derivaten

BSF Asia Pacific Diversified Equity Absolute 
Return Fund
Risiko im Zusammenhang mit einer Absolute-
Return-Strategie – Style Advantage, Kombinierte 
Risiken (Aktien, Kreditrisiko, ABS/MBS), 
Kontrahentenrisiko, Kreditrisiko, Währungsrisiko, 
Aktienrisiko, Liquiditätsrisiko, Investition in kleinere 
Unternehmen

BSF BlackRock Systematic ESG World Equity 
Fund
Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko, Risiko im 
Zusammenhang mit dem ESG-Screening

Beschreibung der Fondsrisiken

Risiko im Zusammenhang mit einer Absolute-
Return-Strategie – Style Advantage
Ein Absolute-Return-Fonds entwickelt sich 
möglicherweise nicht im Einklang mit dem 
Gesamtmarkt oder profitiert nicht vollumfänglich 
von einem positiven Marktumfeld. Schwellenländer 
reagieren generell anfälliger auf wirtschaftliche oder 
politische Störungen als Industrieländer.

Kombinierte Risiken (Aktien, Kreditrisiko, 
ABS/MBS)
Der Wert von Aktien und aktienbezogenen 
Wertpapieren kann von den täglichen 
Börsenbewegungen beeinflusst werden. 
Festverzinsliche Wertpapiere können durch 
Zinsänderungen, Änderungen des Kreditrisikos und 
potenzielle oder tatsächliche Herabstufungen der 
Kreditratings beeinflusst werden. Festverzinsliche 
Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating 
reagieren möglicherweise sensibler auf solche 
Entwicklungen. ABS und MBS können einen 
grossen Anteil an Entleihungen aufweisen und 
spiegeln möglicherweise nicht den vollen Wert der 
zugrunde liegenden Vermögensgegenstände wider. 
Derivative Finanzinstrumente reagieren sehr 
sensibel auf Wertveränderungen des 
Vermögenswerts, auf dem sie beruhen. Die 
Auswirkungen können grösser sein, wenn Derivate 
massiv oder auf komplexe Weise eingesetzt werden.

Kontrahentenrisiko
Die Insolvenz von Unternehmen, die 
Dienstleistungen wie die Verwahrung von 
Vermögenswerten übernehmen oder als 
Gegenpartei bei Derivaten oder anderen 
Instrumenten handeln, kann die Anteilsklasse 
Verlusten aussetzen.

Kreditrisiko
Möglicherweise zahlt der Emittent eines vom Fonds 
gehaltenen Vermögensgegenstandes fällige Erträge 
nicht aus oder zahlt Kapital nicht zurück.

Währungsrisiko
Der Fonds legt in anderen Währungen an. 
Wechselkursänderungen wirken sich daher auf den 
Anlagewert aus.

Aktienrisiko
Der Wert von Aktien und aktienähnlichen Papieren 
wird ggf. durch tägliche Kursbewegungen an den 
Börsen beeinträchtigt. Weitere Faktoren sind 
Meldungen aus Politik und Wirtschaft und  wichtige 
Unternehmensereignisse und -ergebnisse.

Risiko im Zusammenhang mit dem ESG-
Screening
Der Fonds ist bestrebt, Unternehmen 
auszuschliessen, die bestimmten, nicht mit ESG-
Kriterien zu vereinbarenden Aktivitäten nachgehen. 
Anleger sollten daher die ESG-Filter des Fonds 
individuell ethisch bewerten, bevor sie in den Fonds 
investieren. Verglichen mit Fonds ohne ein solches 
Screening können sich ESG-Filter negativ auf den 
Wert der Anlagen im Fonds auswirken.

Liquiditätsrisiko
Geringere Liquidität bedeutet, dass es nicht 
genügend Käufer oder Verkäufer gibt, um Anlagen 
leicht zu verkaufen oder zu kaufen.

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger
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Im EWR und in der Schweiz sind Zeichnungen von 
BGF und BSF nur gültig, wenn sie auf der Grundlage 
des aktuellen Prospekts, der letzten Finanzberichte 
sowie der Basisinformationsblätter gemäss der 
Verordnung über verpackte Anlageprodukte für 
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte 
(PRIIPs-KIDs) erfolgen, die in den Rechtsordnungen, 
in denen die Fonds registriert sind, in der jeweiligen 
Landessprache verfügbar sind und die Sie unter
www.blackrock.com auf den entsprechenden 
Produktseiten finden. Prospekte, Wesentliche 
Anlegerinformationen, PRIIPs-KIDs und 
Antragsformulare stehen Anlegern in bestimmten 
Ländern, in denen der betreffende Fonds nicht 
zugelassen ist, möglicherweise nicht zur Verfügung.  
Anleger sollten sich vor einer Anlage über alle 
Merkmale des Fondsziels informieren. Dazu gehören 
gegebenenfalls auch die Angaben zur 
Nachhaltigkeit und zu den nachhaltigen Merkmalen 
des Fonds, die im Prospekt enthalten sind, den Sie 
unter www.blackrock.com auf den jeweiligen 
Produktseiten finden, auf denen der Fonds zum 
Verkauf registriert ist. Informationen zu 
Anlegerrechten und zur Einreichung von 
Beschwerden finden Sie unter 
https://www.blackrock.com/corporate/compliance/i
nvestor-right in registrierten Rechtsordnungen in 
der jeweiligen Landessprache.

Für Anleger in der Schweiz 

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte 
Anleger. Bei dem vorliegenden Dokument handelt es 
sich um Werbematerial. 
Dieses Dokument ausschliesslich qualifizierten 
Anlegern im Sinne von Art. 10 Abs. 3 des KAG vom 
23. Juni 2006 in seiner jeweils gültigen Fassung zur 
Verfügung gestellt und richtet sich an diese, unter 
Ausschluss von qualifizierten Anlegern mit einem 
Opting-out gemäss Art. 5 Abs. 1 des 
Schweizerischen Bundesgesetzes über 
Finanzdienstleistungen ("FIDLEG").

Die unter Artikel 8 und 9 des 
Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) 
erforderlichen Informationen und Ihre Zuteilung zu 
einem der Kundensegmente gemäss Artikel 4 
FIDLEG, finden Sie auf folgender Webseite: 
www.blackrock.com/fidleg. BlackRock Global Funds 
sind in Luxemburg domiziliert. BlackRock Funds I 
ICAV sind in Irland domiziliert.

Nur für professionelle Kunden und qualifizierte Anleger

Risiko für das Kapitalwachstum durch den Einsatz 
von Derivaten
Der Fonds kann Derivatstrategien verfolgen, um 
Erträge zu erwirtschaften. Dies kann zu einem 
Rückgang des Kapitals führen und das Potenzial für 
ein langfristiges Kapitalwachstum beeinträchtigen 
sowie etwaige Kapitalverluste erhöhen.

Investition in kleinere Unternehmen
Aktien von Small-Cap-Unternehmen werden in der 
Regel in geringeren Stückzahlen gehandelt und 
verzeichnen grössere Kursschwankungen als Aktien 
grösserer Unternehmen.

Rechtliche Informationen

Dieses Material ist lediglich zur Weitergabe an 
professionelle Kunden (laut Definition in den 
Vorschriften der britischen 
Finanzmarktaufsichtsbehörde oder den MiFID-
Regeln) bestimmt und sollte nicht von anderen 
Personen als Entscheidungsgrundlage 
herangezogen werden.

Dieses Dokument ist Marketingmaterial.

Im Vereinigten Königreich und in Ländern 
ausserhalb des Europäischen Wirtschaftsraums 
(EWR): Dies wird von BlackRock Advisors (UK) 
Limited herausgegeben, die von der Financial 
Conduct Authority zugelassen ist und reguliert wird. 
Eingetragener Firmensitz: 12 Throgmorton Avenue, 
London, EC2N 2DL, Tel: +44 (0)20 7743 3000. 
Eingetragen in England und Wales unter der Nr. 
00796793. Zu Ihrem Schutz werden Anrufe in der 
Regel aufgezeichnet. Eine Liste der zugelassenen 
Tätigkeiten von BlackRock finden Sie auf der 
Website der Financial Conduct Authority.

BlackRock Global Funds (BGF) und BlackRock 
Strategic Funds (BSF) sind offene 
Investmentgesellschaften, die in Luxemburg 
gegründet wurden und dort ihren Sitz haben und 
deren Anteile nur in bestimmten Ländern für den 
Vertrieb zugelassen sind. BGF und BSF stehen nicht 
zum Vertrieb in den USA oder an US-Personen zur 
Verfügung. Produktinformationen zu BGF und BSF 
sollten in den USA nicht veröffentlicht werden. 
BlackRock Investment Management (UK) Limited ist 
die Hauptvertriebsgesellschaft von BGF und BSF 
und kann den Vertrieb jederzeit beenden. Im 
Vereinigten Königreich sind Zeichnungen von BGF 
und BSF nur gültig, wenn sie auf der Grundlage des 
aktuellen Prospekts, der letzten Finanzberichte 
sowie der Wesentlichen Anlegerinformationen (Key 
Investor Information Document; KIID) erfolgen. 
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BlackRock Asset Management Schweiz AG, 
Bahnhofstrasse 39, CH-8001 Zürich, fungiert als 
Schweizer Vertreter, und State Street Bank 
International GmbH, München, Niederlassung 
Zürich, Beethovenstrasse 19, CH-8002 Zürich, ist 
die Schweizer Zahlstelle. Das Verkaufsprospekt, die 
Basisinformationen gemäss der Verordnung über 
verpackte Anlageprodukte für Kleinanleger und 
Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs-KIDs) oder 
ein gleichwertiges Dokument, die Statuten, der 
letzte und alle vorherigen Jahres- und 
Halbjahresberichte sind kostenlos beim Schweizer 
Vertreter erhältlich. Anleger sollten die 
fondsspezifischen Risiken in den PRIIPs-KIDs und 
im Prospekt lesen.

Alle hier angeführten Analysen wurden von 
BlackRock erstellt und können nach eigenem 
Ermessen verwendet werden. Die Resultate dieser 
Analysen werden nur bei bestimmten 
Gelegenheiten veröffentlicht. Die geäusserten 
Ansichten stellen keine Anlageberatung oder 
Beratung anderer Art dar und können sich 
ändern. Sie geben nicht unbedingt die Ansichten 
eines Unternehmens oder eines Teils eines 
Unternehmens innerhalb der BlackRock Gruppe 
wieder, und es wird keinerlei Zusicherung 
gegeben, dass sie zutreffen.

Dieses Dokument dient nur 
Informationszwecken. Es stellt weder ein Angebot 
noch eine Aufforderung zur Anlage in einen 
BlackRock Fonds dar und wurde nicht im 
Zusammenhang mit einem solchen Angebot 
erstellt.

© 2024 BlackRock, Inc. Sämtliche Rechte 
vorbehalten. BLACKROCK, iSHARES und 
BLACKROCK SOLUTIONS sind Handelsmarken 
von BlackRock, Inc. oder ihren 
Niederlassungen. 
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