Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus. Quiconque donne a entendre
le contraire commet une infraction.

PROSPECTUS

Premier appel public a ’épargne et placement continu Le 16 septembre 2024

iIShares.

de BlackRock

Le présent prospectus autorise le placement de parts libellées en dollars canadiens (les « parts en $ CA ») et, comme
il est indiqué ci-dessous, de parts libellées en dollars américains (les « parts en $ US ») des fonds non indiciels
négociés en bourse suivants (individuellement et collectivement, un ou les « Fonds iShares »).

iShares Flexible Monthly Income ETF (« XFLI »)!
iShares Flexible Monthly Income ETF (CAD-Hedged) (« XFLX »)

Collectivement, les parts en $ CA et les parts en $ US sont appelées les « parts ».
Les termes importants utilisés dans les présentes sans y étre définis ont le sens qui leur est attribué dans les présentes.

Les Fonds iShares sont établis en tant que fiducies sous le régime des lois de la province d’Ontario. Les porteurs de
parts des Fonds iShares ne sont pas actionnaires d’une société.

Chaque Fonds iShares est un « OPC alternatif » au sens du Reglement 81-102 sur les fonds d’investissement
(le « Réglement 81-102 »)

Gestion d’actifs BlackRock Canada Limitée (« BlackRock Canada ») est le fiduciaire, gestionnaire et conseiller en
valeurs des Fonds iShares et est chargée de leur administration quotidienne. Se reporter a la rubrique « Modalités
d’organisation et de gestion des Fonds iShares — Fiduciaire, gestionnaire et conseiller en valeurs des Fonds
iShares ».

Objectifs de placement

L’objectif de placement de chaque Fonds iShares est décrit dans le profil du FNB pertinent sous la rubrique « Profil
des FNB ».

Les Fonds iShares sont des « OPC alternatifs » aux fins des lois sur les valeurs mobiliéres applicables. Par conséquent,
les Fonds iShares peuvent investir dans des catégories d’actifs et appliquer des stratégies de placement dont ne peuvent
se prévaloir les OPC classiques; ils peuvent notamment investir plus de 10 % de leur valeur liquidative dans des titres
d’un seul émetteur et recourir a des leviers financiers au moyen d’emprunts de fonds, de ventes a découvert et/ou de
dérivés au-dela des limites prescrites pour les OPC classiques. Se reporter a la rubrique « Stratégies de placement ».
Bien que ces stratégies ne seront utilisées qu’en conformité avec les objectifs et stratégies de placement d’un Fonds
iShares, dans certaines conjonctures du marché, ces stratégies pourraient accroitre le risque que la valeur d’un
placement dans des parts d’un Fonds iShares baisse.

Un levier financier peut étre exercé au moyen d’emprunts de fonds, de ventes a découvert et/ou de dérivés.
L’exposition globale d’un OPC alternatif & de telles sources de levier financier peut s’élever jusqu’a 300 % de sa
valeur liquidative; toutefois, les Fonds iShares ont demandé une dispense aux autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres afin de permettre que I’exposition globale des Fonds iShares a ces sources de levier financier soit supérieure

! Ce Fonds iShares offre également des parts en $ US. Pour connaitre le symbole boursier des parts en $ US du Fonds
iShares, se reporter a la rubrique « Vue d’ensemble de la structure juridique des Fonds iShares ».
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4300 % de leur valeur liquidative si certaines conditions sont respectées. Se reporter aux rubriques « Dispenses et
approbations » et « Stratégies de placement — Levier financier ».

Inscription des parts a la cote d’une bourse

Chaque part d’un Fonds iShares représente un intérét bénéficiaire égal et indivis dans I’actif net du Fonds iShares
attribuable a cette catégorie de parts.

La Bourse de Toronto (la « TSX» ou la « Bourse ») a approuvé sous condition I’inscription des parts des
Fonds iShares, sous réserve du respect, par les Fonds iShares, de la totalité des exigences de la TSX, y compris le
placement d’un nombre minimal de parts des Fonds iShares d’ici le 28 aofit 2025. Lorsque les parts seront inscrites a
la cote de la TSX, les parts des Fonds iShares seront offertes de fagon continue. Les investisseurs pourront acheter ou
vendre les parts d’un Fonds iShares a la TSX par I’entremise d’un courtier inscrit dans leur province ou territoire de
résidence.

Les investisseurs devront payer les courtages habituels a I’achat ou a la vente de parts a la Bourse. Aucuns frais ne
sont payables a BlackRock Canada ou aux Fonds iShares par les porteurs de parts dans le cadre de 1’achat ou de la
vente de parts a la Bourse.

Achat, rachat et échange

Les courtiers peuvent acheter ou faire racheter directement des parts des Fonds iShares. Les porteurs des parts des
Fonds iShares peuvent se départir de leurs parts de deux fagons, soit i) en vendant des parts a la Bourse au cours en
vigueur, déduction faite des commissions et des frais de courtage habituels; ou ii) en faisant racheter des parts en
espéces a un prix de rachat correspondant a 95 % du cours de cloture des parts visées a la Bourse le jour de bourse de
prise d’effet du rachat. Toutefois, le prix de rachat maximum payable a un porteur de parts dans le cadre d’une
demande de rachat en espéces correspondra a la valeur liquidative par part pertinente. Les porteurs de parts devraient
consulter leurs courtiers ou conseillers en placement avant de faire racheter leurs parts en contrepartie d’espéces.
Chaque Fonds iShares offre également des options de rachat ou d’échange supplémentaires lorsqu’un porteur de parts
fait racheter ou échange un nombre prescrit de parts. Se reporter aux rubriques « Achat de parts » et « Echange et
rachat de parts ».

Autres questions

Aucun courtier n’a participé a la préparation du prospectus ni n’a examiné son contenu.

Il y a lieu de se reporter a la rubrique « Facteurs de risque » pour consulter un exposé des risques liés a un
placement dans les parts des Fonds iShares et de se reporter au profil du FNB pertinent sous la
rubrique « Profil des FNB » pour connaitre les facteurs de risque applicables a un Fonds iShares en particulier.
Les inscriptions et les transferts de parts se feront par I’intermédiaire du systéme d’inscription en compte administré
par Services de dépot et de compensation CDS inc. (Ia « CDS »). Les investisseurs qui investissent dans les Fonds
iShares n’ont pas le droit de recevoir de certificats papier attestant qu’ils sont propriétaires de parts.

Marques de commerce

« iSharesMP » est une marque de commerce déposée de BlackRock, Inc. ou de ses filiales aux Etats-Unis ou ailleurs,
utilisée avec autorisation.

Documents intégrés par renvoi

Pendant la période au cours de laquelle les parts d’un Fonds iShares sont placées de facon continue, des
renseignements supplémentaires figureront dans le dernier aper¢u du FNB déposé de chacun des Fonds iShares, les
derniers états financiers annuels comparatifs déposés, les états financiers intermédiaires déposés apres ses derniers
états financiers annuels comparatifs, le dernier rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds (« RDRF »)

il
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et tout RDRF intermédiaire déposé aprés ce RDRF annuel. Ces documents sont ou seront intégrés dans le présent
prospectus par renvoi et en font légalement partie intégrante. On peut ou pourra obtenir ces documents sur le site Web
dédié des Fonds iShares au www.blackrock.com/ca, et les obtenir sur demande et sans frais en composant
le 1 866 474-2737 ou en communiquant avec un courtier inscrit. On peut ou pourra également obtenir ces documents
et d’autres renseignements concernant les Fonds iShares au www.sedarplus.com. Se reporter a la
rubrique « Documents intégrés par renvoi ».

il
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TERMES IMPORTANTS

Sauf indication contraire, tous les montants en dollars figurant dans le présent prospectus sont libellés en dollars
canadiens et toutes les heures mentionnées dans le présent prospectus renvoient a I’heure de Toronto.

« adhérent a la CDS » —un adhérent a la CDS, y compris un courtier, une banque, une société de fiducie ou une autre
institution qui maintient, directement ou indirectement, une relation avec la CDS, qui agit en qualité de dépositaire et

détient des parts pour le compte de propriétaires véritables de parts.

«aper¢cu du FNB» — document relatif a une catégorie de parts d’un Fonds iShares qui résume certaines
caractéristiques de cette catégorie de parts et de ce Fonds iShares.

« ARC » — Agence du revenu du Canada.

« autorités en valeurs mobiliéres » — la commission des valeurs mobiliéres ou autre autorité en valeurs mobiliéres
dans chacune des provinces ou chacun des territoires du Canada qui est responsable de I’administration de la
législation canadienne en valeurs mobiliéres en vigueur dans la province ou le territoire en question.

« BAL » — BlackRock Advisors (UK) Limited, membre du groupe de BlackRock Canada.

« BFA » — BlackRock Fund Advisors, membre du groupe de BlackRock Canada.

« BINC » — BlackRock Flexible Income ETF, un OPC négocié en bourse assujetti a la loi des Etats-Unis intitulée
Investment Company Act, dont les titres sont inscrits a la cote de la NYSE Arca.

« BlackRock » — BlackRock, Inc., la société mére ultime de BlackRock Canada.

« BlackRock Canada » — Gestion d’actifs BlackRock Canada Limitée, le fiduciaire, gestionnaire et conseiller en
valeurs des Fonds iShares.

« Bourse » — relativement a un Fonds iShares, désigne la TSX.

« BTC » — BlackRock Institutional Trust Company, N.A., membre du groupe de BlackRock Canada.

« CAAE », « AARAE », « CMAE » et « CIAE » — certificats américains d’actions étrangéres, actions américaines
représentatives d’actions étrangeres, certificats mondiaux d’actions étrangeres et certificats internationaux d’actions
étrangeres, respectivement, qui sont dans chaque cas un titre financier négociable qui se négocie a une bourse locale,

mais qui représente un titre émis par une société étrangere cotée en bourse.

« Cboe Canada » — Cboe Canada (auparavant, La Bourse NEO Inc., qui a été renommée Cboe Canada le 4 avril
2023).

« CDS » — Services de dép6t et de compensation CDS inc.

« CEI » — le comité d’examen indépendant des Fonds iShares décrit a la rubrique « Modalités d’organisation et de
gestion des Fonds iShares — Comité d’examen indépendant ».

« CELI » — compte d’épargne libre d’imp06t.

« CELIAPP » — compte d’épargne libre d’imp6t pour I’achat d’une premiére propriété.

« contrats a terme de gré a gré » — contrats bipartites de vente ou d’achat d’un actif a un moment futur stipulé et a
un prix prédéterminé, qui peuvent comprendre des contrats a terme de gré a gré physiques, c’est a dire des contrats a

terme de gré a gré réglés au moyen de la livraison physique de I’actif qui est acheté ou vendu et des contrats a terme
de gré a gré réglés en espéces.
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« convention de dépdt » — a le sens qui lui est attribué a la rubrique « Sommaire du prospectus — Modalités
d’organisation et de gestion des Fonds iShares — Dépositaire ».

« convention relative a un courtier désigné » — une convention intervenue entre BlackRock Canada, pour le compte
d’un Fonds iShares, et un courtier inscrit aux termes de laquelle le courtier inscrit convient de remplir certaines
fonctions a 1’égard du Fonds iShares.

« courtiers » — courtiers inscrits (qui peuvent ou non avoir conclu une convention relative a un courtier désigné) qui
concluent des ententes avec un ou plusieurs Fonds iShares et qui souscrivent et achétent des parts de ces Fonds iShares,

et « courtier » désigne I’un de ces courtiers.

« date de cloture des registres aux fins des distributions » — la date fixée par BlackRock Canada comme date de
cloture des registres pour déterminer les porteurs de parts d’un Fonds iShares qui auront droit a une distribution.

« dérivés » — instruments qui tirent leur valeur du cours, de la valeur ou du niveau d’un titre, d’une marchandise, d’un
indicateur économique, d’un indice ou d’un instrument financier sous-jacent et qui peuvent comprendre des options,
des contrats a terme de gré a gré, des contrats a terme standardisés, des swaps et des titres assimilables a des titres de
créance.

« dispense de quatriéme niveau » — a le sens attribué a cette expression a la rubrique « Dispenses et approbations ».

« dispense de troisiéme niveau » — a le sens attribué a cette expression a la rubrique « Dispenses et approbations ».

« dispense des exigences en matiére de levier financier » — a le sens attribué a cette expression a la rubrique
« Dispenses et approbations ».

« distribution sur les frais de gestion » — un montant égal a la différence entre les frais de gestion applicables
payables par ailleurs et des frais réduits calculés par BlackRock Canada a I’occasion qui est distribué mensuellement
en espéces par un Fonds iShares a ses porteurs de parts qui détiennent des placements importants dans celui-ci, comme
il est énoncé a la rubrique « Frais et charges — Frais et charges payables par les Fonds iShares — Distributions
sur les frais de gestion ».

« document de fiducie » — a le sens attribué a cette expression a la rubrique « Vue d’ensemble des secteurs d’activité
dans lesquels les Fonds iShares font des placements ».

« EIPD » — entité intermédiaire de placement déterminée.
« E.-U. » ou « Etats-Unis » — les Etats-Unis d’ Amérique.
« FERR » — fonds enregistré de revenu de retraite.

« FNB » — fonds négocié en bourse.

« FNB iShares » — FNB gérés par BlackRock Canada ou un membre de son groupe, y compris les Fonds iShares
canadiens (y compris les Fonds iShares), les Fonds iShares américains et les Fonds iShares irlandais.

« fonds du marché monétaire américain » — un fonds du marché monétaire inscrit aux Etats-Unis dont BFA ou un
membre de son groupe est le conseiller.

« Fonds iShares » — collectivement et individuellement, un ou les fonds non indiciels iShares.

« Fonds iShares américain » — tout FNB qui est inscrit & la cote d’une bourse de valeurs des Etats-Unis reconnue et
qui est géré par un membre du groupe de BlackRock Canada.
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« Fonds iShares canadien » — tout FNB qui est inscrit & la cote d’une bourse de valeurs canadienne reconnue, qui est
géré par BlackRock Canada ou un membre de son groupe.

« Fonds iShares irlandais » — tout FNB qui est inscrit a la cote de la London Stock Exchange et géré par un membre
du groupe de BlackRock Canada, comme il est décrit a la rubrique « Stratégies de placement — Stratégies de
placement pouvant étre utilisées par les Fonds iShares — Placements dans des FNB iShares — Fonds iShares
irlandais ».

« Fonds non indiciels iShares » — collectivement, les fonds non indiciels négociés en bourse énumérés sur la page
couverture du présent prospectus, et « Fonds non indiciel iShares » désigne 1’un de ces fonds.

« fonds sous-jacent » — un FNB iShares qui est une fiducie résidente du Canada dans laquelle un autre Fonds iShares
investit.

« frais d’opération d’échange » — les frais payables relativement a un réglement en espéces ou sous forme de titres,
en totalité ou en partie, pour les échanges d’un nombre prescrit de parts du Fonds iShares pertinent, représentant, selon
le cas, les courtages, les commissions, les frais d’opérations, les frais liés aux incidences du marché ou aux écarts
d’évaluation et les autres frais que le Fonds iShares engage ou prévoit engager pour effectuer des opérations sur des
titres sur le marché afin d’obtenir les liquidités ou les titres nécessaires pour réaliser 1’échange ou autrement, en
conséquence du fait d’avoir effectué ces réglements en espéces ou sous forme de titres.

« frais d’opération de création » — les frais payables relativement a un réglement en espéces ou sous forme de titres,
en totalité ou en partie, pour les souscriptions d’un nombre prescrit de parts du Fonds iShares pertinent, représentant,
selon le cas, les courtages, les commissions, les frais d’opérations, les frais liés aux incidences du marché ou aux écarts
d’évaluation et les autres frais que le Fonds iShares engage ou prévoit engager pour effectuer des opérations sur des
titres sur le marché au moyen d’un réglement en espéces ou sous forme de titres ou autrement, en conséquence du fait
d’avoir accepté des réglements en especes ou sous forme de titres.

« GARQ » — le groupe d’analyse du risque et d’analyse quantitative de BlackRock.

« indice désigné » —un indice n’ayant pas recours a des leviers financiers que le gestionnaire des risques liés aux
dérivés d’un fonds a approuvé aux fins du test de la valeur a risque relative et qui reproduit les marchés ou les
catégories d’actif dans lesquels le fonds investit et n’est pas administré par un organisme qui est une personne affiliée
du fonds, son conseiller en placements ou un chef de file, ou qui est créé a la demande du fonds et de son conseiller
en placements, sauf si I’indice est largement reconnu et utilisé.

« jour de bourse » — pour chaque Fonds iShares, un jour ou i) une séance de négociation est tenue a la Bourse, et
ii) le marché ou la bourse principale pour les titres détenus par le Fonds iShares est ouvert aux fins de négociation
(comme il est indiqué dans le document de fiducie).

« jour de bourse au Canada » — chaque jour ou une séance de négociation est tenue a la Bourse.

« législation canadienne en valeurs mobiliéres » — la législation en valeurs mobiliéres en vigueur dans chacune des
provinces et chacun des territoires du Canada, I’ensemble des réglements, des régles, des ordonnances et des
instructions générales pris en application de cette 1égislation et ’ensemble des normes multilatérales et canadiennes
ou réglements adoptés par les autorités de réglementation en valeurs mobiliéres a cet égard et les dispenses connexes.
« Loi de 1933 » — la loi des Etats-Unis intitulée Securities Act of 1933, dans sa version modifiée.

« Loi de 1940 » — la loi des Etats-Unis intitulée Investment Company Act of 1940, dans sa version modifiée.

« Loi de ’impot » — la Loi de I'impot sur le revenu (Canada) et son réglement d’application, dans leur version
modifiée a I’occasion.
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« nombre prescrit de parts » — relativement a une catégorie de parts d’un Fonds iShares, le nombre de parts d’une
telle catégorie déterminé par BlackRock Canada a I’occasion aux fins des ordres de souscription, des échanges, des
rachats ou a une autre fin que peut déterminer BlackRock Canada.

« panier » — un groupe de FNB iShares, d’obligations, d’actions ou d’autres titres que BlackRock Canada peut
déterminer a son gré et a I’occasion, aux fins des ordres de souscription, des échanges ou des rachats, ou encore a
d’autres fins.

« part » —une part en § CA ou une part en $ US, selon le cas.

« parten $ CA » —relativement & un Fonds iShares, une part libellée en dollars canadiens conférant une participation
véritable dans le Fonds iShares.

« part en $ US » —relativement au XFLI, une part libellée en dollars américains conférant une participation véritable
dans le Fonds iShares.

« partie indemnisée » — a le sens attribué a cette expression a la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion
des Fonds iShares — Détails des services de gestion devant étre fournis par BlackRock Canada ».

« parts visées par le régime » — a le sens attribué a cette expression a la rubrique « Régime facultatif — Régime de
réinvestissement des distributions ».

« portefeuille de référence désigné » — un indice désigné ou le portefeuille de titres du fonds, pourvu que, si I’objectif
de placement du fonds consiste a reproduire le rendement (y compris un multiple ou I’inverse d’un multiple d’un
levier financier) d’un indice sans effet de levier, le fonds utilise cet indice comme son portefeuille de référence désigné.
« porteur de parts » — a I’égard d’un Fonds iShares, un porteur d’une ou de plusieurs parts de ce Fonds iShares.

« RDRF » — rapport de la direction sur le rendement du fonds.

« REEE » — régime enregistré d’épargne-études.

« REEI » — régime enregistré d’épargne-invalidité.

« REER » — régime enregistré d’épargne-retraite.

« régime » — le RRD.

« régimes enregistrés » — fiducies régies par des REER, des FERR, des REEI, des régimes de participation différée
aux bénéfices, des REEE, des CELI et des CELIAPP

«régle ABR » a le sens qui lui est attribué a la rubrique « Facteurs de risque — Risques liés a ’imposition des
Fonds iShares ».

« Réglement 81-102 » — le Réglement 81-102 sur les fonds d’investissement.

« Réglement 81-107 » — le Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement.

« régles relatives aux EIPD » — dispositions de la Loi de I’imp6t applicables aux « fiducies intermédiaires de
placement déterminées » et aux « sociétés de personnes intermédiaires de placement déterminées » (au sens de la Loi

de I’'imp6t).

« RRD » — le régime de réinvestissement des distributions de chaque Fonds iShares décrit & la rubrique « Régime
facultatif — Régime de réinvestissement des distributions ».
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« R.-U. » ou « Royaume-Uni » — le Royaume-Uni.

« SEC » — Securities and Exchange Commission des Etats-Unis.

« SOFR » — taux de financement a un jour garanti.

« SSBT » — State Street Bank and Trust Company, membre du groupe de SSTCC.

« SSTCC » — State Street Trust Company Canada, dépositaire, agent des transferts et agent chargé de la tenue des
registres et agent du régime des Fonds iShares.

« stratégie de couverture du change» —a le sens attribué a cette expression a la rubrique « Stratégies de
placement — Stratégies de placement utilisées par les Fonds non indiciels iShares — Utilisation de dérivés —
Stratégie de couverture du change ».

« swap » — contrat sur dérivé de type contrat a terme de gré a gré aux termes duquel deux cocontractants conviennent
d’échanger des flux financiers établis en fonction du cours, par exemple, de monnaies, ou de taux d’intérét, selon des
régles prédéterminées. A 1’établissement, cet instrument a habituellement une valeur marchande correspondant a zéro.
Au fur et a mesure que les cours changent, le swap peut acquérir de la valeur, laquelle valeur fluctue en fonction du
marché.

« TACH » — titres intermédiaires adossés a des créances hypothécaires.

« TACHC » — titres adossés a des créances hypothécaires commerciales.

« TBA » — titres hypothécaires de type « to be announced ».

« TCAP » — titres de créance adossés a des préts.

« TCAS » — titres de créance assortis d’une sireté.

« test sur la valeur a risque relative » — 1’exigence selon laquelle la valeur a risque du portefeuille du fonds ne
dépasse pas 200 % de la valeur a risque du portefeuille de référence désigné.

« TIOL » — taux interbancaire offert a Londres.

« TSX » — la Bourse de Toronto.

« TVH » — taxe de vente harmonisée fédérale.

« valeur a risque » — estimation des pertes éventuelles sur un instrument ou un portefeuille, exprimée sous forme de
pourcentage de la valeur des actifs en portefeuille (ou des actifs nets lors du calcul de la valeur a risque d’un Fonds
iShares) au cours d’une période donnée et selon un certain degré de confiance.

« valeur liquidative » — la valeur liquidative, telle qu’elle est décrite a la rubrique « Calcul de la valeur liquidative ».

« valeur liquidative par part » — la valeur liquidative par part, telle qu’elle est décrite a la rubrique « Calcul de la
valeur liquidative ».
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SOMMAIRE DU PROSPECTUS

Le texte suivant est un résumé des principales caractéristiques du présent placement et doit étre Iu en tenant compte
des renseignements détaillés ainsi que des données et des états financiers qui sont présentés dans le corps du texte du
présent prospectus ou intégrés par renvoi dans ce dernier.

Emetteurs : Les Fonds iShares

Placements : Chaque Fonds iShares est un fonds négocié en bourse constitué en fiducie sous le régime
des lois de 1’Ontario. BlackRock Canada est le fiduciaire, gestionnaire et conseiller en
valeurs des Fonds iShares.

Chaque Fonds iShares offre des parts en $ CA et/ou des parts en $ US, selon le cas,
conformément au présent prospectus. Pour obtenir de plus amples renseignements sur
les parts offertes par un Fonds iShares donné, veuillez vous reporter au profil du FNB
pertinent de la rubrique « Profil des FNB ».

Placement continu : Un nombre illimité de parts peut étre émis par chaque Fonds iShares.

La TSX a approuvé sous condition I’inscription des parts des Fonds iShares, sous réserve
du respect, par les Fonds iShares, de la totalité des exigences de la TSX, y compris le
placement d’un nombre minimal de parts des Fonds iShares d’ici le 28 aofit 2025.
Lorsque les parts seront inscrites a la cote de la TSX, les parts des Fonds iShares seront
offertes de fagcon continue.

Les investisseurs peuvent acheter ou vendre des parts a la TSX par ’entremise d’un
courtier inscrit ou d’un courtier dans la province ou le territoire ou ils résident. Par
conséquent, les investisseurs peuvent négocier des parts de la méme fagon que d’autres
titres inscrits a la cote de la TSX, notamment au moyen d’ordres au marché et d’ordres
a cours limité. Les investisseurs pourraient devoir payer les courtages habituels associés
a ’achat ou a la vente des parts a la TSX. Les courtiers peuvent acheter un nombre
prescrit de parts auprés des Fonds iShares a la valeur liquidative par part. Se reporter a
la rubrique « Achat de parts — Emission de parts ».

Objectifs de placement  Les objectifs de placement d’un fonds d’investissement décrivent les caractéristiques

des Fonds iShares : fondamentales du fonds d’investissement qui le distinguent des autres fonds
d’investissement. Pour obtenir une description des objectifs de placement d’un Fonds
iShares donné, veuillez vous reporter au profil du FNB pertinent sous la rubrique « Profil
des FNB ».

Stratégies de placement  Les stratégies de placement d’un fonds d’investissement décrivent les stratégies que le

des Fonds iShares : fonds d’investissement peut utiliser pour atteindre ses objectifs de placement. Pour
consulter une description des stratégies de placement générales applicables aux Fonds
iShares, veuillez vous reporter a la rubrique « Stratégies de placement ». Pour obtenir
une description plus détaillée des stratégies de placement d’un Fonds iShares donné,
veuillez vous reporter au profil du FNB pertinent sous la rubrique « Profil des FNB ».
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Effet de levier : Un Fonds iShares peut utiliser un levier financier. Un levier financier peut étre exercé au
moyen d’emprunts de fonds, de ventes a découvert et/ou de dérivés. L’exposition globale
d’un OPC alternatif a de telles sources de levier financier peut s’élever jusqu’a 300 % de
sa valeur liquidative; toutefois, les Fonds iShares ont demandé une dispense aux autorités
canadiennes en valeurs mobilieres afin de permettre que 1’exposition globale des Fonds
iShares a ces sources de levier financier soit supérieure a 300 % de leur valeur liquidative
si chacun des Fonds iShares respecte la dispense des exigences en matic¢re de levier
financier. Se reporter a la rubrique « Dispenses et approbations » et « Stratégies de
placement — Levier financier ».

Facteurs de risque : 11 existe certains risques inhérents & un placement dans les Fonds iShares, qui sont décrits
a la rubrique « Facteurs de risque — Risques généraux liés a un placement dans les
Fonds iShares ». Les facteurs de risque décrits a la rubrique « Facteurs de risque —
Risques liés a un placement dans certains Fonds iShares » s’appliquent a certains Fonds
iShares, mais non a I’ensemble de ceux-ci. Pour obtenir des précisions sur les facteurs de
risques qui s’appliquent a un Fonds iShares donné, veuillez vous reporter au profil du FNB
pertinent sous la rubrique « Profil des FNB ».

Les Fonds iShares sont des « OPC alternatifs » aux fins des lois sur les valeurs mobilieres
applicables et peuvent appliquer des stratégies dont ne peuvent généralement pas se
prévaloir les OPC classiques, comme emprunter des fonds, effectuer des ventes a
découvert au-dela des limites prescrites pour les OPC classiques et recourir a des leviers
financiers, notamment au moyen de dérivés. Bien que ces stratégies ne seront utilisées
qu’en conformité avec les objectifs et stratégies de placement des Fonds iShares, dans
certaines conjonctures du marché, ces stratégies pourraient accroitre le risque que la
valeur d’un placement dans des parts d’un Fonds iShares baisse.

Points particuliers Les dispositions relatives aux « systémes d’alerte » énoncées dans la législation
devant étre examinés canadienne en valeurs mobiliéres ne s’appliquent pas a I’acquisition de parts des Fonds
par les porteurs de iShares. En outre, grace a la dispense obtenue des autorités en valeurs mobilicres
parts : canadiennes, un porteur de parts peut acquérir plus de 20 % des parts d’une catégorie

d’un Fonds iShares par I’entremise d’achats a la Bourse sans égard aux exigences
relatives aux offres publiques d’achat prévues par la législation canadienne en valeurs
mobiliéres applicable, a la condition que le porteur de parts, de méme que toute personne
agissant conjointement ou de concert avec lui, s’engage envers BlackRock Canada a ne
pas exercer des droits de vote rattachés a plus de 20 % des parts du Fonds iShares en
cause.

Les participants au marché sont autorisés a vendre des parts de tout Fonds iShares a
découvert et a tout prix sans égard a la restriction prévue a ce sujet dans les Régles
universelles d’intégrité du marché applicables aux opérations effectuées a la Bourse qui
interdisent généralement la vente a découvert de titres, & moins que le prix ne soit
équivalent ou supérieur au prix de la derniére vente.

Les parts des Fonds iShares peuvent constituer des « biens évalués a la valeur du
marché » aux fins des régles d’« évaluation a la valeur du marché » de la Loi de I’imp6t.
Ces regles exigent que les contribuables qui constituent des institutions financicres au
sens de ces régles comptabilisent a titre de revenu les gains et les pertes accumulés
chaque année sur les titres qui constituent des « biens évalués a la valeur du marché ».

Se reporter aux rubriques « Achat de parts — Points particuliers devant étre examinés
par les porteurs de parts » et « Dispenses et approbations ».
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Echange : Les porteurs de parts peuvent échanger le nombre prescrit de parts (ou un multiple
intégral de celui-ci) n’importe quel jour de bourse contre des paniers et une somme en
especes, a la condition qu’un nombre prescrit de parts minimal soit échangé. Se reporter
a la rubrique « Echange et rachat de parts — Echange de parts a la valeur liquidative
par part contre des paniers et/ou une somme en especes ».

Rachat : Les porteurs de parts peuvent faire racheter des parts d’un Fonds iShares en contrepartie
d’especes a un prix de rachat par part correspondant a 95 % du cours de cléture des parts
visées a la Bourse le jour de bourse de prise d’effet du rachat. Toutefois, une demande
de rachat en espéces sera assujettie a un prix de rachat maximum a payer a un porteur de
parts correspondant a la valeur liquidative par part applicable. Les porteurs de parts
seront de fagon générale en mesure de vendre (plutdt que de faire racheter) des parts au
cours du marché a la Bourse par I’entremise d’un courtier inscrit ou d’un courtier, sous
réserve seulement des courtages usuels. Par conséquent, les porteurs de parts devraient
consulter leurs courtiers ou conseillers en placements avant de faire racheter leurs parts
contre une somme en especes. Aucuns frais ne sont versés a BlackRock Canada ou aux
Fonds iShares par les porteurs de parts dans le cadre de la vente de parts a la Bourse. Se
reporter a la rubrique « Echange et rachat de parts — Rachat de parts contre une
somme en especes ».

Politique en matiére Pour connaitre la fréquence prévue des distributions en espeéces d’un Fonds iShares
de distributions : donné, se reporter au profil du FNB pertinent sous la rubrique « Profil des FNB ».

I1 est prévu que chaque année d’imposition d’un Fonds iShares, son revenu net et ses
gains en capital nets réalisés (calculés conformément a la Loi de I'imp06t) seront versés
ou devront étre versés de facon que le Fonds iShares n’ait pas a payer d’imp6t sur le
revenu ordinaire a 1’égard de ces sommes. Pour connaitre le traitement fiscal des
distributions pour les porteurs de parts, se reporter a la rubrique « Incidences fiscales —
Imposition des porteurs de parts ».

Dans la mesure ou une catégorie d’un Fonds iShares n’a pas par ailleurs distribué le
montant intégral du revenu net ou des gains en capital nets réalisés au cours d’une année
d’imposition donnée qui lui sont attribués, la différence entre cette somme et la somme
réellement distribuée par le Fonds iShares sera versée aux porteurs de parts de cette
catégorie a titre de « distribution réinvestie ». Les distributions réinvesties (s’il en est)
seront généralement réinvesties automatiquement dans des parts supplémentaires de la
méme catégorie du Fonds iShares concerné a un prix égal a la valeur liquidative par part
de cette catégorie du Fonds iShares en question, et les parts de cette catégorie du Fonds
iShares seront immédiatement regroupées de sorte que le nombre de parts en circulation
de cette catégorie du Fonds iShares concerné aprés la distribution sera égal au nombre
de ses parts en circulation avant la distribution.

Sauf en ce qui concerne les distributions sur les frais de gestion, qui seront versées en
dollars canadiens, les distributions en espéces a I’égard des parts des Fonds iShares
seront versées dans la monnaie dans laquelle les parts des Fonds iShares sont libellées.

Réinvestissement Un porteur de parts peut choisir & tout moment de participer au RRD des Fonds iShares en

des distributions : communiquant avec 1’adhérent a la CDS par I’intermédiaire duquel il détient ses parts. Aux
termes du RRD, les distributions en espéces seront affectées a 1’acquisition de parts
additionnelles (sans que le porteur de parts ait a verser de courtage) du méme Fonds iShares
et de la méme catégorie qui seront achetées au cours en vigueur a une bourse. Ces parts
seront portées au crédit du compte du courtier du porteur de parts par ’entremise de la
CDS. Se reporter a la rubrique « Régime facultatif — Régime de réinvestissement des
distributions » pour obtenir de plus amples renseignements sur le RRD.
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Dissolution : BlackRock Canada peut dissoudre chaque Fonds iShares en donnant aux porteurs de
parts un préavis d’au moins 60 jours et d’au plus 90 jours.

Se reporter a la rubrique « Dissolution des Fonds iShares ».

Incidences fiscales : Le présent résumé des incidences fiscales fédérales canadiennes doit é&tre lu
intégralement sous réserve des conditions, des restrictions et des hypothéses énoncées a
la rubrique « Incidences fiscales ».

Un porteur de parts qui est un particulier résident du Canada et qui détient des parts a
titre d’immobilisations (au sens de la Loi de I’impdt) sera généralement tenu d’inclure
dans son revenu aux fins de I’imp6t pour toute année le montant du revenu net et des
gains en capital imposables nets du Fonds iShares qui lui a été versé (y compris les
distributions réinvesties) au cours de ’année et que le Fonds iShares a déduit dans le
calcul de son revenu. Tout remboursement de capital qui a été ou qui doit étre effectué
au cours d’une année d’imposition a un porteur de parts réduira généralement le prix de
base rajusté des parts de ce Fonds iShares pour le porteur de parts. Dans la mesure, par
ailleurs, ou le prix de base rajusté des parts d’un porteur de parts serait un montant
négatif, celui-ci sera réputé étre un gain en capital réalisé par le porteur de parts et le prix
de base rajusté de la part pour le porteur de parts sera augmenté du montant de ce gain
en capital (c.-a-d. qu’il sera rétabli a zéro). Toute perte subie par un Fonds iShares ne
peut étre attribuée aux porteurs de parts de ce fonds ni étre considérée comme une perte
qu’il a subie. A la disposition réelle ou réputée d’une part, y compris I’échange ou le
rachat d’une part, un gain en capital (ou une perte en capital) sera généralement réalisé
par le porteur de parts dans la mesure ou le produit de disposition de la part est supérieur
(ou inférieur) a la somme du prix de base rajusté de la part pour le porteur de parts et des
couts de disposition raisonnables.

Le document de fiducie régissant chaque Fonds iShares exige que, pour chaque année
d’imposition, le Fonds iShares rende payable aux porteurs de parts son revenu net et ses
gains en capital nets réalisés mais non distribués, le cas échéant, de sorte qu’il n’ait pas
a payer d’imp6t ordinaire au cours de I’année d’imposition.

Chaque investisseur devrait consulter son conseiller en fiscalité pour connaitre les
incidences fiscales qui découlent d’un placement dans des parts eu égard a sa situation.
Se reporter a la rubrique « Incidences fiscales ».

Admissibilité aux fins A la condition que les parts d’un Fonds iShares soient et continuent d’étre inscrites a la

de placement : cote de la Bourse ou que le Fonds iShares soit et demeure admissible a titre de « fiducie
de fonds commun de placement » en vertu de la Loi de I’imp6t ou 4 titre de « placement
enregistré » au sens de la Loi de I’imp6t, les parts de ce Fonds iShares seront des
placements admissibles en vertu de la Loi de 1’imp6t pour les régimes enregistrés.
Malgré ce qui préceéde, si les parts d’un Fonds iShares constituent un « placement
interdit » pour un CELI, un REER, un REEE, un REEI, un CELIAPP ou un FERR dans
le cadre duquel elles sont acquises, le titulaire du CELI, du CELIAPP ou du REEI, le
souscripteur du REEE ou le rentier du REER ou du FERR sera assujetti a une pénalité
fiscale prévue par la Loi de I’imp6t. Se reporter a la rubrique « Incidences fiscales —
Statut des Fonds iShares ».
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Porteurs de parts Pour étre admissible a titre de « fiducie de fonds commun de placement » et/ou maintenir

non-résidents : son statut a ce titre aux fins de I’application de la Loi de I’impdt, sauf dans certaines
circonstances, le Fonds iShares ne peut étre établi ni maintenu principalement a
I’avantage de non-résidents du Canada, de sociétés de personnes qui ne sont pas
des « sociétés de personnes canadiennes » au sens de la Loi de I’'imp6t ou d’une
combinaison de non-résidents du Canada et de ces sociétés de personnes. Aucun Fonds
iShares n’acceptera de souscription de parts d’une personne ou d’une société de
personnes qui n’est pas une société de personnes canadienne, n’émettra de parts en
faveur d’une personne ou d’une société de personnes qui n’est pas une société de
personnes canadienne ou n’inscrira ou ne reconnaitra autrement le transfert de parts a
une personne ou a une société de personnes qui n’est pas une société de personnes
canadienne si, avant cette souscription, cette émission ou ce transfert, BlackRock Canada
détermine que, aprés y avoir donné effet, le pourcentage de parts détenues en propriété
véritable, directement ou indirectement, par des personnes qui sont des non-résidents du
Canada, par des sociétés de personnes qui ne sont pas des sociétés de personnes
canadiennes ou par une combinaison de ces personnes et sociétés de personnes,
s’établirait & un pourcentage supérieur a 40 % des parts d’un Fonds iShares ou a toute
autre limite fixée a I’appréciation de BlackRock Canada relativement a certains Fonds
iShares. Le document de fiducie comprend un mécanisme qui permet a BlackRock
Canada, pour le compte des Fonds iShares, de vendre des parts détenues par des
personnes non résidentes lorsque leur participation entraine une violation de cette
restriction. Malgré ce qui précéde, BlackRock Canada peut décider de ne pas prendre les
mesures énoncées ci-dessus si des conseillers juridiques 1’ont avisé du fait que I’omission
de prendre de telles mesures n’aura pas d’incidences défavorables sur le statut du Fonds
iShares en tant que « fiducie de fonds commun de placement » pour I’application de la
Loi de I’imp6t, ou encore, BlackRock Canada peut prendre toute autre mesure qu’elle
juge nécessaire pour que le Fonds iShares conserve son statut de « fiducie de fonds
commun de placement » pour I’application de la Loi de I’imp6t. Les parts des Fonds
iShares ne sont pas congues pour étre détenues par des non-résidents du Canada ni ne
sont destinées a 1’étre.

Les parts n’ont pas été et ne seront pas inscrites en vertu de la Loi de 1933 ou des lois
sur les valeurs mobiliéres d’un Etat. Sous réserve de certaines exceptions, les parts ne
peuvent étre offertes ni vendues aux Etats-Unis ni offertes ou vendues a des personnes
des Etats-Unis (au sens attribué a I’expression U.S. Persons dans la Loi de 1933). Les
Fonds iShares n’ont pas été et ne seront pas inscrits en vertu de la Loi de 1940.
BlackRock Canada n’a pas été inscrite en vertu de la Loi de 1940.

Modalités Fiduciaire, gestionnaire et conseiller en valeurs

d’organisation et de

gestion des BlackRock Canada, gestionnaire de portefeuille inscrit, courtier sur le marché dispensé
Fonds iShares : et gestionnaire de fonds d’investissement, est le fiduciaire, gestionnaire et conseiller en

valeurs des Fonds iShares et est chargé de I’administration des Fonds iShares.
BlackRock Canada est une filiale en propriété exclusive indirecte de BlackRock.

Le bureau principal de BlackRock Canada est situé au 161, rue Bay, bureau 2500,
C. P. 614, Toronto (Ontario) M5J 2S1.

Se reporter a la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des Fonds iShares —
Modalités d’organisation et de gestion des Fonds iShares ».
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Sous-conseiller

BlackRock Institutional Trust Company, N. A. (« BTC »), organisme bancaire national
constitué sous le régime des lois des Etats-Unis, est le sous-conseiller des Fonds iShares
et est responsable de leurs activités de placement respectives, sous réserve des politiques,
du contréle et de la supervision de BlackRock Canada. Le bureau principal de BTC est
situé a San Francisco, en Californie et elle a une succursale au Royaume-Uni
(le « R.-U. »). BTC est membre du groupe de BlackRock Canada. BlackRock Canada
peut également nommer d’autres membres de son groupe pour qu’ils fournissent des
services de gestion de portefeuille ou de sous-conseils en valeurs aux Fonds iShares. Se
reporter a la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des Fonds iShares —
Sous-conseiller ».

Dépositaire

State Street Trust Company Canada (« SSTCC ») est le dépositaire des Fonds iShares
aux termes d’une entente de service (la « convention de dépot ») intervenue entre
BlackRock Canada, a titre de conseiller en valeurs et de fiduciaire des Fonds iShares,
SSTCC et State Street Bank and Trust Company (« SSBT ») en date du 13 avril 2018,
dans sa version modifiée a 1’occasion. Le bureau principal de SSTCC est situé a Toronto,
en Ontario.

SSTCC nomme des sous-dépositaires a I’occasion, dont BTC, BAL et SSBT, aux termes
de conventions de sous-dépositaire qu’elle a conclues. Se reporter a la
rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des Fonds iShares — Dépositaire ».

Agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres

L’agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres a 1’égard des parts est
SSTCC, a ses bureaux principaux de Toronto, en Ontario. SSTCC tient le registre des
porteurs de parts inscrits de chaque Fonds iShares. Se reporter a la rubrique « Modalités
d’organisation et de gestion des Fonds iShares — Agent des transferts et agent
chargé de la tenue des registres ».

Mandataires d’opérations de prét de titres

BTC agit a titre de mandataire d’opérations de prét de titres des Fonds iShares aux termes
d’une convention d’autorisation de prét de titres modifiée et mise a jour datée du
16 septembre 2024 (la « convention d’autorisation de prét de titres de BTC »),
intervenue entre BlackRock Canada et BTC. BTC est un organisme bancaire national
constitué sous le régime des lois des Etats-Unis d”’ Amérique. Le bureau principal de BTC
est situé a San Francisco, en Californie. BTC est membre du groupe de BlackRock
Canada.

BAL agit a titre de mandataire d’opérations de prét de titres des Fonds iShares aux termes
d’une convention d’autorisation de prét de titres modifiée et mise a jour datée du
16 septembre 2024 (la « convention d’autorisation de prét de titres de BAL »),
intervenue entre BlackRock Canada et BAL. BAL est réglementée par la Financial
Conduct Authority du Royaume-Uni. Le bureau principal de BAL est situé a Londres, en
Angleterre. BAL est membre du groupe de BlackRock Canada.
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Les mandataires d’opérations de prét de titres agissent pour le compte des Fonds iShares
dans le cadre de I’administration des opérations de prét de titres conclues par les Fonds
iShares. Le bien donné en garantie par I’emprunteur de titres a un Fonds iShares préteur
dans le cadre d’une opération de prét de titres doit avoir une valeur totale correspondant
au moins a 102 % de la valeur marchande des titres prétés. Outre le bien donné en
garantie que les Fonds iShares détiennent, les Fonds iShares sont également les
bénéficiaires d’une indemnisation offerte par BlackRock, membre du groupe de
BlackRock Canada, en cas de manquement d’un emprunteur. L’indemnisation de
BlackRock prévoit le remplacement complet des titres prétés si I’emprunteur manque a
son obligation de remise des titres prétés et si le bien donné en garantie est insuffisant
pour reconstituer le portefeuille de titres prétés. Se reporter a la rubrique « Modalités
d’organisation et de gestion des Fonds iShares — Mandataires d’opérations de prét
de titres ».

Auditeur

L’auditeur des Fonds iShares est PricewaterhouseCoopers s.r.l/s.en.cr.l. a ses bureaux
principaux de Toronto, en Ontario. Se reporter a la rubrique « Modalités d’organisation
et de gestion des Fonds iShares — Auditeur ».

Documents intégrés Durant la période au cours de laquelle les parts d’un Fonds iShares sont placées de fagon

par renvoi : continue, des renseignements supplémentaires figureront dans le dernier apercu du FNB
déposé de chacun des Fonds iShares, les derniers états financiers annuels comparatifs
déposés, les états financiers intermédiaires déposés aprés ses derniers états financiers
annuels comparatifs, le dernier RDRF annuel et le RDRF intermédiaire déposé aprés ce
RDRF annuel. Ces documents sont ou seront intégrés dans le présent prospectus par
renvoi et en font 1également partie intégrante. On peut ou pourra également obtenir ces
documents sur le site Web dédié des Fonds iShares au www.blackrock.com/ca, et les
obtenir sans frais sur demande en composant le 1 866 474-2737 ou en communiquant
avec un courtier inscrit. On peut ou pourra obtenir ces documents et d’autres
renseignements concernant les Fonds iShares au www.sedarplus.com. Se reporter a la
rubrique « Documents intégrés par renvoi ».
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SOMMAIRE DES FRAIS ET CHARGES

Le tableau ci-apres présente les frais et charges payables par les Fonds iShares et un porteur de parts d’un Fonds
iShares. La valeur du placement d’un porteur de parts dans un Fonds iShares sera réduite du montant des frais et des
charges imputés a ce Fonds iShares. Se reporter a la rubrique « Frais et charges ».

Frais et charges payables par les Fonds iShares

Frais de gestion Chaque Fonds iShares versera a BlackRock Canada des frais de gestion annuels

annuels : fondés sur un pourcentage annualisé de la valeur liquidative quotidienne du Fonds
iShares ou, dans le cas d’un Fonds iShares comptant plus d’une catégorie d’actions,
de la valeur liquidative quotidienne de chaque catégorie du Fonds iShares, taxes
applicables en sus. Pour connaitre les frais de gestion annuels payables par un Fonds
iShares donné, ou par une de ses catégories, veuillez vous reporter au profil du FNB
pertinent sous la rubrique « Profil des FNB ». Les frais de gestion annuels seront
calculés et cumulés quotidiennement et versés a BlackRock Canada chaque mois, ou
a tout le moins chaque trimestre. Les Fonds iShares versent a BlackRock Canada des
frais de gestion annuels en contrepartie de la prestation, ou des arrangements en vue
de la prestation, de services de gestion, de fiduciaire, de conseils en valeurs, de
maintien des systémes de portefeuille utilisés pour gérer les Fonds iShares, de
maintien du site Web des Fonds iShares, de commercialisation, de promotion
et de réeglementde la rémunération des sous-conseillers. Se reporter a la
rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des Fonds iShares — Détails des
services de gestion devant étre fournis par BlackRock Canada ».

Si un Fonds iShares investit dans des titres d’un FNB iShares, il n’aura pas i) a payer
de frais de gestion ni de rémunération incitative qui, pour une personne raisonnable,
dédoublerait les frais qu’un FNB iShares aurait & payer pour le méme service; et
ii) a payer de frais d’acquisition ni de frais de rachat a 1’achat ou au rachat de titres
d’un FNB iShares; néanmoins, la restriction visée au point ii) ne s’applique pas aux
courtages payables a I’achat ou a la vente de titres émis par un fonds d’investissement
qui sont inscrits a la cote d’une bourse. Se reporter a la rubrique « Stratégies de
placement — Stratégies de placement pouvant étre utilisées par les Fonds
iShares — Placements dans des FNB iShares ».

Pour tous les Fonds iShares, il incombe généralement a BlackRock Canada de régler
I’ensemble des frais et charges ordinaires de chaque Fonds iShares, sauf les frais de
gestion et les autres frais décrits précédemment et les frais qui sont payables par les
Fonds iShares dont il est fait état ci-aprés a la rubrique « Frais et charges — Frais et
charges payables par les Fonds iShares — Charges d’exploitation ». Chaque Fonds
iShares doit également acquitter d’autres frais et charges conformément aux modalités
du document de fiducie, comme les dépenses extraordinaires ou les frais engagés dans
le cadre du recouvrement des sommes dues au Fonds iShares. Les frais et charges que
BlackRock Canada prend a sa charge comprennent la rémunération payable au sous-
conseiller, au dépositaire, a 1’agent des transferts et agent chargé de la tenue de
registres et aux autres fournisseurs de services avec lesquels BlackRock Canada fait
affaire, comme il est décrit a la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion
des Fonds iShares — Détails des services de gestion devant &tre fournis par
BlackRock Canada ». En outre, BlackRock Canada peut, a I’occasion et & son
appréciation, prendre a sa charge certains frais et certaines charges que devrait par
ailleurs payer un Fonds iShares.

Distributions sur les BlackRock Canada peut accepter d’imputer des frais inférieurs a ceux qu’elle recevrait
frais de gestion : par ailleurs des Fonds iShares a 1’égard des placements effectués dans ceux-ci par les
porteurs de parts qui en moyenne, au cours d’une période désignée par BlackRock
Canada a I’occasion, détiennent un nombre minimum de parts d’une valeur totale
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déterminée. BlackRock Canada distribuera aux porteurs de parts, a son gre,
périodiquement, a titre de « distributions sur les frais de gestion », une somme en
especes correspondant a la différence entre les frais autrement facturables et les frais
réduits du Fonds iShares.

BlackRock Canada se réserve le droit de cesser ou de modifier les distributions sur les
frais de gestion a tout moment. Les incidences fiscales des distributions sur les frais
de gestion versées par les Fonds iShares seront généralement assumées par les porteurs
de parts recevant ces distributions. Se reporter a la rubrique « Frais et charges — Frais
et charges payables par les Fonds iShares — Distributions sur les frais de

gestion ».
Charges Les Fonds iShares doivent acquitter les frais engagés pour se conformer au
d’exploitation : Réglement 81-107, dont la rémunération payable aux membres du CEI et les dépenses

qui sont remboursées a ces derniers, les courtages et les commissions et autres frais
d’opérations de portefeuille, les impdts sur le revenu, la TVH, les retenues d’imp6t et
les autres taxes et impdts. Chaque Fonds iShares doit également acquitter d’autres
frais et charges conformément au document de fiducie, comme les dépenses
extraordinaires ou les frais engagés dans le cadre du recouvrement des sommes dues
au Fonds iShares.

Les frais de gestion ne comprennent pas la TVH. Un Fonds iShares est tenu de payer
la TVH sur les frais de gestion qui lui sont facturés. En général, le montant total de la
TVH payé par un Fonds iShares dépendra de la répartition par province de résidence
de ses porteurs de parts. Les modifications apportées aux taux de TVH existants, les
changements apportés au groupe de provinces qui a adopté ’harmonisation et les
modifications apportées a la répartition par province de résidence des porteurs de parts
d’un Fonds iShares auront une incidence sur le ratio des frais de gestion d’un Fonds
iShares d’un exercice a I’autre.

Lorsqu’un Fonds iShares investit dans des titres d’un FNB iShares, certains frais que
doit payer le FNB iShares sous-jacent s’ajoutent aux frais qui sont directement
payables par le Fonds iShares. Le Fonds iShares assume indirectement sa part des frais
en question du FNB iShares sous-jacent.

Se reporter a la rubrique « Frais et charges — Frais et charges payables par les
Fonds iShares — Charges d’exploitation ».

Frais et charges payables directement par vous

Frais d’administration  Dans le cadre d’un échange ou d’un rachat de parts d’un Fonds iShares par un courtier,

pour compenser BlackRock Canada peut facturer au courtier qui effectue 1’échange ou le rachat, a son
certains frais gré, des frais d’administration correspondant a un pourcentage du produit de I’échange
d’opérations avec les ou du rachat afin de compenser certains frais d’opérations engagés dans le cadre de
courtiers : I’échange ou du rachat qui doivent étre versés au Fonds iShares. Actuellement,

BlackRock Canada a établi ces frais d’administration discrétionnaires comme suit :
e XFLI et XFLX —jusqu’a 0,07 % du produit
Les frais d’administration ne seront pas imputés a un porteur de parts relativement a

I’achat ou a la vente de parts d’un Fonds iShares a la Bourse. Se reporter a la
rubrique « Frais et charges — Frais et charges payables directement par vous ».
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VUE D’ENSEMBLE DE LA STRUCTURE JURIDIQUE DES FONDS ISHARES

Chaque Fonds iShares est un fonds négocié en bourse établi en tant que fiducie sous le régime des lois de la province
d’Ontario aux termes de la déclaration de fiducie générale modifiée et mise a jour en date du 16 septembre 2024, dans
sa version modifiée ou mise a jour a 1’occasion (le « document de fiducie »). Chaque Fonds iShares est un « OPC
alternatif » au sens du Réglement 81-102 :

Les porteurs de parts des Fonds iShares ne sont pas actionnaires d’une société.

Le bureau principal des Fonds iShares est situ¢ au 161, rue Bay, bureau 2500, C. P. 614, Toronto (Ontario) M5J 2S1.
Méme si chaque Fonds iShares constitue un organisme de placement collectif au sens de la 1égislation canadienne en
valeurs mobiliéres, les Fonds iShares ont obtenu une dispense de certaines dispositions des lois canadiennes sur les
valeurs mobiliéres qui s’appliquent aux organismes de placement collectif conventionnels. Se reporter a la

rubrique « Dispenses et approbations ».

Le tableau suivant indique la dénomination sociale compléte de chaque Fonds iShares ainsi que la Bourse a la cote de
laquelle ses parts sont inscrites et les symboles boursiers de ses catégories de parts :

Dénomination du Fonds iShares Bourse Symbole boursier

Parts en $ CA Parts en $ US
iShares Flexible Monthly Income ETF TSX XFLI XFLI.U

iShares Flexible Monthly Income ETF TSX XFLX
(CAD-Hedged)

OBJECTIFS DE PLACEMENT

Les objectifs de placement d’un fonds d’investissement décrivent les caractéristiques fondamentales du fonds
d’investissement qui le distinguent des autres fonds d’investissement. Pour obtenir une description des objectifs de
placement d’un Fonds iShares donné, veuillez vous reporter au profil du FNB pertinent sous la rubrique « Profil des
FNB ».

Les objectifs de placement fondamentaux d’un Fonds iShares ne peuvent étre modifiés qu’avec I’approbation de ses
porteurs de parts. Se reporter a la rubrique « Questions touchant les porteurs de parts — Questions nécessitant
P’approbation des porteurs de parts ».

STRATEGIES DE PLACEMENT

Les stratégies de placement d’un fonds d’investissement décrivent les stratégies que le fonds d’investissement peut
utiliser pour atteindre ses objectifs de placement. Les stratégies de placement générales applicables aux Fonds iShares
sont décrites ci-aprés. Pour obtenir une description plus détaillée des stratégies de placement d’un Fonds iShares
donné, veuillez vous reporter au profil du FNB concerné sous la rubrique « Profil des FNB ».

Stratégies de placement utilisées par les Fonds non indiciels iShares
Chaque Fonds non indiciel iShares investit dans un portefeuille de titres ou d’autres placements sélectionnés par

BlackRock Canada, ou le sous-conseiller en valeurs applicable, selon le cas, ou détient de tels titres ou placements,
pour atteindre son objectif de placement.
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Stratégies de placement pouvant étre utilisées par les Fonds iShares

Les stratégies de placement suivantes peuvent tre utilisées par tous les Fonds iShares, sous réserve de la description
plus détaillée des stratégies de placement et des restrictions en matiére de placement d’un Fonds iShares figurant dans
le profil du FNB le concernant a la rubrique « Profil des FNB ».

Placements dans des FNB iShares

Conformément a la législation canadienne en valeurs mobiliéres applicable, dont le Réglement 81-102, ou a toute
dispense de I’application de cette législation, selon le cas, un Fonds iShares peut investir dans un ou plusieurs FNB
iShares aux conditions suivantes : i) il n’a pas a payer de frais de gestion ni une rémunération incitative qui, pour une
personne raisonnable, doubleraient les frais qu’un FNB iShares aurait a payer pour le méme service; et ii) il n’a pas a
payer de frais d’acquisition ni de frais de rachat & I’achat ou au rachat de titres d’'un FNB iShares. Toutefois, la
restriction visée a I’alinéa ii) ne s’applique pas aux courtages payables a I’achat ou a la vente de titres émis par un
fonds d’investissement qui se négocient a une bourse de valeurs. Se reporter a la rubrique « Frais et charges — Frais
et charges payables par les Fonds iShares — Frais de gestion annuels ».

Fonds iShares canadiens

Les Fonds iShares canadiens, qui comprennent les Fonds iShares, sont des fonds négociés en bourse inscrits a la cote
de la Bourse ou de la Cboe Canada et sont gérés par BlackRock Canada ou un membre de son groupe. Chaque Fonds
iShares canadien a pour objectifs de placement de procurer une croissance du capital a long terme ou un revenu, selon
le cas, ou un autre objectif de placement précisé, en reproduisant le rendement de son indice pertinent, déduction faite
des frais, ou en détenant un portefeuille de placements choisis par BlackRock Canada ou le sous-conseiller en valeurs
pertinent, selon le cas. Tous les Fonds iShares canadiens respectent les limites, restrictions et pratiques établies par les
réglements sur les valeurs mobiliéres du Canada, sauf si une dispense a été obtenue.

Fonds iShares américains

Les Fonds iShares américains sont des fonds négociés en bourse qui sont inscrits a la cote d’une ou de plusieurs
bourses de valeurs des Etats-Unis reconnues et qui sont gérés par BFA. En régle générale, chaque Fonds iShares
américain vise a atteindre son objectif en investissant principalement dans des titres qui font partie de son indice (un
« indice sous-jacent ») et au moyen d’opérations qui procurent une exposition essentiellement similaire aux titres de
I’indice sous-jacent. De fagon générale, les Fonds iShares américains peuvent également investir une partie de leur
actif dans des titres qui ne font pas partie de 1’indice sous-jacent, mais qui, selon BFA, seront utiles pour reproduire
I’indice sous-jacent, ainsi que dans des contrats a terme standardisés, des options, des swaps, de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie, y compris des actions des fonds du marché monétaire américain. Les Fonds iShares
américains sont autorisés a conclure des opérations sur dérivés et des opérations de prét de titres. Les actions des
Fonds iShares américains sont libellées en dollars américains.

BFA peut utiliser une stratégie d’indexation en fonction d’un « échantillonnage représentatif ». L’échantillonnage
représentatif est une stratégie d’indexation qui consiste a investir dans un échantillon représentatif de titres qui
affichent collectivement un profil de placement similaire a celui de I’indice sous-jacent. Les titres choisis devraient
avoir, dans I’ensemble, des caractéristiques de placement (fondées sur des facteurs comme la capitalisation boursicre
et la pondération sectorielle), des caractéristiques fondamentales (comme la variabilit¢ du rendement, la durée,
I’échéance, la qualité de crédit et/ou du rendement) et des mesures de liquidité similaires a celles de I’indice
sous-jacent visé. Un Fonds iShares américain peut ou non détenir la totalité des titres qui sont inclus dans 1’indice
sous-jacent visé.

Aux termes d’une dispense obtenue des autorités canadiennes en valeurs mobiliéres, les Fonds iShares peuvent investir
dans des titres d’un Fonds iShares américain dont plus de 10 % de sa valeur liquidative peuvent étre détenus dans un
ou plusieurs fonds du marché monétaire américain, tant que certaines conditions sont respectées. Se reporter a la
rubrique « Dispenses et approbations ».
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Les Fonds iShares ont demandé une dispense aux autorités canadiennes en valeurs mobiliéres afin qu’il leur soit
permis d’investir, directement (dans le cas du XFLI) ou indirectement par ’intermédiaire du XFLI (dans le cas
du XFLX), jusqu’a 100 % de leur valeur liquidative dans des titres du BINC si certaines conditions sont respectées.
Le BINC est un Fonds iShares américain en gestion active qui ne tente pas d’atteindre son objectif en investissement
principalement dans des titres qui composent un indice sous-jacent. Se reporter a la rubrique « Dispenses et
approbations ». Le BINC peut lui-méme investir dans d’autres Fonds iShares américains en gestion active qui ne
cherchent pas a atteindre leur objectif en investissant principalement dans des titres qui composent un indice
sous-jacent.

Fonds iShares irlandais

Les Fonds iShares irlandais sont des fonds négociés en bourse constitués sous forme d’entités a responsabilité limitée
en Irlande et autorisés par la Central Bank of Ireland conformément aux directives de 2011 de 1’Union européenne
(organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres), dans leur version modifiée (les « directives de I’'UE »).
Les actions de chaque Fonds iShares irlandais sont inscrites a la cote de la London Stock Exchange (et peuvent
également étre inscrites a la cote d’une ou de plusieurs bourses supplémentaires). Les Fonds iShares irlandais sont
gérés par BlackRock Asset Management Ireland Limited. BAL est le gestionnaire des placements des Fonds iShares
irlandais et BAL peut retenir les services de membres de son groupe pour qu’ils agissent a titre de sous-conseillers a
I’égard de certains Fonds iShares irlandais. Chaque Fonds iShares irlandais a pour objectif de placement de tenter de
reproduire le rendement d’un indice, déduction faite des frais, et de procurer aux investisseurs un rendement global
ou un rendement global net, compte tenu du capital et du revenu. Pour y parvenir, les Fonds iShares irlandais peuvent
détenir les titres constituants de 1’indice pertinent ou investir autrement dans des titres de fagon a permettre aux Fonds
iShares irlandais de reproduire le rendement de I’indice pertinent conformément aux régles en matiere d’actifs
admissibles prescrites par les directives de I’'UE. Les Fonds iShares irlandais peuvent investir dans des contrats a terme
standardisés et dans d’autres dérivés en guise de stratégie de placements accessoire, mais non comme principal moyen
de reproduire le rendement de I’indice pertinent. Les Fonds iShares irlandais sont autorisés a conclure des opérations
de prét de titres. La monnaie de base des actions des Fonds iShares irlandais varie selon le fonds. Aux termes d’une
dispense obtenue des autorités canadiennes en valeurs mobiliéres, les Fonds iShares peuvent investir dans des titres
des Fonds iShares irlandais si certaines conditions sont respectées. Se reporter a la rubrique « Dispenses et
approbations ».

Prét de titres

Un Fonds iShares peut conclure des opérations de prét de titres conformément au Réglement 81-102 afin de tenter
d’augmenter ses rendements d’une maniére conforme a ses objectifs de placement. Les préts de titres servent
également a générer un revenu.

Un Fonds iShares peut préter des titres qu’il détient par I’entremise d’un mandataire a des courtiers, a d’autres
institutions financiéres ou a d’autres emprunteurs qui souhaitent emprunter des titres, a la condition que ces préts de
titres soient admissibles a titre de « mécanismes de prét de valeurs mobiliéres » pour I’application de la Loi de I’imp6t.

Chaque Fonds iShares a retenu les services de BTC, qui agira en qualité de mandataire d’opérations de prét de titres,
sous réserve de I’autorité prépondérante de BlackRock Canada. BTC est une association bancaire nationale constituée
sous le régime des lois des Etats-Unis d’Amérique. En outre, chaque Fonds iShares a retenu les services de BAL,
société constituée sous le régime des lois de 1’ Angleterre et du Pays de Galles, a titre de mandataire d’opérations de
prét de titres, de nouveau sous réserve de I’autorité prépondérante de BlackRock Canada. BAL est autorisée et
réglementée par la Financial Conduct Authority du Royaume-Uni. Les Fonds iShares peuvent avoir recours aux
services d’autres membres du groupe de BlackRock Canada a titre de mandataires d’opérations de prét de titres.

Selon les lois canadiennes sur les valeurs mobiliéres, la garantie qu’un emprunteur de titres dépose auprés d’un Fonds
iShares préteur dans le cadre d’une opération de prét de titres doit avoir une valeur globale d’au moins 102 % de la
valeur marchande des titres prétés.

La valeur totale des titres prétés par un Fonds iShares dans le cadre d’une opération de prét de titres qui ne lui ont pas
encore été restitués a un moment quelconque ne peut étre supérieure a 50 % de la valeur liquidative du Fonds iShares.
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Toute garantie en especes regue par un Fonds iShares ne peut étre investie que dans les titres autorisés aux termes du
Reéglement 81-102 qui ont une durée résiduelle d’au plus 90 jours.

Le prét de titres est géré par une équipe dédiée de BlackRock qui peut compter sur les systémes d’analyse quantitative,
de technologie exclusive et de gestion du risque de BlackRock. Des éléments de trésorerie et des titres peuvent étre
regus en guise de garantie pour des titres prétés dans le cadre de mécanismes de prét de valeurs mobilieres. BlackRock
arecours a un style de placement qui met 1’accent sur la qualité, la liquidité et la gestion du risque 1ié¢ aux taux d’intérét
en ce qui concerne les garanties de prét de titres. Une gestion disciplinée du risque, dont un processus de surveillance
de la solvabilité, constitue une partie intégrante du processus de placement. BTC et BAL regoivent des Fonds iShares
une part du revenu tiré du prét de titres.

Des conflits d’intéréts peuvent survenir dans la gestion d’un programme de prét de titres, y compris les suivants :
1) BTC ou BAL, a titre de mandataire d’opérations de prét de titres, pourraient avoir un intérét a augmenter ou a
diminuer la quantité de titres prétés ou a préter certains titres afin de générer un revenu additionnel rajusté en fonction
du risque pour BlackRock et les membres de son groupe; et ii) la fagcon dont BTC et BAL répartissent les occasions
de prét de titres parmi leurs clients préteurs de titres et tentent d’offrir & chacun d’eux, au fil du temps, des occasions
de prét de titres équivalentes de sorte que la répartition soit approximativement proportionnelle.

Dans le cadre de son programme de prét de titres, BlackRock offre une indemnisation a certains clients et/ou fonds,
dont les Fonds iShares, en cas d’insuffisance des garanties advenant un manquement d’un emprunteur a ses
obligations. Le groupe d’analyse du risque et d’analyse quantitative de BlackRock (le « GARQ ») calcule
périodiquement 1’exposition pécuniaire possible de BlackRock au risque d’insuffisance de la garantie en cas de
manquement du cocontractant a ses obligations (le « risque d’insuffisance ») dans le cadre du programme de prét de
titres aussi bien pour les clients et/ou les fonds qui bénéficient d’une indemnisation que pour ceux qui n’en bénéficient
pas. Le GARQ, en collaboration avec les mandataires d’opérations de prét de titres et le service des finances de
BlackRock, supervise le cadre de gestion des risques et 1’établissement de la liquidité nécessaire pour soutenir les
engagements d’indemnisation de BlackRock. Le GARQ établit le montant maximum de 1’exposition au crédit d’un
cocontractant (les « limites liées au crédit ») que BlackRock est disposée a assumer et la complexité du
fonctionnement du programme. Le GARQ supervise le modéle de risque qui calcule les valeurs de déficit projetées
au moyen de facteurs associés aux préts comme le type de prét et le type de garantie, la valeur marchande et les
caractéristiques de solvabilité du cocontractant propres a I’emprunteur. Au besoin, le GARQ pourrait rajuster
également d’autres caractéristiques du programme de prét de titres par I’imposition de restrictions aux garanties
admissibles ou par la réduction des limites liées au crédit du cocontractant. Par conséquent, la gestion de 1’exposition
a I’indemnisation pourrait avoir une incidence sur le volume des activités de prét de titres que BlackRock peut
entreprendre a tout moment et toucher les clients visés ou non par une indemnité par la réduction du nombre
d’occasions de prét pour certains préts (notamment par types d’actif, type de garantie et/ou profil de revenus) et par
I’augmentation du nombre d’occasions de prét pour d’autres types de préts.

Le prét de titres pour I’ensemble des portefeuilles de BlackRock oblige BlackRock a gérer les conflits d’intéréts
possibles entre BlackRock et ses clients et entre les clients eux-mémes par la répartition des préts de fagon équitable
au fil du temps. BlackRock a recours a un procédé automatique et équitable préétabli afin de se rapprocher d’une
répartition proportionnelle. Afin d’attribuer un prét a un portefeuille, i) BlackRock doit, globalement, disposer d’une
capacité de prét suffisante selon les différentes limites imposées par le programme (soit les limites liées au crédit des
cocontractants); ii) les actifs doivent étre détenus par le portefeuille préteur au moment ou survient une occasion de
prét; et iii) le portefeuille, seul ou regroupé avec d’autres portefeuilles, doit également contenir la quantité de titres
suffisante pour constituer une seule livraison sur le marché afin de satisfaire la demande de prét. Ainsi, BlackRock
vise a offrir des occasions de prét égales et non pas des résultats égaux pour tous les portefeuilles, peu importe que
BlackRock indemnise ou non le portefeuille. Les résultats a court ou a long terme peuvent étre différents pour chaque
client en raison de la répartition de 1’actif, des écarts actifs/passifs a I’égard de titres différents et des restrictions
globales imposées par BlackRock.

Utilisation de dérivés

Un Fonds iShares peut investir dans des dérivés ou utiliser de tels instruments, notamment des options, des contrats a
terme de gré a gré, des contrats a terme standardisés, des swaps et des titres assimilables a des créances, a la condition
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que la législation canadienne en valeurs mobiliéres le permette et qu’il les utilise conformément aux objectifs de
placement, aux stratégies de placement et aux restrictions en matie¢re de placement du Fonds iShares pertinent.

Les dérivés sont des instruments financiers dont la valeur découle du cours, de la valeur ou du niveau d’un titre, d’une
marchandise, d’un indicateur économique, d’un indice ou d’un instrument financier sous-jacent. Les dérivés
permettent aux investisseurs de spéculer sur les variations futures du prix ou de la valeur d’un actif sous-jacent ou
relié ou de se couvrir contre de telles variations. Les éléments sous-jacents a un contrat dérivé peuvent comprendre
une grande variété d’instruments financiers, comme les devises, les taux d’intérét, les indices boursiers et les indices
obligataires, ou d’autres actifs, comme les métaux de base ou métaux précieux (couramment appelés marchandises).

Un Fonds iShares peut utiliser des dérivés a des fins de couverture et a des fins autres que de couverture. On appelle
placement « de couverture » les placements qui visent & compenser ou a réduire un risque donné associ¢ avec la totalité
ou une partie d’un placement, d’une position ou d’un groupe de placements ou de positions existant détenu par le
Fonds iShares.

Un Fonds iShares peut, a des fins autres que de couverture, au lieu ou en plus d’investir dans des titres ou d’autres
actifs, utiliser des dérivés pour obtenir une exposition au rendement d’un titre, d’un actif ou d’un marché donné ou
dans les situations ou I’utilisation du dérivé est considérée plus efficace d’un point de vue de gestion de portefeuille.
Siun Fonds iShares a recours a des dérivés a des fins autres que de couverture, le Réglement 81-102 I’oblige & détenir
certains €léments d’actifs et/ou des liquidités afin de limiter le recours a I’effet de levier et de s’assurer que le Fonds
iShares est en mesure d’acquitter ses obligations aux termes des contrats sur dérivés. Cette mesure réglementaire vise
a limiter les pertes pouvant découler de I'utilisation de dérivés. Veuillez également vous reporter a la rubrique « Levier
financier » ci-aprés.

Produits dérivés hors cote

Les produits dérivés hors cote sont une catégorie de dérivés conclus entre deux parties conformément a des modalités
négociées par ces deux parties. En général, les contrats a terme de gré a gré, certains swaps et certaines options sont
des contrats sur dérivés hors cote. Ces contrats hors cote sont conclus principalement par des investisseurs
institutionnels. Un contrat a terme de gré a gré est une convention intervenue entre des parties aux fins de 1’achat ou
de la vente d’un actif a un moment donné dans I’avenir, a un prix préétabli. Dans le cas d’une opération de « swap »
hors cote standard, deux parties s’engagent a échanger, ou & « swapper », les rendements (ou les écarts entre les taux
de rendement) réalisés sur un actif préétabli. Les rendements bruts devant étre échangés entre les parties correspondent
au rendement ou & I’accroissement de la valeur d’un montant en dollars donné, désigné « montant théorique ». Les
options donnent au détenteur le droit d’acheter un actif d’une autre partie ou de lui vendre un actif a un prix fixe
pendant une période prédéterminée, tant que certaines conditions sont respectées. On utilise le terme option car
I’acquéreur du contrat a le choix d’exercer son droit d’achat ou de vente de I’actif sous-jacent, alors que le vendeur
est dans 1’obligation de répondre a la demande. Le vendeur d’options recoit habituellement un réglement en espéces,
ou une prime, pour avoir accepté de fournir 1’option.

Dérivés négociés en bourse

Les contrats a terme standardisés sont négociés sous forme de contrats a terme standardisés a une bourse. Un Fonds
iShares qui achéte un contrat a terme standardisé effectue généralement I’opération par I’entremise d’un négociant-
commissionnaire en contrats a terme qui est membre de la bourse visée. Le Fonds iShares doit respecter les régles de
la chambre de compensation concernée, qui exigent habituellement le versement quotidien de paiements de marge
entre les parties en fonction des variations du cours du contrat a terme standardisé.

Stratégie de couverture du change

Certains Fonds iShares ont recours a une stratégie de couverture du change, qui consiste en une stratégie de placement
visant a couvrir la quasi-totalité ou, si cela est précisé dans le profil de FNB, une partie de 1’exposition d’un Fonds
iShares ou d’une catégorie d’un Fonds iShares a une ou plusieurs devises, selon le cas, par rapport au dollar canadien
(une « stratégie de couverture du change »). Une stratégie de couverture du change peut consister a conclure des
contrats de change a terme de gré a gré ou d’autres dérivés avec des institutions financiéres ayant re¢u une « notation
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désignée », au sens du Réglement 81-102, si le Réglement 81-102 1’exige, par 1’achat de contrats de change a terme
standardisés qui se négocient a une bourse, ou par I’achat de titres de FNB iShares qui ont recours a une stratégie de
couverture du change.

Pour connaitre les Fonds iShares qui utilisent une stratégie de couverture du change, veuillez vous reporter aux
stratégies de placement décrites dans le profil du FNB pertinent, a la rubrique « Profil des FNB ».

Vente a découvert

Un Fonds iShares peut, conformément a ses objectifs et stratégies de placement, s’adonner a la vente a découvert en
conformité avec les lois canadiennes sur les valeurs mobiliéres ou aux termes d’une dispense de 1’application de ces
lois. Dans le cadre d’une « vente a découvert », le Fonds iShares emprunte des titres d’un agent préteur pour ensuite
les vendre sur le marché libre (les titres étant « vendus a découvert »). A une date ultérieure, le Fonds iShares rachéte
le méme nombre de titres et les retourne a I’agent préteur. Dans 1’intervalle, le produit tiré de la premiére vente est
déposé aupres de 1’agent préteur, a qui le Fonds iShares verse des intéréts. Si la valeur des titres baisse entre le moment
ou le Fonds iShares emprunte les titres et celui ou il les rachéte et les retourne, le Fonds iShares réalise un profit
correspondant a 1’écart (déduction faite des intéréts qu’il doit verser a 1’agent préteur). De cette facon, les occasions
de gains que le Fonds iShares pourrait réaliser sont plus nombreuses lorsque les marchés sont généralement volatils
ou en baisse. Veuillez également vous reporter & la rubrique « Levier financier » ci-apres.

Levier financier

Un Fonds iShares peut s’exposer au levier financier. Un levier financier peut étre exercé au moyen d’emprunts de
fonds, de ventes a découvert et/ou de dérivés. L exposition globale d’un OPC alternatif a de telles sources de levier
financier pourrait s’¢lever jusqu’a 300 % de sa valeur liquidative; toutefois, les Fonds iShares ont demandé une
dispense aux autorités canadiennes en valeurs mobiliéres afin de permettre que 1’exposition globale des Fonds iShares
a ces sources de levier financier soit supérieure a 300 % de leur valeur liquidative si chacun des Fonds iShares respecte
la dispense des exigences en maticre de levier financier. Se reporter aux rubriques « Dispenses et approbations ».

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Un Fonds iShares peut détenir une partie de son actif dans de la trésorerie, des équivalents de trésorerie et/ou d’autres
instruments du marché monétaire, y compris a des fins de gestion de trésorerie, pour respecter ses obligations
courantes ou a des fins de rééquilibrage. Les Fonds iShares en gestion active pourraient détenir des éléments de
trésorerie, des équivalents de trésorerie et/ou des instruments du marché monétaire en prévision de variations de la
conjoncture des marchés ou en réaction a celles-ci.

CAAE, AARAE, CMAE et CIAE

Un Fonds iShares peut investir dans des CAAE, des AARAE, des CMAE et des CIAE et détenir de tels placements a
condition que ces placements soient conformes a ses objectifs de placement.

VUE D’ENSEMBLE DES SECTEURS D’ACTIVITE DANS LESQUELS LES FONDS ISHARES
FONT DES PLACEMENTS

Pour obtenir une description des secteurs précis dans lesquels un Fonds iShares investit, veuillez vous reporter au
profil du FNB pertinent sous la rubrique « Profil des FNB ».

RESTRICTIONS EN MATIERE DE PLACEMENT

Les Fonds iShares sont assujettis a certaines restrictions en matiére de placement et a certaines pratiques prévues dans
la 1égislation canadienne en valeurs mobiliéres, notamment le Réglement 81-102 et le Réglement 81-107. Les Fonds
iShares sont gérés conformément a ces restrictions et pratiques, sauf dans la mesure autorisée par les dispenses prévues
par les autorités canadiennes en valeurs mobiliéres ou le Réglement 81-107. Se reporter a la rubrique « Dispenses et
approbations ».
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Il est également interdit a chaque Fonds iShares d’entreprendre une activité qui ferait en sorte que ce Fonds iShares
ne serait plus admissible a titre de « fiducie de fonds commun de placement » au sens de la Loi de I’impot.

FRAIS ET CHARGES
Frais et charges payables par les Fonds iShares
Frais de gestion annuels

Chaque Fonds iShares versera a BlackRock Canada des frais de gestion annuels fondés sur un pourcentage annualisé
de la valeur liquidative quotidienne du Fonds iShares ou, dans le cas d’un Fonds iShares comptant plus d’une catégorie
d’actions, de la valeur liquidative quotidienne de chaque catégorie du Fonds iShares, taxes applicables en sus. Pour
obtenir les frais de gestion annuels payables par un Fonds iShares donné, ou une de ses catégories, veuillez vous
reporter au profil du FNB pertinent sous la rubrique « Profil des FNB ». Les frais de gestion annuels seront calculés
et cumulés quotidiennement et versés a BlackRock Canada chaque mois, ou a tout le moins chaque trimestre. Les
Fonds iShares versent a BlackRock Canada des frais de gestion annuels en contrepartie de la prestation, ou des
arrangements en vue de la prestation, de services de gestion, de fiduciaire, de conseils en valeurs, de maintien des
systémes de portefeuille utilisés pour gérer les Fonds iShares, de maintien du site Web dédié des Fonds iShares, de
commercialisation, de promotion et de réglementde la rémunération des sous-conseillers. Se reporter a la
rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des Fonds iShares — Détails des services de gestion devant étre
fournis par BlackRock Canada ».

Si un Fonds iShares investit dans des titres d’un FNB iShares, il n’aura pas i) a payer de frais de gestion ni de
rémunération incitative qui, pour une personne raisonnable, dédoublerait les frais qu'un FNB iShares aurait a payer
pour le méme service; et ii) a payer de frais d’acquisition ni de frais de rachat a I’achat ou au rachat de titres d’un FNB
iShares; néanmoins, la restriction visée au point ii) ne s’applique pas aux courtages payables a I’achat ou a la vente de
titres émis par un fonds d’investissement qui sont inscrits a la cote d’une bourse. Se reporter a la rubrique « Stratégies
de placement — Stratégies de placement pouvant étre utilisées par les Fonds iShares — Placements dans des FNB
iShares ».

Pour tous les Fonds iShares, il incombe généralement a BlackRock Canada de régler ’ensemble des frais et charges
ordinaires de chaque Fonds iShares, sauf les frais de gestion et les autres frais décrits précédemment et les frais qui
sont payables par les Fonds iShares dont il est fait état ci-apres a la rubrique « Frais et charges — Frais et charges
payables par les Fonds iShares — Charges d’exploitation ». Chaque Fonds iShares doit également acquitter d’autres
frais et charges conformément aux modalités du document de fiducie, comme les dépenses extraordinaires ou les frais
engagés dans le cadre du recouvrement des sommes dues au Fonds iShares. Les frais et charges que BlackRock Canada
prend a sa charge comprennent la rémunération payable au sous-conseiller, au dépositaire, a I’agent des transferts et
agent chargé de la tenue de registres et aux autres fournisseurs de services avec lesquels BlackRock Canada fait affaire,
comme il est décrit a la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des Fonds iShares — Détails des services
de gestion devant étre fournis par BlackRock Canada ». En outre, BlackRock Canada peut, a I’occasion et a son
appréciation, prendre a sa charge certains frais et certaines charges que devrait par ailleurs payer un Fonds iShares.

Distributions sur les frais de gestion

BlackRock Canada peut accepter d’imputer des frais inférieurs a ceux qu’elle recevrait par ailleurs des Fonds iShares
a I’égard des placements effectués dans ceux-ci par les porteurs de parts qui en moyenne, au cours d’une période
désignée par BlackRock Canada a I’occasion, détiennent un nombre minimum de parts d’une valeur totale déterminée.
BlackRock Canada distribuera aux porteurs de parts, a son gré, périodiquement, a titre de « distributions sur les frais
de gestion », une somme en espéces correspondant a la différence entre les frais autrement facturables et les frais
réduits du Fonds iShares.

BlackRock Canada déterminera, a son gré, le montant des distributions sur les frais de gestion relatifs aux parts d’un
Fonds iShares, leur disponibilité et les porteurs de parts qui y sont admissibles. De facon générale, les distributions
sur les frais de gestion seront calculées et attribuées en fonction du nombre moyen de parts (exception faite des parts
prétées aux termes des conventions de prét de titres) d’un porteur de parts au cours de chaque période pertinente, ainsi
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qu’elles seront déterminées par BlackRock Canada a I’occasion. Seuls les véritables propriétaires de parts pourront
recevoir des distributions sur les frais de gestion, et non les courtiers ou autres adhérents a la CDS qui détiennent des
parts par I’entremise de la CDS pour le compte de porteurs de parts véritables. Les distributions sur les frais de gestion
seront d’abord prélevées sur le revenu et les gains en capital des Fonds iShares et, ensuite, sur son capital. Se reporter
a la rubrique « Incidences fiscales — Imposition des porteurs de parts » pour plus de précisions. Pour recevoir une
distribution sur les frais de gestion pour une période donnée, le véritable propriétaire de parts doit soumettre une
demande en ce sens vérifiée par un adhérent a la CDS pour le compte du propriétaire véritable de parts et fournir a
BlackRock Canada les autres renseignements que celle-ci pourrait exiger conformément aux modalités et a la
procédure qu’elle établira a I’occasion.

BlackRock Canada se réserve le droit de cesser ou de modifier les distributions sur les frais de gestion a tout moment.
Les incidences fiscales des distributions sur les frais de gestion versées par les Fonds iShares seront généralement
assumées par les porteurs de parts recevant ces distributions.

Charges d’exploitation

Les Fonds iShares doivent acquitter les frais engagés pour se conformer au Réglement 81-107, dont la rémunération
payable aux membres du CEI et les dépenses qui sont remboursées a ces derniers, les courtages et les commissions et
autres frais d’opérations de portefeuille, les impdts sur le revenu, la TVH, les retenues d’imp6t et les autres taxes et
impots. Chaque Fonds iShares doit également acquitter d’autres frais et charges conformément aux modalités du
document de fiducie, comme les dépenses extraordinaires ou les frais engagés dans le cadre du recouvrement des
sommes dues au Fonds iShares.

Les Fonds iShares paient les frais et charges de leur CEI, qui comprennent les primes d’assurance, les honoraires
juridiques, les frais de déplacement ainsi que les frais raisonnables. A 1’heure actuelle, chaque membre recoit 55 100 $
(73 500 $ pour le président) par année en guise de rémunération et de jeton de présence aux réunions. Les frais que
les membres du CEI engagent pour assister aux réunions ou qu’ils engagent autrement dans le cadre de 1’exercice de
leurs fonctions a titre de membres du CEI leur sont remboursés. BlackRock Canada répartit les frais du CEI de fagcon
équitable et raisonnable parmi les Fonds iShares et d’autres fonds d’investissement pour lesquels le CEI a été nommé.
Se reporter a la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des Fonds iShares — Comité d’examen
indépendant » pour de plus amples renseignements sur la rémunération que les Fonds iShares ont versée a chaque
membre de leur CEI pour le dernier exercice terminé.

Les frais de gestion ne comprennent pas la TVH. Un Fonds iShares est tenu de payer la TVH sur les frais de gestion
qui lui sont facturés. En général, le montant total de la TVH pay¢ par un Fonds iShares dépendra de la répartition par
province de résidence de ses porteurs de parts. Les modifications apportées aux taux de TVH existants, les
changements apportés au groupe de provinces qui a adopté I’harmonisation et les modifications apportées a la
répartition par province de résidence des porteurs de parts d’un Fonds iShares auront une incidence sur le ratio des
frais de gestion d’un Fonds iShares d’un exercice a I’autre.

Lorsqu’un Fonds iShares investit dans des titres d’un FNB iShares, certains frais que doit payer le FNB iShares
sous-jacent s’ajoutent aux frais qui sont directement payables par le Fonds iShares. Le Fonds iShares assume
indirectement sa part des frais en question du FNB iShares sous-jacent.

Frais et charges payables directement par vous

Frais d’administration pour compenser certains frais d’opérations avec les courtiers

Dans le cadre d’un échange ou d’un rachat de parts d’un Fonds iShares par un courtier, BlackRock Canada peut
facturer au courtier qui effectue 1’échange ou le rachat, a son gré, des frais d’administration correspondant a un
pourcentage du produit de 1’échange ou du rachat afin de compenser certains frais d’opérations engagés dans le cadre
de I’échange ou du rachat qui doivent étre versés au Fonds iShares. Actuellement, BlackRock Canada a établi ces frais

d’administration discrétionnaires comme suit :

XFLI et XFLX — jusqu’a 0,07 % du produit
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Les frais d’administration ne seront pas imputés a un porteur de parts relativement a I’achat ou a la vente de parts d’un
Fonds iShares a la Bourse.

FACTEURS DE RISQUE

Un placement dans les Fonds iShares comporte certains risques. Les facteurs de risque décrits ci-aprés a la
sous-rubrique « Risques généraux liés a un placement dans les Fonds iShares » s’appliquent a chaque Fonds
iShares. Les facteurs de risque décrits ci-aprés a la sous-rubrique « Risques liés 2 un placement dans certains Fonds
iShares » s’appliquent a certains Fonds iShares, mais non a I’ensemble de ceux-ci, et sont présentés en ordre
alphabétique. Pour obtenir des précisions sur les facteurs de risque qui s’appliquent & un Fonds iShares donné, se
reporter au profil du FNB pertinent sous la rubrique « Profil des FNB ».

Les Fonds iShares peuvent étre exposés a ces risques directement par I’intermédiaire de placements dans des titres en
portefeuille ou indirectement par I’intermédiaire de placements dans des FNB iShares sous-jacents ou par 1’utilisation
de dérivés qui sont exposés a ces risques. Dans le cas des Fonds iShares qui investissent dans des FNB iShares sous-
jacents, chacun de ces Fonds iShares est exposé aux risques auxquels est exposé le FNB iShares sous-jacent dans une
proportion égale a son placement dans le FNB iShares sous-jacent en question.

Risques généraux liés a un placement dans les Fonds iShares
Risques généraux liés aux placements

La valeur liquidative d’un Fonds iShares et le cours des parts d’un Fonds iShares seront fortement touchés par la
valeur des placements en portefeuille du Fonds iShares. La hausse ou la baisse de la valeur des placements en
portefeuille d’un Fonds iShares devrait avoir un effet positif ou négatif sur la valeur liquidative et le cours des parts
d’un Fonds iShares.

L’investisseur qui effectue un placement dans un Fonds iShares doit savoir que la valeur de ses placements en
portefeuille fluctuera et pourrait baisser pour de nombreuses raisons, notamment en fonction des variations de la
situation financieére des émetteurs dans lesquels le Fonds iShares investit (y compris des modifications relatives au
rendement de la direction, la perte de soutien au crédit, des changements a la direction, des changements de stratégie,
les opérations stratégiques sur le capital et la baisse de la demande visant des biens et des services) ou des marchés
dans lesquels il investit (particuliérement ceux dont la pondération dans son portefeuille est plus importante), de la
conjoncture, de la structure et de la réglementation des marchés des actions, des obligations, des marchandises et des
devises et de leurs participants en général, des conditions macroéconomiques, des politiques gouvernementales
(y compris la politique fiscale et monétaire) et d’autres facteurs. Des événements comme des pandémies, des conflits
armés, des catastrophes naturelles, des troubles civils ou d’agitation politique, des actes de terrorisme et d’autres
événements du monde réel peuvent avoir un effet important sur les marchés des capitaux et la valeur des titres. Les
placements en portefeuille d’'un Fonds iShares peuvent varier de temps a autre. La valeur des placements en
portefeuille d’un Fonds iShares pourrait également étre touchée a tout moment par de nombreux facteurs imprévisibles
liés a la situation internationale, a la conjoncture économique, aux politiques monétaires et a la situation politique.

Les risques inhérents aux placements dans des titres de capitaux propres et/ou des titres a revenu fixe comprennent le
risque que la situation financiére des émetteurs des titres ou la conjoncture générale des marchés boursiers ou
obligataires se détériore (ce qui, dans les deux cas, pourrait réduire la valeur des placements en portefeuille d’un Fonds
iShares). Les titres de capitaux propres sont vulnérables a de nombreux facteurs, y compris aux fluctuations générales
du marché boursier, aux conditions macroéconomiques, aux politiques gouvernementales ainsi qu’aux modifications
des perspectives commerciales, de la situation financiére et des politiques en matiére de gestion de capital de
I’émetteur. Les titres a revenu fixe sont vulnérables a de nombreux facteurs, y compris aux fluctuations générales des
taux d’intérét, aux fluctuations générales des marchés obligataires, aux attentes en matiére d’inflation et a la solvabilité
ou a la situation financiére de 1’émetteur. Les placements dans des marchés de titres de capitaux propres et de titres
de créance étrangers peuvent comporter davantage de risques que ceux effectués dans des marchés locaux.

Les prix des placements en portefeuille sont généralement déterminés au moyen de mécanismes de marché qui varient
en fonction du comportement des investisseurs. Le comportement des investisseurs peut étre imprévisible et plusieurs
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facteurs peuvent influer sur celui-ci, notamment les attentes en ce qui concerne les politiques gouvernementales,
économiques, monétaires et budgétaires; I’inflation et les taux d’intérét; 1’expansion ou le repli de I’économie; et les
crises politiques, économiques, sanitaires et bancaires mondiales ou régionales.

Chaque Fonds iShares investira généralement dans des placements en portefeuille qui sont conformes a son objectif
et a ses stratégies de placement. Un Fonds iShares peut générer un rendement inférieur (y compris des pertes
supérieures) au rendement généré par de la trésorerie ou d’autres titres, fonds ou occasions de placement dans lesquels
un investisseur pourrait avoir investi.

Risque lié a la volatilité

La valeur des placements en portefeuille d’un Fonds iShares peut fluctuer, parfois rapidement et de manicre
imprévisible. La valeur d’un placement en portefeuille peut fluctuer en raison des facteurs touchant les marchés en
général ou des secteurs d’activité ou un émetteur en particulier. La valeur d’un titre ou d’un placement donné peut
également étre plus volatile que celle de I’ensemble du marché. La volatilité d’un Fonds iShares pourra augmenter en
raison d’événements ou de situations financiéres touchant certains titres ou secteurs. La volatilit¢ de la valeur des
placements en portefeuille d’un Fonds iShares aura généralement une incidence sur la valeur liquidative d’un Fonds
iShares et sur le cours des parts d’un Fonds iShares.

Risque lié au taux d’intérét

Le risque li¢ au taux d’intérét est le risque que la valeur des titres a revenu fixe et d’autres placements en portefeuille
dans lesquels un Fonds iShares investit fluctue en raison de la fluctuation des taux d’intérét. Les taux d’intérét peuvent
fluctuer de maniére soudaine et imprévisible. Si le taux d’intérét nominal augmente, la valeur de certains titres a revenu
fixe dans lesquels un Fonds iShares investit est susceptible de diminuer. Le taux d’intérét nominal peut se définir
comme la somme d’un taux d’intérét réel et d’un taux d’inflation prévu. Les titres a revenu fixe de longue durée ont
tendance a ressentir davantage les effets de la fluctuation des taux d’intérét, ce qui les rend habituellement plus volatils
que les titres de courte durée. La valeur des titres de capitaux propres et d’autres placements en portefeuille qui ne
sont pas des titres a revenu fixe peut également diminuer en raison de la fluctuation des taux d’intérét, particulierement
celle des titres qui devraient faire des paiements de revenu réguliers. Lorsque les taux d’intérét sont négatifs, les titres
arevenu fixe et d’autres instruments pourraient avoir un rendement négatif.

Un Fonds iShares qui investit dans des instruments affichant un rendement négatif ou trés faible pourrait voir sa valeur
liquidative et sa valeur liquidative par part diminuer et fluctuer en conséquence, et la capacité du fonds de verser des
distributions en espéces pourrait en étre touchée défavorablement. Le récent contexte de taux d’intérét historiquement
faibles a été créé en partie par le fait que les principales banques centrales du monde maintiennent leurs taux directeurs
a zéro pour cent ou prés ou sous ce pourcentage et mettent en ceuvre des mécanismes de politiques monétaires, comme
des programmes d’achats d’actifs, afin de fixer les taux d’intérét a long terme sous les niveaux historiques. Pendant
les périodes de taux d’intérét trés bas ou négatifs, un Fonds iShares pourrait ne pas étre en mesure de conserver un
rendement positif ou de verser des distributions aux porteurs de parts. Certains pays ont auparavant connu des taux
d’intérét négatifs sur certains instruments a revenu fixe. Les taux d’intérét trés bas ou négatifs peuvent amplifier le
risque 1i¢ au taux d’intérét. Les variations des taux d’intérét, y compris lorsque les taux tombent en deca de zéro,
peuvent avoir des effets imprévisibles sur les marchés, entrainer une volatilité accrue des marchés et nuire au
rendement d’un Fonds iShares dans la mesure ou le Fonds iShares est exposé a ces taux d’intérét. En outre, dans
certaines conditions du marché dans lesquelles les taux d’intérét sont fixés a des niveaux bas et les cours des titres en
portefeuille ont augmenté, un Fonds iShares pourrait obtenir un rendement trés faible ou méme négatif. Un rendement
faible ou négatif ferait perdre de I’argent a un Fonds iShares dans certaines conditions et au cours de certaines périodes.

De nombreux facteurs peuvent causer une hausse des taux d’intérét. Les risques liés a une hausse des taux d’intérét
sont actuellement amplifiés étant donné que les banques centrales ont récemment haussé leurs taux directeurs, ce qui
¢limine graduellement les mesures monétaires d’accommodement. La Banque du Canada et la Réserve fédérale des
Etats-Unis ont indiqué leur volonté de maintenir cette mesure. La hausse des taux d’intérét peut étre causée, entre
autres, par les taux d’inflation, la croissance réelle et la conjoncture générale des marchés. Cette mesure pourrait avoir
une incidence particuliére sur les Fonds iShares qui détiennent des titres a taux variable, puisqu’elle entraine une
baisse de la capacité ou de la volonté des émetteurs a rembourser le capital et a effectuer des paiements d’intérét a
I’échéance. Le moment, la coordination, I’ampleur et I’effet de ces changements de politique sur divers marchés sont
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incertains, et ces changements des politiques monétaires pourraient nuire a la valeur des placements d’un Fonds
iShares.

Risque lié aux placements dans des titres de capitaux propres

Les porteurs de titres de capitaux propres d’un émetteur donné sont exposés a un plus grand risque que les porteurs de
titres de créance de cet émetteur parce que les actionnaires, a titre de propriétaires de cet émetteur, ont des droits
inférieurs a ceux des créanciers ou des porteurs de titres de créance de cet émetteur pour ce qui est des sommes
payables par cet émetteur. De plus, a la différence des titres de créance qui ont en général un montant en capital fixe
remboursable a I’échéance (mais dont la valeur sera assujettie aux fluctuations du marché avant I’échéance), les titres
de capitaux propres n’ont ni capital fixe ni échéance.

Les titres de capitaux propres ont tendance a étre plus volatils que les titres a revenu fixe. La valeur marchande des
titres de capitaux propres est généralement touchée autant par des facteurs généraux, comme les conditions
macroéconomiques, les taux d’intérét, les perceptions des investisseurs et les politiques gouvernementales et les
réglements, que par des facteurs propres aux émetteurs, comme le rendement de la direction, des changements au sein
de la direction, des changements de 1’orientation stratégique, 1’atteinte d’objectifs stratégiques, des fusions, des
acquisitions et des dessaisissements, des leviers financiers, des variations de la demande visant les biens, les services
ou les titres de I’émetteur, les perspectives générales et conditions concurrentielles du secteur et d’autres facteurs. Les
investisseurs dans un titre de capitaux propres donné, y compris les Fonds iShares, peuvent perdre la totalité du capital
investi dans certaines situations, notamment en cas de faillite de I’émetteur.

Certains Fonds iShares peuvent investir dans des émetteurs a moyenne et/ou a faible capitalisation boursiere, et la
capitalisation boursiére globale d’un émetteur tend a étre reliée a la volatilité et a la liquidité de ses titres de capitaux
propres. Les titres de capitaux propres émis par des émetteurs a moyenne et a faible capitalisation boursiére tendent a
avoir une liquidité plus faible et une volatilité plus élevée que les titres de capitaux propres €émis par des émetteurs a
grande capitalisation boursiere. Les petits et moyens émetteurs tendent a étre plus vulnérables aux développements
économiques ou commerciaux défavorables et moins stables financiérement que les grands émetteurs. Les petits et
moyens émetteurs peuvent exploiter des entreprises qui se concentrent sur un petit nombre de produits ou de services,
les rendant ainsi vulnérables aux développements défavorables touchant ces produits et services, et ils pourraient
également devoir se fier davantage a un petit nombre de membres essentiels du personnel. Un Fonds iShares pourrait
avoir de la difficulté a acheter ou a vendre des titres de capitaux propres de sociétés a faible et a moyenne capitalisation
qui font I’objet d’un faible volume de négociations. Les parts d’un Fonds iShares qui investit une grande partie de son
actif dans des émetteurs a faible et & moyenne capitalisation pourraient étre plus volatiles que celles de fonds qui
investissent une grande partie de leur actif dans des émetteurs a grande capitalisation.

Dans le cas de certains Fonds iShares qui investissent dans des titres de capitaux propres, les distributions a 1’égard
des parts seront généralement tributaires de la déclaration de dividendes ou de distributions sur ces titres. Les
dividendes versés a I’égard des actions ordinaires ne sont pas fixes, mais déclarés au gré du conseil d’administration
d’un émetteur. La déclaration de tels dividendes ou distributions est généralement tributaire de divers facteurs,
notamment la situation financiére des émetteurs dans lesquels les Fonds iShares investissent et la conjoncture
économique générale. Par conséquent, rien ne garantit que ces émetteurs verseront des dividendes ou des distributions
dans le futur ou, s’ils en déclarent, qu’ils demeureront a leurs niveaux actuels ou augmenteront au fil du temps.

Risque lié aux placements étrangers

Certains Fonds iShares peuvent investir dans des placements étrangers ou étre exposés a de tels placements. Les
placements étrangers peuvent comporter des risques particuliers que I’on n’associe pas habituellement aux placements
effectués au Canada. Les bourses et/ou les marchés étrangers peuvent étre ouverts certains jours ou les Fonds iShares
ou un FNB iShares dans lequel un Fonds iShares investit n’évalue pas leurs titres et, par conséquent, la valeur des
titres faisant partie des portefeuilles des Fonds iShares en question ou du FNB iShares peut fluctuer un jour ou les
investisseurs ne pourront acheter ni vendre des parts. En outre, un marché étranger pourrait étre fermé les jours ou les
parts d’un Fonds iShares sont négociées au Canada, ce qui pourrait avoir une incidence sur les activités sur le marché
principal d’un Fonds iShares. Par exemple, un Fonds iShares n’est tenu d’offrir des échanges et des rachats que
pendant les jours de bourse. Les fermetures des marchés étrangers peuvent rendre 1’évaluation de la juste valeur de
ses placements en portefeuille plus difficile. Il se pourrait que les renseignements disponibles sur des émetteurs
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étrangers soient incomplets, qu’ils ne respectent pas toutes les normes comptables, les obligations d’information
financiére ou les normes d’audit, ou qu’ils n’aient pas été soumis a un contrdle ou a des réglements gouvernementaux
aussi stricts qu’au Canada. Certains marchés boursiers étrangers pourraient étre plus volatils ou moins liquides. De
plus, les frais de garde et les frais d’opérations exigés sur certains marchés étrangers pourraient étre plus élevés, les
délais de reglement des opérations pourraient étre plus longs et le risque de perte pourrait étre plus grand. Dans certains
pays, il pourrait étre difficile de faire respecter des obligations contractuelles, et I’instabilité économique, politique ou
sociale, les possibilités d’expropriation, la corruption, I’ingérence gouvernementale, I’inflation et une taxe spoliatrice
pourraient avoir une incidence sur les placements.

Un placement dans des titres étrangers pourrait impliquer I’exécution et la compensation d’opérations sur des marchés
étrangers en conformité avec les régles de ce marché. Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni bourse de valeurs
canadienne n’a le pouvoir de réglementer les activités des marchés étrangers, notamment 1’exécution, la livraison et
la compensation d’opérations, ni n’a le pouvoir d’exiger 1’application d’une régle d’un marché étranger ou d’une loi
étrangere pertinente. De fagon générale, une opération a I’étranger sera régie par les lois étrangéres applicables, méme
si le marché étranger est officiellement 1i¢ & un marché canadien de fagon qu’une position prise sur un marché peut
étre liquidée au moyen d’une opération effectuée sur un autre marché. De plus, ces lois et réglements varieront selon
le pays étranger ou I’opération est effectuée. Pour ces raisons, des entités comme les Fonds iShares pourraient ne pas
pouvoir bénéficier de certaines des mesures de protection que procurent les lois et les bourses canadiennes. Plus
précisément, les fonds regus d’investisseurs dans le cadre d’opérations effectuées par un Fonds iShares sur des bourses
étrangeres pourraient ne pas bénéficier de la méme protection que les fonds obtenus dans le cadre d’opérations
effectuées par un Fonds iShares sur des bourses canadiennes.

De fagon générale, les distributions sur les parts d’un Fonds iShares seront également touchées par les retenues d’imp6t
applicables aux dividendes ou aux intéréts recus d’émetteurs de titres étrangers sur les titres en portefeuille ou par les
gains réalisés a la disposition de ces titres étrangers. De telles retenues d’imp6t réduiront généralement le revenu
disponible devant étre distribué par un Fonds iShares. Les distributions versées sur les titres d’un FNB iShares étranger
seront aussi généralement assujetties a des retenues d’impot étranger. Par conséquent, les Fonds iShares pourraient,
dans certains cas, tirer de leurs placements dans des FNB iShares un revenu inférieur a celui qu’ils auraient autrement
tiré d’un placement direct dans des titres (se reporter a la rubrique « Incidences fiscales — Imposition des Fonds
iShares » pour obtenir de plus amples renseignements sur 1’incidence des retenues d’imp6t sur certains Fonds
iShares).

Un Fonds iShares peut déposer des demandes de recouvrement de retenues d’imp6t sur le revenu d’intéréts et de
dividendes (s’il en est) recu des émetteurs de certains pays dans lesquels un tel recouvrement de retenues d’impot est
possible. Les dépenses engagées dans le cadre de ces demandes pourraient réduire le montant net du recouvrement
des retenues d’impdt. Il reléve des autorités fiscales de ces pays de déterminer si et quand le Fonds iShares recevra un
remboursement d’une retenue d’imp6t dans le futur. Lorsque le Fonds iShares prévoit recouvrer une retenue d’impot
en se fondant sur une évaluation continue de la probabilité de recouvrement, la valeur liquidative du Fonds iShares
comprend généralement des ajustements tenant compte de ces remboursements d’imp6t. Le Fonds iShares continuera
d’évaluer I’évolution de la fiscalité pour en déterminer 1’incidence possible sur la probabilité de recouvrement. Si la
probabilité d’obtenir des remboursements baisse considérablement, par exemple en raison d’une modification de la
méthode ou de la réglementation fiscale, les ajustements de la valeur liquidative du Fonds iShares relatifs a ces
remboursements pourraient devoir étre partiellement ou entiérement réduits, ce qui aurait une incidence défavorable
sur la valeur liquidative du Fonds iShares. Les investisseurs du Fonds iShares au moment de la réduction d’un
ajustement assumeront toute baisse de la valeur liquidative en découlant, peu importe s’ils étaient ou non des
investisseurs pendant la période d’ajustement. A I’inverse, si un Fonds iShares regoit un remboursement d’impét qui
n’avait pas fait ’objet d’un ajustement antérieur, les investisseurs du Fonds iShares au moment du recouvrement
profiteront de toute hausse de la valeur liquidative du Fonds iShares en découlant. Les investisseurs qui vendent leurs
parts avant ce moment ne profiteront pas de la hausse de la valeur liquidative.

Risque de change

Les variations des taux de change peuvent avoir une incidence sur la valeur liquidative de certains Fonds iShares qui
détiennent des placements directs et indirects libellés dans d’autres monnaies que le dollar canadien. La valeur
liquidative de ces Fonds iShares variera en fonction de la valeur du dollar canadien par rapport a ces autres monnaies.
La valeur de la monnaie d’un pays donné dans lequel certains Fonds iShares ont investi (directement ou indirectement)
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pourrait diminuer par rapport a la valeur du dollar canadien en raison de bon nombre de facteurs, dont des variations
des conditions macroéconomiques et des taux d’inflation élevés ou en croissance du pays en question. BlackRock
Canada et les Fonds iShares n’ont aucun controle sur de telles variations de change.

Risque lié aux emprunts

Un Fonds iShares peut, a I’occasion, emprunter de 1’argent, tel qu’il est permis de le faire aux termes de la 1égislation
canadienne en valeurs mobilieres et de toute dispense applicable, y compris, s’il y a lieu, pour financer, a titre de
mesure temporaire, la partie des distributions devant étre versées aux porteurs de parts qui représente les sommes
qu’un Fonds iShares n’a pas encore regues, pour satisfaire les demandes de rachat de parts d’un Fonds iShares pendant
que le Fonds iShares effectue une liquidation stratégique des actifs en portefeuille ou pour permettre & un Fonds
iShares de régler des opérations sur portefeuille. Le Fonds iShares pourrait ne pas étre en mesure de rembourser le
montant emprunté s’il est incapable de recouvrer une distribution de 1’émetteur concerné ou si la contrepartie a une
opération de négociation est incapable de livrer des espéces ou des titres. Dans ce cas, le Fonds iShares serait tenu de
vendre des éléments d’actif en portefeuille pour rembourser les sommes empruntées. Les commissions d’engagement
et/ou les frais d’intéréts associés a I’emprunt pourraient réduire la valeur liquidative d’un Fonds iShares.

Risque lié aux placements dans des dérivés

Un Fonds iShares peut investir dans des dérivés de temps a autre a des fins de placement et de couverture. Les dérivés
permettent & un Fonds iShares d’augmenter ou de diminuer le niveau de risque auquel il est exposé plus rapidement
et plus efficacement que des opérations dans d’autres types d’instrument. Un Fonds iShares peut avoir recours a des
dérivés a des fins de couverture. Un Fonds iShares peut également avoir recours a des dérivés a des fins de spéculation
en vue d’accroitre le rendement. L’utilisation d’un dérivé est une mesure spéculative si un Fonds iShares vise
principalement a réaliser des gains plutdt que d’atténuer le risque inhérent a d’autres positions. Lorsqu’il investit dans
un dérivé a des fins spéculatives, un Fonds iShares est pleinement exposé aux risques de perte du dérivé en question,
qui pourraient parfois étre supérieurs au cott du dérivé. Sauf s’il obtient une autorisation contraire, un Fonds iShares
ne peut pas avoir recours a des dérivés pour s’exposer a un actif ou catégorie d’actifs qu’il ne peut acheter directement
aux termes de ses restrictions en matiére de placement.

Un certain nombre de risques sont associés a 1’utilisation de dérivés, et certains dépendent du type de dérivés que le
Fonds iShares achéte ou conclut. L utilisation de tout dérivé par un Fonds iShares expose ce Fonds iShares au risque
de crédit que son cocontractant (qu’il s’agisse d’une chambre de compensation dans le cas d’instruments négociés en
bourse ou d’un tiers dans le cas d’instruments négociés sur le marché hors cote) ne puisse remplir ses obligations. En
outre, un Fonds iShares risque de perdre la marge déposée auprés d’un cocontractant, d’un courtier, d’une chambre
de compensation, d’une bourse, ou du commissionnaire sur les marchés a terme si I’un de ceux-ci fait faillite. En outre,
la capacité d’un Fonds iShares de liquider ses positions peut également étre touchée par les limites d’opérations de
négociation quotidiennes imposées par les marchés a terme. Si un Fonds iShares ne peut liquider une position, il sera
incapable de réaliser des profits ou de limiter ses pertes jusqu’a ce que le contrat puisse étre exercé, expire, ou arrive
a échéance, selon le cas. L’incapacité de liquider ses positions sur dérivés pourrait également avoir une incidence
défavorable sur la capacité d’un Fonds iShares de mettre en ceuvre sa stratégie de placement efficacement.

Rien ne garantit que 1’utilisation de dérivés par un Fonds iShares, y compris le recours a une stratégie de couverture
du change, sera efficace (se reporter a la rubrique « Facteurs de risque — Risques liés & un placement dans certains
Fonds iShares — Stratégie de couverture du change » pour obtenir de plus amples renseignements sur un tel recours
a des dérivés).

Risque lié aux préts de titres

Les Fonds iShares peuvent conclure des opérations de prét de titres. Les opérations de prét de titres comportent le
risque qu’un Fonds iShares subisse une perte, notamment en raison du défaut de I’emprunteur de retourner les titres
en temps opportun, s’il les retourne. Un emprunteur pourrait ne pas retourner les titres prétés rappelés ou ne pas les
retourner en temps opportun, ce qui aurait notamment une incidence sur la capacité d’un Fonds iShares a participer a
une opération stratégique sur le capital. Les mandataires de prét de titres d’un Fonds iShares pourraient exiger le rappel
de titres prétés ou préter moins de titres que prévu ou ne pas en préter du tout, y compris en raison d’événements de
marché, ce qui viendrait réduire le revenu tiré du prét de titres. Toute modification apportée au statut des émetteurs
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aux termes des lois et des réglements applicables (y compris les réglements fiscaux) pourrait avoir une incidence sur
le traitement réglementaire ou fiscal des titres prétés, ce qui, par exemple, pourrait retarder le versement d’équivalents
de dividendes, ou occasionner la perte d’une partie du versement d’équivalents de dividendes, a un Fonds iShares,
dans la mesure permise par la loi applicable. Toute modification apportée au statut ou a la structure des émetteurs de
titres prétés aux termes des lois et des réglements applicables pourrait avoir une incidence sur le traitement
réglementaire ou fiscal d’une opération de prét de titres. Le Fonds iShares qui conclut des opérations de prét de titres
bénéficiera d’une indemnité de la part de BlackRock en cas de défaut d’un emprunteur et recevra également une
garantie d’une valeur supérieure a celle des titres prétés relativement a tous les préts des titres, garantie qui sera évaluée
quotidiennement a la valeur du marché. Un Fonds iShares risque de subir une perte si un emprunteur ne respecte pas
son obligation de remettre les titres empruntés ou fait faillite, si la garantie ne suffit pas a remplacer les titres qui ne
sont pas retournés et s’il n’est pas en mesure d’obtenir I’indemnité de BlackRock. De plus, ce Fonds iShares assumerait
le risque de perte associé au placement d’une garantie en especes. Les ententes de préts de titres ne peuvent représenter
plus de 50 % de la valeur liquidative d’un Fonds iShares.

Risque lié aux ventes a découvert

Les Fonds iShares peuvent effectuer des ventes a découvert. Etant donné que la vente a découvert de titres qu’il ne
posséde pas expose un Fonds iShares aux risques rattachés a ces titres, de telles ventes a découvert comportent un
risque d’exposition a la spéculation. Un Fonds iShares subira une perte en lien avec une vente a découvert si le prix
du titre augmente entre la date de la vente a découvert et la date a laquelle le Fonds iShares rachéte le titre qui a fait
I’objet de la vente a découvert. Un Fonds iShares réalisera un gain si le cours du titre baisse entre ces dates. Par
conséquent, le Fonds iShares qui vend a découvert des titres dont la valeur augmente est susceptible de réaliser un
rendement inférieur a celui de fonds similaires qui n’effectuent pas de ventes a découvert de titres dont ils n’ont pas
la propriété. Rien ne garantit qu’un Fonds iShares sera en mesure de dénouer une position a découvert a un moment
précis ou a un prix acceptable. Bien que le gain d’un Fonds iShares se limite au montant auquel il a vendu un titre a
découvert, la perte potentielle d’un Fonds iShares se limite uniquement au prix maximal du titre, déduction faite du
prix auquel le titre a ét¢ vendu. Un Fonds iShares pourrait également payer des frais d’opération et des frais d’emprunt
dans le cadre de ventes a découvert.

Risque lié au levier financier

Lorsqu’un Fonds iShares fait des placements dans des dérivés, emprunte des fonds a des fins de placement ou effectue
des ventes a découvert de titres de capitaux propres, de titres a revenu fixe ou d’autres actifs en portefeuille, un levier
financier peut étre introduit dans le Fonds iShares. Il y a levier financier lorsque 1’exposition théorique d’un Fonds
iShares aux actifs sous-jacents est supérieure au montant investi. Cette technique de placement peut amplifier les gains
et les pertes. Par conséquent, les pertes découlant de tout changement défavorable de la valeur ou du niveau de I’actif,
du taux ou de I’indice sous-jacent pourraient étre supérieures a celles qui auraient été subies si ’actif sous-jacent avait
été détenu directement par le Fonds iShares et de tels changements pourraient donner lieu a des pertes supérieures au
montant investi dans le dérivé. Le levier financier peut accroitre la volatilité, réduire la liquidité du Fonds iShares et
amener le Fonds iShares a liquider des positions a des moments inopportuns.

Conformément a la dispense regue des autorités canadiennes en valeurs mobilieres, 1’exposition globale des Fonds
iShares a ces sources de levier financier peut étre supéricure a 300 % de sa valeur liquidative si chacun des Fonds
iShares respecte la dispense des exigences en matiére de levier financier. Se reporter a la rubrique « Dispenses et
approbations ».

Risque lié a la concentration

Une partie importante des placements en portefeuille d’un Fonds iShares peut étre concentrée dans une seule catégorie
d’actifs et/ou dans un petit nombre d’émetteurs, de FNB iShares ou de secteurs. Un portefeuille concentré peut
accrofitre le risque d’illiquidité d’un Fonds iShares et, par ricochet, avoir une incidence sur la capacité du Fonds iShares
a donner suite aux demandes de rachat et d’échange. Cette situation pourrait également réduire la diversification d’un
Fonds iShares et accroitre la volatilité de sa valeur liquidative et/ou du cours de ses parts.
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Risque d’illiquidité

Lerisque d’illiquidité est le risque qu’un Fonds iShares ne soit pas en mesure de liquider ses placements en portefeuille
rapidement ou a un prix qui ne refléte pas un marché actif dans les deux sens pour ces placements. Dans des conditions
normales du marché, la majorité des placements en portefeuille détenus par un Fonds iShares devraient étre faciles a
vendre a un prix juste. Cependant, dans certaines circonstances, comme des congés des marchés, des périodes de
perturbation des marchés, des périodes d’incertitude accrue, des périodes de variations rapides des politiques
gouvernementales ou des conditions financiéres ou macroéconomiques volatiles, il est possible que ce ne soit pas le
cas. L’illiquidité de certains placements peut également découler de 1’absence d’un marché actif pour un émetteur de
titres, d’un manquement de 1’émetteur, de changements soudains aux perspectives commerciales ou a la situation
financiére d’un émetteur, de restrictions a la revente prévues par la loi ou par contrat ainsi que du nombre restreint de
participants au marché et/ou de leur capacité réduite a créer un marché pour certains placements. Se reporter a la
rubrique « Facteurs de risque — Risques généraux liés 2 un placement dans les Fonds iShares — Risque lié aux
interdictions d’opérations visant les placements en portefeuille » pour obtenir de plus amples renseignements sur
les scénarios possibles qui pourraient entrainer ’illiquidité des placements en portefeuille d’un Fonds iShares.

Le cours des placements en portefeuille ayant une liquidité faible ou nulle pourrait étre volatil, et une baisse de la
liquidité pourrait avoir une incidence défavorable sur le cours de ces placements en portefeuille. De plus, la vente de
placements en portefeuille ayant une liquidité faible ou nulle pourrait entrainer des retards importants (notamment des
retards de réglement) et des frais supplémentaires, et il est possible qu’un Fonds iShares ne soit pas en mesure de
limiter ses pertes ou de réaliser des gains. Un Fonds iShares pourrait ne pas étre en mesure de vendre ces placements
en portefeuille lorsqu’il doit le faire pour combler ses besoins en liquidités ou pourrait devoir les vendre a perte. Un
tel cas pourrait se produire si un Fonds iShares investit dans des titres d’un FNB iShares et qu’il doit se départir des
titres du FNB iShares dans certaines circonstances extraordinaires. Se reporter a la rubrique « Echange et rachat de
parts — Suspension des échanges et des rachats » pour obtenir de plus amples renseignements sur les circonstances
dans lesquelles BlackRock Canada pourrait suspendre les échanges ou les rachats de parts.

Risque que le cours des titres des Fonds iShares et des FNB iShares diffeére de leur valeur liquidative

11 se peut que les titres des Fonds iShares et des FNB iShares que détiennent les Fonds iShares se négocient a des
cours inférieurs, équivalents ou supérieurs a leur valeur liquidative respective par titre. La valeur liquidative par titre
fluctuera en fonction de la valeur marchande des placements en portefeuille d’un Fonds iShares ou d’un FNB iShares.
Le cours des titres d’un Fonds iShares ou d’un FNB iShares fluctuera en fonction des variations de la valeur liquidative
par titre du Fonds iShares ou du FNB iShares, ainsi que de I’offre et de la demande visant les parts du Fonds iShares
ou les titres du FNB iShares sur les marchés sur lesquels ces parts ou ces titres sont négociés. Cependant, dans des
conditions normales du marché, étant donné que les courtiers peuvent souscrire, et que les porteurs de parts et les
courtiers peuvent échanger, le nombre prescrit de parts d’un Fonds iShares contre des titres et un montant en especes
d’une valeur totale équivalant a la valeur liquidative par part d’un Fonds iShares, BlackRock Canada estime que les
parts ne devraient pas se négocier moyennant des escomptes ou des primes élevés par rapport a leur valeur liquidative.
Toutefois, dans des périodes de crises des marchés, de volatilité élevée ou de forte perturbation de la liquidité ou dans
des conditions exceptionnelles du marché de maniére générale, des écarts plus prononcés entre les cours et la valeur
liquidative par part sont possibles.

Si un porteur de parts ou un Fonds iShares achéte des titres d’un Fonds iShares ou d’un FNB iShares a un moment ou
le cours d’un titre est supérieur a la valeur liquidative par titre ou vend des titres d’un Fonds iShares ou d’un FNB
iShares a un moment ou le cours d’un titre est inférieur a la valeur liquidative par titre, il pourrait subir une perte.

Risque lié aux interdictions d’opérations visant les placements en portefeuille

Les placements en portefeuille distincts d’un Fonds iShares peuvent faire 1’objet d’une interdiction d’opérations
ordonnée par une autorité de réglementation des valeurs mobiliéres, un autre organisme de réglementation ou bourse
pertinent ou une entité gouvernementale. Il est également possible que la totalité ou une partie importante des
placements en portefeuille d’un Fonds iShares ou d’un FNB iShares fassent 1’objet d’une interdiction d’opérations a
I’échelle du marché ou du déclenchement de coupe-circuits ou d’autres fermetures des marchés. Dans certaines
circonstances, si les placements en portefeuille d’un Fonds iShares font I’objet d’une interdiction d’opérations ou si
les activités de négociation normales sur un marché visant les placements en portefeuille sont suspendues, le Fonds
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iShares concerné pourrait suspendre le droit de faire racheter ou d’échanger des parts ou suspendre ou annuler le
paiement des produits d’échange ou de rachat. En outre, un Fonds iShares ou un FNB iShares pourrait suspendre les
échanges et/ou les rachats et/ou le paiement des produits d’échange ou de rachat avec 1’approbation des autorités de
réglementation.

Si le droit de faire racheter ou d’échanger des parts est suspendu, le Fonds iShares concerné pourrait retourner les
demandes de rachat ou d’échange aux porteurs de parts qui les auront soumises. Si les placements en portefeuille d’un
Fonds iShares font 1’objet d’une interdiction d’opérations, ils pourraient ne pas étre remis lors d’un échange d’un
nombre prescrit de parts contre un panier tant que I’interdiction d’opérations n’aura pas été levée.

Risque lié a la suspension des opérations visant les parts

La négociation des parts d’un Fonds iShares peut étre suspendue sur les bourses pertinentes, notamment par le
déclenchement d’un « coupe-circuit » individuel ou généralisé. Les coupe-circuits sont des mesures congues pour
atténuer I’effet des chocs boursiers en suspendant la négociation pendant une période précise lorsque le cours d’un
titre donné ou que les cours sur I’ensemble du marché chutent ou augmentent au-dela d’un seuil prédéterminé. La
négociation des parts peut également &tre suspendue sur ordonnance d’une autorité en valeurs mobiliéres (ou de la
Bourse) dans diverses circonstances, notamment si I’autorité en question juge que cette mesure est dans 1’intérét des
investisseurs.

Si la négociation normale des parts est suspendue sur la bourse pertinente, ou si pour une raison quelconque il est
probable qu’aucun cours de cloture ne sera établi pour les parts, le Fonds iShares concerné pourrait suspendre le droit
de faire racheter ou d’échanger des parts, sous réserve de 1’obtention de 1’approbation préalable des organismes de
réglementation, s’il y a lieu, jusqu’a la levée de la suspension des opérations ou jusqu’au retour a la normale des
opérations sur les marchés. Si le droit de faire racheter ou d’échanger des parts est suspendu, le Fonds iShares concerné
pourrait retourner les demandes de rachat ou d’échange aux porteurs de parts qui les ont soumises.

Risque lié aux investisseurs importants

Un seul investisseur, notamment BlackRock Canada ou un membre de son groupe ou un autre FNB iShares ou un
autre fonds ou compte géré par BlackRock Canada ou un membre de son groupe, peut détenir une tranche importante
des parts d’un Fonds iShares. Etant donné que les parts sont négociées a une bourse ou sur un marché, un Fonds
iShares pourrait ne pas connaitre les propriétaires véritables de ses parts. Si un investisseur important achetait ou
vendait une tranche importante des parts d’un Fonds iShares, la valeur marchande de ces parts pourrait baisser ou
augmenter, selon le cas, provisoirement, si bien que les parts seraient achetées ou vendues moyennant un escompte
ou une prime par rapport a la valeur liquidative par part du Fonds iShares. Cependant, comme les courtiers peuvent
souscrire, et les porteurs de parts et les courtiers peuvent échanger, le nombre prescrit de parts d’un Fonds iShares a
la valeur liquidative par part, BlackRock Canada estime que, dans des conditions normales du marché, les parts ne
devraient pas se négocier moyennant des escomptes ou des primes élevés par rapport a leur valeur liquidative. Si un
porteur de parts achetait des parts d’un Fonds iShares au moment ou elles sont négociées moyennant une prime par
rapport a la valeur liquidative par part ou encore s’il vendait des parts d’un Fonds iShares au moment ou elles se
négocient moyennant un escompte par rapport a la valeur liquidative par part, il pourrait subir une perte.

Risque juridique et réglementaire

Rien ne garantit que les lois sur les valeurs mobiliéres et d’autres lois du Canada ou de territoires étrangers ou les
Fonds iShares investissent ne seront pas modifiées ni appliquées d’une manicre qui aura une incidence défavorable
importante sur un Fonds iShares, les placements en portefeuille d’un Fonds iShares, les courtiers et les autres teneurs
de marchés ou partenaires commerciaux ou les porteurs de parts.

De plus, les décisions en matiére de placement qui sont prises pour le compte des Fonds iShares pourraient, a
’occasion, étre restreintes par des plafonds d’accumulation. A titre d’exemple, en ce qui concerne certains secteurs
d’activité et certains marchés, les exigences d’une entreprise et/ou d’une autorité de réglementation peuvent limiter la
somme des placements dans certains émetteurs par des Fonds iShares et d’autres fonds et comptes de clients gérés par
BlackRock Canada et les membres de son groupe. Le dépassement de ces limites sans qu’il soit déclaré ou sans
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I’obtention d’un permis, d’une dispense ou d’un autre consentement de I’entreprise ou d’une autorité de
réglementation peut donner lieu a des amendes ou a d’autres incidences défavorables pour BlackRock Canada, les
membres de son groupe et/ou les Fonds iShares. En raison de ces limites, la possibilit¢ pour un Fonds iShares
d’atteindre ses objectifs de placement peut étre touchée. Afin de ne pas dépasser ces limites, BlackRock Canada peut
notamment limiter les achats, tenter d’investir en ayant recours aux dérivés, vendre des placements existants et/ou
céder des droits de vote rattachés aux titres détenus par les Fonds iShares, les attribuer a des tiers ou les restreindre.

Risques liés a limposition des Fonds iShares

Il n’est pas certain que des changements ne seront pas apportés aux regles fiscales touchant I’imposition d’un Fonds
iShares ou de ses placements, ou a I’administration de ces régles fiscales.

Rien ne garantit que I’ARC ou toute autre autorité fiscale pertinente sera d’accord avec le traitement fiscal adopté par
les Fonds iShares a I’égard d’une opération donnée.

Si certains Fonds iShares n’étaient pas admissibles a titre de « fiducies de fonds commun de placement » en vertu de
la Loi de I’'impdt ou cessaient d’étre ainsi admissibles, cela aurait pour effet de modifier considérablement et de facon
défavorable a certains égards les incidences fiscales décrites a la rubrique « Incidences fiscales ». Par exemple, un
Fonds iShares qui n’est pas admissible a titre de fiducie de fonds commun de placement aux termes de la Loi de
I’impdt sera traité comme une « institution financiére » aux fins de I’application de certaines régles spéciales en
matiére d’évaluation a la valeur du marché de la Loi de I’imp6t si plus de 50 % de la juste valeur marchande du
Fonds iShares sont détenues par un ou plusieurs porteurs de parts qui sont eux-mémes considérés des institutions
financiéres aux termes de ces régles. Dans ce cas, le Fonds iShares sera tenu de comptabiliser dans son revenu les
gains cumulés et les pertes subies a 1’égard de certains types de créances et titres de capitaux propres qu’il détient a la
fin de chaque année d’imposition et sera également assujetti a des régles spéciales relatives au revenu a inclure a
I’égard de ces titres. Tout revenu découlant d’un tel traitement sera inclus dans les sommes devant étre distribuées aux
porteurs de parts. Chaque fois qu’un Fonds iShares devient une institution financiére ou cesse de 1’étre en conformité
avec les régles d’évaluation a la valeur du marché, I’année d’imposition du Fonds iShares sera réputée prendre fin
immédiatement avant le moment en question, et les gains ou les pertes accumulés avant ce moment seront réputés
réalisés par le Fonds iShares et seront distribués aux porteurs de parts. Une nouvelle année d’imposition pour le Fonds
iShares commencera alors et, pour cette année d’imposition et les années d’imposition subséquentes, tant qu’au plus
50 % des parts du Fonds iShares sont détenues par des institutions financiéres ou tant que le Fonds iShares est
admissible a titre de fiducie de fonds commun de placement aux fins de 1’application de la Loi de I’impdt, il ne sera
pas assujetti aux régles d’évaluation a la valeur de marché. Etant donné que les parts devraient étre négociées
publiquement & une bourse et/ou sur un marché, il est possible qu’un Fonds iShares ne sache pas avec certitude qui
sont les propriétaires de ses parts ou qu’il ait de la difficulté a déterminer le nombre de parts détenues a un moment
donné par un porteur de parts véritable en particulier. Ainsi, dans certaines circonstances, il sera impossible de
contrdler ou il pourrait étre difficile de repérer un Fonds iShares qui devient ou cesse d’étre une « institution
financiére ». En outre, des institutions financiéres, comme des courtiers et d’autres teneurs de marché, pourraient
détenir des parts d’un Fonds iShares pour leur propre compte et/ou dans le cadre de leurs activités de maintien du
marché. Par conséquent, rien ne garantit qu’un Fonds iShares qui n’est pas une fiducie de fonds commun de placement
n’est pas une « institution financiére » ou ne le deviendra pas dans le futur ni qu’il cessera d’étre une « institution
financiére », et rien ne garantit & qui et quand les distributions découlant du changement de statut d’« institution
financiére » d’un Fonds iShares seront versées, ni que le Fonds iShares ne sera pas tenu de payer de 1’imp06t sur tout
revenu ou tous gains en capital imposables non distribués réalisés par le Fonds iShares dans une telle situation. En
conséquence, les porteurs de parts d’un Fonds iShares pourraient subir des conséquences fiscales supplémentaires ou
défavorables.

Aux termes des régles relatives aux EIPD, les fiducies ou les sociétés de personnes (définies comme des « fiducies
intermédiaires de placement déterminées » ou des «sociétés de personnes intermédiaires de placement
déterminées », respectivement) dont les titres sont inscrits a la cote d’une bourse ou d’un autre marché public ou qui
y sont négociés et qui détiennent un ou plusieurs « biens hors portefeuille » (terme défini a Iarticle 122.1 de la Loi de
I’impdt) sont en fait redevables d’un imp6t sur le revenu et les gains en capital relatifs a ces biens hors portefeuille a
des taux combinés comparables a ceux qui s’appliquent aux revenus gagnés et distribués par des sociétés canadiennes.
Les distributions du revenu regu par les porteurs de parts de fiducies intermédiaires de placement déterminées
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(et Iattribution de ce revenu aux membres des sociétés de personnes intermédiaires de placement déterminées) sont
traitées comme des dividendes déterminés provenant d’une société canadienne imposable.

Les regles relatives aux EIPD pourraient avoir une incidence sur un Fonds iShares et ses porteurs de parts dans la
mesure ou un émetteur de titres détenus par ce Fonds iShares, ou auquel un Fonds iShares a une exposition
économique, est une fiducie intermédiaire de placement déterminée ou une société de personnes intermédiaire de
placement déterminée a laquelle les regles relatives aux EIPD s’appliquent. De plus, les régles relatives aux EIPD
pourraient avoir une incidence sur un Fonds iShares et ses porteurs de parts dans la mesure ot le Fonds iShares est
lui-méme une fiducie intermédiaire de placement déterminée a laquelle les régles relatives aux EIPD s’appliquent et
ou il tire un revenu d’un bien hors portefeuille ou des gains en capital imposables de la disposition d’un « bien hors
portefeuille » ou détient des dérivés dans son portefeuille ou tout autre bien dans le cadre de I’exploitation d’une
entreprise au Canada. Si un Fonds iShares est considéré comme une fiducie intermédiaire de placement déterminée,
les « biens hors portefeuille » de ce Fonds iShares seront assujettis a I’imp6t prévu dans les régles relatives aux EIPD
au moment ou ce Fonds iShares distribuera ces sommes aux porteurs de parts et ces distributions seront traitées entre
les mains des porteurs de parts comme des dividendes déterminés d’une société canadienne imposable.

Si des opérations du Fonds iShares, y compris des couvertures de devises, sont déclarées au titre de capital, mais qu’il
est déterminé par la suite qu’elles devraient étre déclarées au titre de revenu, le revenu net du Fonds iShares aux fins
de I’impét et la tranche imposable des distributions aux porteurs de parts pourraient augmenter.

Des régles contenues dans la Loi de I’imp6t, qui s’appliquent aux « faits liés a la restriction de pertes » (terme défini
dans la Loi de I’impdt) de certaines fiducies (les « régles relatives aux faits liés a la restriction de pertes ») peuvent
avoir une incidence sur un Fonds iShares dans certains cas. Généralement, un Fonds iShares connaitra un « fait 1ié¢ a
la restriction de pertes » dans la mesure ou une personne, conjointement avec d’autres personnes auxquelles elle est
affiliée, au sens de la Loi de I’imp6t, ou un groupe de personnes agissant de concert, acquiert des parts du Fonds
iShares d’une juste valeur marchande supérieure a 50 % de la juste valeur marchande de toutes les parts du Fonds
iShares. Siun « fait 1ié a la restriction de pertes » a lieu, le Fonds iShares sera réputé avoir une fin d’année d’imposition
donnant généralement lieu a une année d’imposition écourtée, le revenu ainsi que les gains en capital réalisés non
distribués (déduction faite des pertes applicables) devraient étre payables en tant que distributions sur les parts de tous
les porteurs de parts inscrits du Fonds iShares a la date de cloture des registres relative a cette distribution (qui devrait
généralement étre le dernier jour de bourse de I’année d’imposition écourtée), et le Fonds iShares sera limité quant a
la possibilité d’utiliser les pertes fiscales (notamment les pertes en capital latentes) qui existent au moment du « fait
lié a la restriction de pertes ». Les fiducies qui sont admissibles a titre de « fiducies de placement déterminées » au
sens des régles relatives aux faits liés a la restriction de pertes ne subiront pas ces incidences défavorables. A cette fin,
une « fiducie de placement déterminée » comprend une fiducie qui remplit certaines conditions, dont le respect de
certaines conditions nécessaires a 1’admissibilité a titre de « fiducie de fonds commun de placement » aux fins de
I’application de la Loi de I’'imp6t, I’abstention d’utiliser un bien dans le cadre de I’exploitation d’une entreprise et le
respect de certaines exigences de diversification d’actifs. Un FNB iShares qui n’est pas admissible a titre de « fiducie
de placement déterminée » pourrait donc possiblement connaitre un « fait li¢ a la restriction de pertes » et ainsi subir
les incidences fiscales décrites précédemment.

Si un Fonds iShares réalise des gains en capital en raison d’un transfert ou d’une disposition de ses biens effectués en
vue de permettre un échange ou un rachat de parts par un porteur de parts, une répartition des gains en capital au
niveau du fonds pourrait étre autorisée conformément au document de fiducie du Fonds iShares. Conformément aux
modifications récemment apportées a la Loi de I’impo6t (la « régle ABR »), le montant maximal que le Fonds iShares
sera en mesure de déduire pour une année d’imposition au titre des gains en capital attribués aux porteurs de parts a
I’échange ou au rachat de parts est un montant calculé en utilisant une formule (la « limite d’attribution de gains en
capital ») fondée sur i) le montant de gains en capital attribués aux porteurs de parts a I’échange ou au rachat de parts
au cours de I’année d’imposition; ii) le montant total payé pour les échanges ou les rachats de parts au cours de I’année
d’imposition; iii) la valeur liquidative du Fonds iShares a la fin de ’année d’imposition et a la fin de 1’année
d’imposition précédente, et iv) les gains en capital imposables nets du Fonds iShares pour I’année d’imposition.

Risque lié a la sécurité

Certaines des régions géographiques dans lesquelles les Fonds iShares investissent ont été victimes d’actes de
terrorisme, ont des relations internationales tendues en raison de conflits territoriaux, sont aux prises avec des conflits
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historiques ou ont d’autres préoccupations en matiére de défense du territoire. Ces situations peuvent engendrer de
I’incertitude sur les marchés de ces régions géographiques et nuire a leur économie.

Risque lié aux placements dans les pays développés

Un placement dans un pays développé pourrait exposer certains Fonds iShares a des risques liés a la réglementation,
a la politique, au change, a la sécurité, a I’économie et a d’autres risques associés aux pays développés. Les pays
développés ont généralement tendance a reposer sur les secteurs liés aux services (comme le secteur des services
financiers) comme principal moteur de croissance économique. Un ralentissement soutenu touchant les secteurs liés
aux services risque de nuire a I’économie de certains pays développés, mais I’économie d’un pays développé peut étre
touchée par des ralentissements dans d’autres secteurs. Par le passé, certains pays développés ont été la cible d’actes
de terrorisme et certaines régions dans lesquelles les Fonds iShares investissent ont connu des relations internationales
tendues en raison de conflits territoriaux, de conflits historiques, d’autres préoccupations en matieére de défense du
territoire et d’autres questions de sécurité. De telles situations pourraient provoquer de ’incertitude sur les marchés
financiers et nuire au rendement des émetteurs auxquels sont exposés certains Fonds iShares. La lourde réglementation
touchant certains marchés, notamment les marchés de la main-d’ceuvre et du commerce, pourrait nuire a certains
émetteurs. Une telle réglementation pourrait nuire a la croissance économique ou prolonger les périodes de récession.
Plusieurs pays développés sont lourdement endettés et doivent absorber une hausse des cofits liés aux soins de santé
et a la retraite. De plus, la fluctuation du prix de certaines marchandises et la réglementation touchant I’importation
de marchandises pourraient nuire a I’économie des pays développés.

Risque lié aux maladies infectieuses

La propagation généralisée d’une maladie infectieuse, comme la pandémie de COVID-19, pourrait avoir une incidence
défavorable sur les économies de plusieurs nations et I’économie mondiale dans son ensemble et pourrait toucher les
émetteurs particuliers et les marchés financiers de fagon imprévisible.

La propagation d’une maladie infectieuse pourrait entrainer des restrictions sur les déplacements, la fermeture des
frontiéres internationales, 1’interruption de la prestation de services de soins de santé, des quarantaines prolongées,
des annulations, des interruptions dans la chaine d’approvisionnement, une baisse de la demande des consommateurs,
des fermetures temporaires et permanentes d’entreprises, des mises a pied, des manquements et d’autres conséquences
économiques, sociales et politiques importantes, ainsi qu’un niveau d’inquiétude et d’incertitude généralisé plus
important.

La propagation d’une maladie infectieuse pourrait entrainer une volatilité extréme, de lourdes pertes, la détérioration
du crédit d’émetteurs et des interruptions sur les marchés, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur un
Fonds iShares et ses placements, comme nuire a des opérations de couverture.

Certains marchés locaux pourraient étre fermés. Toute suspension des opérations sur les marchés sur lesquels un
Fonds iShares investit aura une incidence sur le Fonds iShares et ses placements ainsi que sur la capacité du Fonds
iShares a vendre ou a acheter des titres sur ces marchés. Les perturbations économiques ou des marchés pourraient
donner lieu a un niveau plus élevé d’erreur liée a la reproduction des indices et a des escomptes ou a des primes accrus
du cours des parts par rapport a la valeur liquidative d’un Fonds iShares. De plus, une épidémie pourrait nuire aux
activités des fournisseurs de services d’un Fonds iShares, notamment BFA, ce qui pourrait avoir une incidence
défavorable sur le Fonds iShares.

Les autorités gouvernementales et quasi gouvernementales et les organismes de réglementation partout dans le monde
pourraient réagir a une éclosion et a toute perturbation économique importante en résultant en apportant diverses
modifications aux politiques monétaires ou fiscales, dont des injections de capitaux directement en faveur de sociétés
et d’autres émetteurs, de nouveaux outils de politiques monétaires et des modifications aux taux d’intérét. Un
renversement de ces politiques ou 1’inefficacité de celles-ci pourrait accroitre la volatilité sur les marchés, et ainsi
nuire aux placements d’un Fonds iShares.

L’éclosion d’une maladie pourrait exacerber d’autres risques économiques, sociaux et politiques préexistants dans
certains pays ou a I’échelle mondiale, ce qui pourrait avoir une incidence défavorable sur un Fonds iShares et ses
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investissements et donner lieu a des escomptes ou a des primes accrus du cours des parts par rapport a la valeur
liquidative du Fonds iShares.

Risque lié a la cybersécurité

Une cyberattaque ou 1’omission d’adopter des politiques, des procédures et des mesures efficaces en matiere de
sécurité de I’information et de cybersécurité pourrait nuire aux activités de BlackRock et des membres de son groupe,
des Fonds iShares, des courtiers, des fournisseurs de services des Fonds iShares et des plateformes de négociation
utilisées par les Fonds iShares et ainsi donner lieu a des pertes financieres pour les Fonds iShares. Ces attaques et
interruptions pourraient faire en sorte qu’un porteur de parts ou un investisseur éventuel soit incapable d’effectuer des
opérations aupres d’un Fonds iShares, I’incapacité d’un Fonds iShares de traiter des opérations, I’incapacité d’un
Fonds iShares de calculer sa valeur liquidative et des violations des lois, des régles et des réglements en matiere de
confidentialité et autre.

BlackRock et les membres de son groupe, y compris BlackRock Canada, dépendent de I’efficacité des politiques,
des procédures et des mesures en matiére de sécurité de 1I’information et de cybersécurité qu’ils mettent en place pour
assurer la protection de leurs systémes informatiques et de leurs systémes de télécommunication ainsi que des données
qui y sont stockées ou qui sont transmises par leur entremise, y compris les données relatives aux Fonds iShares. Un
incident en matiére de sécurité de I’information attribuable a une source externe, comme 1’attaque d’un pirate
informatique, un virus, du hamegonnage, 1’accés non autorisé a des systémes ou des données numériques ou
I’appropriation illégale de ceux-ci, ou attribuable & une source interne, comme une omission de contrdler ’acces a des
systémes critiques, pourrait nuire de fagon importante aux activités de BlackRock Canada, des membres de son groupe
et/ou des Fonds iShares ou faire en sorte que soient divulgués ou modifiés des renseignements confidentiels sur des
clients ou des renseignements sensibles sur le plan de la concurrence. BlackRock Canada et les membres de son groupe
ont préparé des plans de continuité de I’exploitation et mis en place des systémes de gestion des risques afin de prévenir
des attaques visant la cybersécurité ou d’en réduire les conséquences en ce qui a trait a leurs activités et aux activités
des Fonds iShares, mais il existe des limites inhérentes a de tels plans ou systémes en raison notamment de la nature
en constante évolution de la technologie et des tactiques utilisées pour effectuer des cyberattaques. De plus, il est
possible que certains risques n’aient pas été adéquatement détectés ou pris en compte.

BlackRock a été visée par des tentatives de cyberattaque et de récupération de sa marque pour créer des sites Web
frauduleux et doit constamment surveiller et améliorer ses systémes afin de protéger son infrastructure technologique
et ses données contre I’appropriation illicite ou la corruption, a défaut de quoi ses activités pourraient étre perturbées
et BlackRock pourrait subir des pertes financiéres. De plus, en raison de I’interconnexion et des liens qui existent entre
BlackRock et des tiers (notamment les courtiers, les sous-conseillers, les agents des transferts et agents chargés de la
tenue des registres, les dépositaires, les administrateurs, les cocontractants aux dérivés et autres intermédiaires
financiers), les agents des organismes centraux, les bourses de valeurs, les chambres de compensation et d’autres
institutions financiéres dans le cadre de leurs activités et de I’exploitation des Fonds iShares, BlackRock et les
membres de son groupe, dont BlackRock Canada, et les Fonds iShares pourraient étre perturbés par une cyberattaque
ou un autre incident en matieére de sécurité de I’information touchant 'un d’entre eux. Un incident en matiére de
sécurité de I’information ou une cyberattaque visant BlackRock Canada ou un tiers avec lequel elle est connectée ou
auquel elle se fie pourrait donner lieu & une perte financiére importante, a un affaiblissement de la position
concurrentielle, a des amendes ou a des sanctions imposées par les autorités de réglementation, a des manquements a
des obligations aux termes de contrats conclus avec des clients, a du tort a la réputation ou a une responsabilité
juridique qui, a leur tour, pourraient entrainer des pertes financiéres pour BlackRock Canada et les Fonds iShares.

Les risques liés a la cybersécurité peuvent également avoir une incidence sur les émetteurs des titres dans lesquels un

Fonds iShares investit et peuvent faire en sorte que les placements du Fonds iShares dans ces émetteurs perdent de la
valeur.

Risque lié a ’absence d’un marché actif pour les parts et a ’absence d’antécédents d’exploitation
Les Fonds iShares sont des FNB nouvellement constitués et sans antécédents d’exploitation. Méme si les

Fonds iShares seront inscrits a la cote de la TSX, rien ne garantit qu’un marché public pour la négociation des parts
de ces Fonds iShares sera créé ou maintenu.
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Risque lié a Pexploitation

Les Fonds iShares s’exposent a un risque lié a I’exploitation découlant de plusieurs facteurs, dont I’erreur humaine,
les erreurs de traitement et de communication, les erreurs de leurs courtiers, de leurs fournisseurs de services, de leurs
cocontractants ou d’autres tiers, des processus défaillants ou inadéquats et des défaillances technologiques ou des
systeémes. Les Fonds iShares, BlackRock Canada et les membres de son groupe visent a réduire ce risque au moyen
de contrdles et de procédures, mais ces mesures ne couvrent pas tous les risques possibles et pourraient s’avérer
inadéquates a cette fin.

Risque lié a la dépendance envers le gestionnaire et/ou le sous-conseiller

Les porteurs de parts dépendront de la capacité de BlackRock Canada, de celle de BTC et de celle des membres de
leur groupe, qui fournissent des services de conseils en placement et d’autres services aux Fonds iShares, de gérer
efficacement les Fonds iShares d’une maniére conforme aux objectifs, aux stratégies et aux restrictions en maticre de
placement des Fonds iShares. Rien ne garantit que les personnes qui sont principalement chargées de fournir ces
services d’administration et de gestion de portefeuille ou services de sous-conseiller en placement aux Fonds iShares
demeureront en fonction aupres de BlackRock.

BTC réside a I’extérieur du Canada et la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs peuvent étre situées hors du Canada.
Par conséquent, le Fonds iShares pertinent pourrait avoir de la difficulté a faire valoir ses droits contre elle.

Risque lié a ’exercice des droits de vote rattachés aux placements en portefeuille

Les porteurs de parts des Fonds iShares n’auront pas le droit d’exercer les droits de vote rattachés aux titres que
détiennent directement ou indirectement les Fonds iShares, alors qu’ils auraient le droit de voter s’ils étaient
directement propriétaires des titres.

Risque lié au crédit

Certains Fonds iShares peuvent, directement ou indirectement, étre assujettis au risque lié au crédit. Le risque lié¢ au
crédit est le risque que 1’émetteur d’un titre a revenu fixe ou d’actions privilégiées soit en situation de défaut en raison
d’une omission de faire les paiements d’intérét ou de rembourser le montant en capital. Les titres émis par les sociétés
bien établies ou les gouvernements de pays développés ont tendance a avoir un risque li¢ au crédit plus faible, alors
que les titres émis par des sociétés moins bien établies ou des gouvernements de marchés étrangers ont tendance a
avoir un risque lié au crédit plus élevé. Les émetteurs dont les produits des activités ordinaires sont plus volatils ou
incertains auront tendance a avoir un risque lié au crédit plus élevé que les émetteurs dont les pr