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Sivous avez le moindre doute quant au contenu du présent Prospectus, veuillez consulter votre
courtier, banquier, conseiller juridique, comptable ou autre conseiller financier indépendant.

Les Administrateurs du Gestionnaire du Fonds dont les noms figurent a la section « Gestion et
administration » assument la responsabilité des informations contenues dans le présent document. A
la connaissance des Administrateurs (qui ont fait tout ce qui était raisonnablement possible pour s’en
assurer) les informations contenues dans le présent document sont conformes a la réalité des faits et
n‘'omettent aucun élément qui soit de nature a en altérer la portée.

BLACKROCK
UCITS FUNDS

(Un Fonds commun de placement de type ouvert a compartiments multiples autorisé par la
Banque centrale d’Irlande en vertu des dispositions des Reglements OPCVM)

PROSPECTUS

Gestionnaire

BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LIMITED

Gestionnaire d’investissements

BLACKROCK ADVISORS (UK) LIMITED

Le présent Prospectus remplace le Prospectus daté du 12 juin 2023.
La date du présent Prospectus est le 20 mai 2024.
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1ERE PARTIE

INFORMATIONS IMPORTANTES

Le présent Prospectus se compose d’informations relatives a BlackRock UCITS Funds (le « Fonds »).
La structure du Fonds est celle d’'un fonds commun de placement qui remplit les critéres propres aux
OPCVM et est autorisé en Irlande par la Banque centrale d’lrlande ou l'un quelconque de ses
successeurs (la « Banque centrale ») en tant quOPCVM aux fins des Réglements OPCVM. Le Fonds
a une structure a compartiments multiples, c’est-a-dire qu’il peut étre divisé en différentes catégories de
parts (« Parts ») dont 'une, ou plusieurs, représente(nt) un compartiment séparé du Fonds. La création
de tout compartiment nécessitera I'accord préalable de la Banque centrale. Des Parts sont actuellement
disponibles au sein des compartiments suivants (chacun d’entre eux étant qualifié de « Compartiment »
et ensemble de « Compartiments ») :

BlackRock UK Credit Screened Fund*

BlackRock Developed Markets Sovereign Screened Bond Fund*
BlackRock Mix Fonds 1*

BlackRock Mix Fonds 2

BlackRock Mix Fonds 3

BlackRock Mix Fonds 4

BlackRock Mix Fonds 5

BlackRock Diversified Distribution Fund*

BlackRock Euro Sovereign Bond Index Fund 1*

BlackRock Customised Euro Corporate Bond Index Fund 1
BlackRock Multi Style Strategy Fund*

BlackRock Global Equity Selection Fund

BlackRock Fixed Income Selection Fund*

BlackRock Diversified Strategies Selection Fund*
BlackRock Multi Asset Balanced Selection Fund

BlackRock Multi Asset Conservative Selection Fund
BlackRock Euro Cash Fund

BlackRock Dynamic Allocation Fund*

BlackRock Defensive Yield ESG Screened Fund

BlackRock Emerging Markets Alpha Tilts Fund

BlackRock Systematic ESG Emerging Markets Equity Fund*
BlackRock Tactical Opportunities Fund*

BlackRock Diversifying Fixed Income Fund*

BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund

FR Multi-Asset Fund

BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026

*Ces Compartiments ont été liquidés et ne sont plus a la disposition des investisseurs. Une demande sera déposée en temps
voulu auprés de la Banque centrale concernant la révocation de 'autorisation de chaque Compartiment par la Banque centrale.

Les demandes de souscription de Parts ne seront étudiées que sur la base du présent Prospectus (et
de tout supplément pertinent (« Supplément »)) ainsi que du dernier rapport annuel audité, des derniers
états financiers et d’'un exemplaire du dernier rapport semestriel non révisé, a condition que ce dernier
ait été publié aprés le rapport annuel. Ces rapports feront partie intégrante du Prospectus et des
Suppléments concernés.

Le Fonds est a la fois autorisé et supervisé par la Banque centrale. L’autorisation du Fonds ne
constitue pas un cautionnement ou une garantie du Fonds par la Banque centrale et cette
derniére n’est pas responsable du contenu du présent Prospectus. L’autorisation du Fonds par
la Banque centrale ne constitue pas une garantie de la Banque centrale quant a la performance
du Fonds et la Banque centrale ne saurait étre tenue responsable de la performance ou de la
défaillance du Fonds.
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Le présent Prospectus ou les Suppléments séparés contiennent de plus amples informations
concernant 'offre de Parts au sein de chacun des Compartiments. Le produit de I'offre sera investi par
le Fonds conformément aux objectifs d’investissement des Compartiments indiqués ci-dessous, tels
gue ponctuellement modifiés.

Un Prospectus mis a jour ou un Supplément séparé relatif aux Parts portant sur tout nouveau
Compartiment du Fonds sera émis par le Gestionnaire lors du lancement de ce Compartiment
conformément aux exigences de la Banque centrale. Chaque Supplément fera partie du présent
Prospectus et doit étre lu conjointement avec ce dernier.

Une demande de commercialisation libre des Parts du Fonds dans d’autres juridictions pourra étre
soumise.

Sauf mention contraire, les déclarations figurant dans le présent Prospectus reposent sur le droit et la
pratique en vigueur en Irlande, lesquels sont susceptibles d’évoluer.

Personne n’a été autorisé a communiquer des informations ou a faire des déclarations relatives a I'offre
ou au placement de Parts autres que celles figurant dans le présent Prospectus et dans les rapports
précités. Si de telles informations sont communiquées et si de telles déclarations sont faites, elles ne
pourront étre considérées comme ayant été autorisées par le Fonds. La remise du présent Prospectus
(qu'il soit accompagné ou non des rapports) ou toute émission de Parts ne sauraient signifier, quelles
que soient les circonstances, que les affaires du Fonds n’ont pas changé depuis la date du présent
Prospectus.

Les Parts des Compartiments ne sont pas actuellement cotées sur une bourse quelconque.

La distribution du présent Prospectus ainsi que I'offre et le placement de Parts dans certaines juridictions
peuvent faire I'objet de restrictions et, par conséquent, les personnes qui entrent en possession du
présent Prospectus sont tenues par le Fonds de prendre connaissance de telles restrictions et de les
respecter.

Les intermédiaires agréés qui offrent, recommandent ou vendent des Parts des Compartiments doivent
se conformer a toutes les lois, réglementations et exigences réglementaires qui leur sont applicables.
En outre, ces intermédiaires doivent tenir compte des informations sur les Compartiments a mesure
gu’elles sont mises a disposition par le Gestionnaire ou le Gestionnaire d’investissements aux fins du
régime de gouvernance des produits de 'UE en vertu de MiFID Il, y compris, de fagon non limitative,
les informations relatives au marché.

Le présent Prospectus ne saurait constituer une offre ou une sollicitation & quiconque dans les
juridictions ou une telle offre ou sollicitation n’est pas autorisée ou a toute personne a laquelle il est
illégal de soumettre une telle offre ou sollicitation.

Les investisseurs potentiels sont priés de s’informer :

0] des exigences légales en vigueur dans leurs pays de nationalité, de résidence, de résidence
ordinaire ou de domicile concernant I'acquisition de Parts ;

(i)  de toute restriction des changes ou exigences de contrble des changes qu’ils pourraient
rencontrer lors de I'acquisition ou de la vente de Parts ; et

(i)  des conséquences de I'impdt sur le revenu et des autres conséquences fiscales susceptibles de
s’appliquer a I'acquisition, la détention ou la cession de Parts.

Les Parts ne peuvent étre offertes ou vendues au Royaume-Uni, sauf lorsque le Financial Services and
Markets Act 2000 (tel qu’'amendé) (« FSMA 2000 ») et les reglements y afférents I'autorisent. Le présent
Prospectus ne peut étre communiqué a quiconque au Royaume-Uni, sauf dans les circonstances
autorisées par le FSMA 2000 ou ces réglements ou aux personnes autorisées par la loi a recevoir le
présent Prospectus au Royaume-Uni.
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Le Gestionnaire n'est pas autorisé a exercer des activités d’investissement au Royaume-Uni et les
investisseurs sont priés de noter que les protections offertes par le systéme réglementaire du Royaume-
Uni ne s’appliquent pas nécessairement a l'investissement dans le Fonds. Aucune compensation ne
sera disponible en vertu du Financial Services Compensation Scheme du Royaume-Uni.

Le Fonds est diment enregistré auprés de la Comision Nacional de Mercado de Valores en Espagne
sous le numéro 1646.

Les Parts ne sont pas et ne seront pas enregistrées sous le régime de la Loi de 1933 ni sous le régime
des lois sur les valeurs mobiliéres d’un Etat des Etats-Unis. Les Parts sont uniquement offertes et
vendues en dehors des Etats-Unis a des Personnes non-américaines (non-ressortissants des
Etats-Unis) conformément & la Régle S de la Loi de 1933. Le Fonds n’a pas été et ne sera pas enregistré
en vertu de la Loi de 1940, mais il sera exempt d’un tel enregistrement selon la Section 3(c)(7) de ladite
Loi. Les titres en circulation d’émetteurs qui s’appuient sur la Section 3(c)(7), dans la mesure ou ils sont
détenus par des Personnes américaines (ou des cessionnaires de Personnes américaines), doivent
étre exclusivement détenus par les personnes qui, a la date de I'acquisition de tels titres, ont le statut
d’« acquéreurs qualifiés » au sens de la Section 2(a)(51) de la Loi de 1940. Tout acquéreur américain
de Parts du Fonds doit donc avoir le statut, a la fois d’« acquéreur institutionnel qualifié » selon la Regle
144A en vertu de la Loi de 1933 et d’« acquéreur qualifié » selon la Section 2(a)(51) de la Loi de 1940.
Le Fonds n’est pas ouvert a I'investissement par toute Personne américaine susceptible d’étre soumise
ala Loi de 1940, a la Loi de 1933, a la CEA ou a I'impdt sur le revenu américain, a moins : (1) qu’un tel
investissement soit autorisé par les Administrateurs ; et (2) que le consentement écrit préalable du
Gestionnaire ait été obtenu. Veuillez consulter 'Annexe IV pour connaitre la définition des Personnes
ameéricaines et obtenir des informations supplémentaires sur les restrictions applicables aux Personnes
ameéricaines, sauf autorisation contraire du Gestionnaire.

Les auteurs de demandes de souscription de Parts devront certifier qu’ils n'ont pas le statut de
Personnes américaines.

Les Parts ne sont pas et ne seront pas autorisées a étre distribuées auprés du public au Canada étant
donné qu’aucun prospectus du Fonds n’a pas été déposé auprés de la commission des valeurs
mobiliéres ou de I'autorité réglementaire du Canada ou d’une province ou d’un territoire de ce pays. Ce
document n’est pas et ne doit étre en aucune circonstance interprété comme une publicité ou un moyen
autre d’offrir des Parts au public au Canada. Aucun Résident canadien ne peut acheter ou accepter un
transfert de Parts a moins qu'il n'y soit autorisé par les lois canadiennes ou provinciales en vigueur.

A des fins de conformité avec les restrictions mentionnées ci-dessus, le Fonds est par conséquent
fermé a linvestissement par toute Personne américaine (y compris celles considérées comme des
Personnes américaines en vertu de la Loi de 1940 et/ou du CEO et des réglementations y afférentes),
par les Plans ERISA et/ou par les Résidents canadiens, sauf dans des circonstances exceptionnelles
et seulement avec I'accord préalable du Gestionnaire. Il peut étre exigé d’'un investisseur potentiel qu'il
déclare, a la date d’acquisition des Parts, avoir le statut de Détenteur habilité et, en particulier, ne pas
avoir celui de Personne américaine ou de Résident canadien. |l peut aussi lui étre demandé de
confirmer qu'il ne souscrit pas les Parts pour ou pour le compte d’'une Personne américaine ou d'un
Résident canadien, ou encore avec les actifs d'un Plan ERISA. L’'obtention du consentement écrit
préalable du Gestionnaire pour un investissement ne confére pas a l'investisseur le droit d’acquérir des
Parts au regard d’'une demande de souscription subséquente ou future.

Les Porteurs de Parts sont tenus d’aviser immédiatement le Gestionnaire au cas ou ils cesseraient
d’étre des Détenteurs habilités.

Lorsque le Gestionnaire apprend que des Parts sont détenues directement ou en tant qu’ayant droit
économique par quicongue en violation des restrictions ci-dessus, le Gestionnaire peut ordonner au
Porteur de Parts de transférer ses Parts a une personne autorisée a les détenir ou de demander le
rachat de ses Parts au Gestionnaire, a défaut de quoi le Porteur de Parts sera réputé, a I'expiration
d’un délai de 30 jours a compter d’'un tel avertissement, avoir demandé par écrit le rachat des Parts.
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Le présent Prospectus et tout Supplément peuvent également étre traduits dans d’autres langues.
Toute traduction devra contenir strictement les mémes informations et aura la méme signification que
les documents originaux rédigés en langue anglaise. En cas de contradiction entre les documents
originaux en langue anglaise et les mémes documents traduits dans une autre langue, la version
originale en langue anglaise fera foi, a moins que (mais uniqguement a cette condition) les exigences
imposées par la loi en vigueur dans un pays ou les Parts seraient négociées n'imposent que, dans
une action intentée sur la base des informations figurant dans un Prospectus qui est publié dans une
langue autre que I'anglais, la langue du Prospectus/Supplément sur la base duquel I'action est intentée
fasse foi.

La valeur des Investissements et les revenus en découlant sont susceptibles de baisser ou
d’augmenter et il est possible que les investisseurs ne récupérent pas le montant initialement
investi dans un Compartiment.

Etant donné que les Compartiments BlackRock Dynamic Allocation Fund, BlackRock Tactical
Opportunities Fund et FR Multi-Asset Fund peuvent étre fortement exposés aux marchés
émergents a I’échelle mondiale, et peuvent investir plus de 30 % de leur actif net respectif dans
des titres obligataires de qualité inférieure a investment grade, un investissement dans ces
Compartiments ne peut occuper une part importante d’un portefeuille d’investissement et peut
ne pas convenir atous les investisseurs.

Etant donné que les Compartiments BlackRock Emerging Markets Alpha Tilts Fund et
BlackRock Systematic ESG Emerging Markets Equity Fund peuvent étre fortement exposés aux
marchés émergents a I’échelle mondiale, un investissement dans ces Compartiments ne doit
pas constituer une part importante d’un portefeuille d’investissement et peut ne pas convenir a
tous les investisseurs.

Une commission de rachat d’une valeur maximale de 2 % peut, a la discrétion du Gestionnaire,
étre facturée sur les Parts du Compartiment BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity
Bond Fund 2026 dans les circonstances ou le Jour de transaction au cours duquel le rachat est
effectué tombe pendant la Période d’investissement du Compartiment.

Veuillez vous référer aux sections intitulées « Objectif et politiques d’investissement » et
« Facteurs de risque » pour obtenir de plus amples informations.

Chacun des Compartiments suivants a I'intention d’investir plus de 20 % de sa Valeur de 'actif
net dans des parts / actions d’autres OPC :

les Compartiments Mix ;

le BlackRock Global Equity Selection Fund ;

le BlackRock Fixed Income Selection Fund ;

le BlackRock Diversified Strategies Selection Fund ;

le BlackRock Multi Asset Balanced Selection Fund ;

le BlackRock Multi Asset Conservative Selection Fund ;
le BlackRock Euro Cash Fund ;

le BlackRock Dynamic Allocation Fund ;

le BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund ; et
le FR Multi-Asset Fund.

Veuillez vous référer a la section intitulée « Objectif et politiques d’investissement » et a
I’Annexe lll pour obtenir plus d’informations.

Le Compartiment BlackRock Defensive Yield ESG Screened Fund peut investir plus de 30 % de
ses actifs dans des titres a revenu fixe de qualité inférieure a investment grade. Il ne doit donc
pas constituer une part importante d’un portefeuille d’investissement et peut ne pas convenir a
tous les investisseurs. Veuillez vous référer aux sections intitulées « Objectif et politiques
d’investissement » et « Facteurs de risque » pour obtenir plus d’informations.
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Le Compartiment BlackRock Diversified Distribution Fund peut investir jusqu’a 40 % de sa
Valeur de I'actif net dans des parts / actions d’autres OPC, peut étre fortement exposé aux
marchés émergents a I’échelle mondiale et peut investir plus de 30 % de son actif net dans des
titres a revenu fixe de qualité inférieure a investment grade. Un investissement dans ce
Compartiment ne doit pas constituer une part importante d’un portefeuille d’investissement et
peut ne pas convenir a tous les investisseurs. Veuillez vous référer a la section intitulée
« Objectif et politiques d’investissement » et a ’Annexe lll pour obtenir plus d’informations.

Le Compartiment BlackRock Diversifying Fixed Income Fund peut étre investi a 100% dans des
parts / actions d’autres OPC, peut étre fortement exposé aux marchés émergents a I'échelle
mondiale et peut investir plus de 30 % de son actif net dans des titres a revenu fixe de qualité
inférieure a investment grade. Un investissement dans ce Compartiment ne doit pas constituer
une part importante d’un portefeuille d’investissement et peut ne pas convenir a tous les
investisseurs. Veuillez vous référer a la section intitulée « Objectif et politiques
d’investissement » et a I’Annexe lll pour obtenir plus d’informations.

Les Compartiments BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund et FR Multi-Asset Fund
peuvent étre entierement investis dans des parts/actions d’autres OPC et peuvent
ponctuellement investir plus de 20 % de leur actif net sur les marchés émergents dans le monde
entier. Un investissement dans ces Compartiments ne doit pas constituer une part importante
d’'un portefeuille d’investissement et peut ne pas convenir a tous les investisseurs. Veuillez
vous référer ala section intitulée « Objectif et politiques d’investissement » et a ’Annexe Il pour
obtenir plus d’informations. Les investisseurs sont invités a prendre connaissance des risques
décrits a la section « Facteurs de risque » ci-dessous avant d’investir dans ces Compartiments.

Les Compartiments BlackRock Diversified Distribution Fund, BlackRock Diversifying Fixed Income Fund
et BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund peuvent procéder a des distributions prélevées sur
le capital ainsi que sur les revenus nets et peuvent poursuivre des politiques d’investissement dans le
but de générer des revenus, et donc d'offrir des distributions accrues a leurs Porteurs de Parts
respectifs. Cette approche permet certes de distribuer davantage de revenus, mais elle a aussi pour
effet de réduire le capital et son potentiel de croissance a long terme, ce qui pourrait faire disparaitre
tout le capital. Par conséquent, le paiement de dividendes sur cette base est susceptible de diminuer
I'accroissement du capital ou le capital des Compartiments BlackRock Diversified Distribution Fund,
BlackRock Diversifying Fixed Income Fund et BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund, au
besoin. Les distributions prélevées sur le capital peuvent avoir des implications fiscales différentes des
distributions prélevées sur le chiffre d’affaires net et il est conseillé aux Investisseurs de faire appel a
un conseiller dans ce domaine.

Les investisseurs sont priés de noter qu'une commission de rachat allant jusqu’a 2 % de la Valeur de
I'actif net des Parts rachetées peut étre facturée au titre de ce Compartiment lorsque le Gestionnaire, a
son avis raisonnable et a sa discrétion absolue, estime qu’un investisseur pratique une négociation
excessive.

Les investisseurs sont priés de lire et de tenir compte des informations a la section « Facteurs
de risque » ci-dessous avant d’investir dans le Fonds.
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DEFINITIONS

Les définitions suivantes s’appliquent au présent document, a moins que le contexte n’en exige
autrement :

« Formulaire d’ouverture de compte », le formulaire d’ouverture de compte susceptible d’étre prescrit
par le Gestionnaire aux fins de I'ouverture d’un compte en relation avec la Catégorie correspondante
du Compartiment.

« Catégories de capitalisation », les Catégories de Parts de capitalisation flexibles, les Catégories de
Parts de capitalisation institutionnelles, les Catégories de Parts de capitalisation de classe A, les
Catégories de Parts de capitalisation de classe D, les Catégories de Parts de capitalisation de classe
E, les Catégories de Parts de capitalisation de classe R, les Catégories de Parts de capitalisation de
classe U, Catégories de Parts de capitalisation de classe S, Catégories de Parts de capitalisation de
classe X et les Catégories de Parts de capitalisation de classe Z des Compartiments.

« Contrat d’administration », 'accord conclu entre le Gestionnaire et 'Agent administratif en date du
29 juin 2007.

« Agent administratif », J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited et/ou toute autre
personne qui pourrait étre désignée avec I'accord préalable de la Banque centrale afin d’apporter ses
services d’administration aux Compartiments.

« Société affiliée », société dont la société mere ultime est la méme que celle du Gestionnaire
d’investissements ou société dans laquelle la société mere ultime du Gestionnaire d’investissements
possede, directement ou indirectement, au moins 50 % du capital.

« AUD », dollar australien, la monnaie Iégale de I'Australie.

« Commissaires aux Comptes », Ernst & Young, Chartered Accountants, Dublin, ou toute autre
personne qui pourrait étre désignée par le Gestionnaire.

« Devise de référence », la devise, en relation avec tout Compartiment, dans laquelle le Compartiment
est libellé, telle que déterminée par le Gestionnaire.

« Réglement de référence », Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil.

« Registre du Réglement de référence », registre des administrateurs et des indices de référence
tenu par ’AEMF en vertu du Réglement de référence.

« BlackRock Group », le groupe de sociétés BlackRock, Inc. et leurs sociétés affiliées et personnes
liées.

« Bond Connect », est une initiative lancée en juillet 2017 pour un acces réciproque aux marchés
obligataires de la RPC et de Hong Kong, établi par CFETS, China Central Depository & Clearing Co.,
Ltd, la chambre de compensation de Shanghai, HKEX et le Central Moneymarkets Unit.

« Jour ouvré », en relation avec le Compartiment BlackRock UK Credit Screened Fund, un jour (a
I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation au
Royaume-Uni et en Irlande ;

en relation avec les Compartiments BlackRock Euro Sovereign Bond Index Fund 1 et BlackRock
Customised Euro Corporate Bond Index Fund 1, un jour (& I'exception du samedi et du dimanche) au
cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation au Royaume-Uni, en Irlande, en France et en
Allemagne ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Developed Markets Sovereign Screened Bond Fund, un
jour (a I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation
en Irlande et en Angleterre ;
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en relation avec les Mix Funds, un jour (a I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les
marchés sont ouverts a la négociation en Irlande, en Angleterre et au Luxembourg ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Diversified Distribution Fund, un jour (a I'exception du
samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en Irlande et en
Angleterre ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Diversifying Fixed Income Fund, un jour (a I'exception du
samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en Irlande et au
Luxembourg ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Multi Style Strategy Fund, un jour (a I'exception du samedi
et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en Irlande et en France ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Global Equity Selection Fund, un jour (a I'exception du
samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en Irlande et au
Luxembourg ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Fixed Income Selection Fund, un jour (a I'exception du
samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en Irlande et au
Luxembourg ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Diversified Strategies Selection Fund, un jour (a
I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en
Irlande et au Luxembourg ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Multi Asset Balanced Selection Fund, un jour (a I'exception
du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en Irlande et au
Luxembourg ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Multi Asset Conservative Selection Fund, un jour (a
I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en
Irlande et au Luxembourg ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Euro Cash Fund, chaque jour de semaine au cours duquel
les marchés concernés sont ouverts a la négociation a Londres ou au cours duquel le Systéeme
TARGET est ouvert, sauf lorsque le jour de semaine en question est I'un quelconque des jours suivants
en Irlande : le lundi de Paques, St. Stephen’s Day ou le jour férié national au titre de St. Stephen’s Day
si ce dernier tombe un samedi ou un dimanche ;

en relation avec les Compartiments BlackRock Dynamic Allocation Fund et FR Multi-Asset Fund, un
jour (a I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation
en Irlande, en Angleterre et au Luxembourg ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Defensive Yield ESG Screened Fund, un jour (a
I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en
Irlande, en Angleterre, en France et en Allemagne ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Emerging Markets Alpha Tilts Fund, BlackRock
Systematic ESG Emerging Markets Equity Fund et BlackRock Tactical Opportunities Fund, un jour (&
I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation en
Irlande et aux Etats-Unis ;

en relation avec le Compartiment BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund, un jour (&
I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la négociation au
Royaume-Uni, en Allemagne et en Irlande ;
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en relation avec le Compartiment BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026,
un jour (a I'exception du samedi et du dimanche) au cours duquel les marchés sont ouverts a la
négociation au Royaume-Uni, en France, en Allemagne et en Irlande

autre que toute journée qualifiée de Non-jour de négociation par les Administrateurs, comme il est décrit
plus amplement & la section intitulée « Non-jours de négociation », ou en relation avec tous les
Compartiments, le(s) jour(s) susceptibles d’étre désigné(s) en tant que de besoin ou indiqué(s) aux
Porteurs de Parts.

« Résident canadien », une personne résidant au Canada aux fins de la Loi fiscale (du Canada).

« CEA », Loi américaine sur le négoce des denrées et marchandises (Commaodity Exchange Act) et les
amendements qui pourraient y étre apportés.

« Reglements OPCVM de la Banque centrale », désigne la Loi (sur la supervision et I'application) de
2013 de la Banque centrale (Section 48(1)), Reglements (sur les organismes de placement collectif en
valeurs mobilieres) de 2019 et les amendements qui pourraient y étre apportés.

« OPC », organismes de placement collectif.

« Catégorie », « Catégories », « Catégorie de Parts » ou « Catégories de Parts », une Catégorie de
Parts d'un Compartiment telle que susceptible d’étre désignée par le Gestionnaire, en tant que de
besoin.

« Parts de Catégorie Al » A la discrétion du Gestionnaire (en tenant compte de la réglementation
locale), les Actions de Catégorie Al ne sont disponibles qu’en ltalie auprés de certains distributeurs
choisis par le Gestionnaire. Elles sont offertes sous la forme d’Actions de Distribution et d’Actions de
Capitalisation et sont émises en tant qu’actions nominatives et certificats globaux. Sauf demande
contraire, toutes les Parts de Catégorie Al seront émises en tant que parts nominatives.

« Parts de Catégorie D », a la discrétion du Gestionnaire (en tenant compte de la réglementation
locale), les Parts de Catégorie D sont destinées aux prestataires de services de conseil indépendant ou
de gestion d’investissement discrétionnaire, ou a d’autres distributeurs qui : (i) fournissent des services
et des activités d’investissement tels que définis par MiFID Il ; (ii) ont conclu des accords de
commissionnement séparés avec leurs clients en rapport avec les services et activités fournis ; et (iii)
ne percgoivent pas d’autre commission, rabais ni paiement du Compartiment concerné en rapport avec
ces services et activités. Les Parts de Catégorie D sont disponibles en tant que Catégories de
distribution et de capitalisation.

« Contrat client », un accord conclu entre le Gestionnaire d’'investissements, ou une Société affiliée, et
un investisseur en vertu duquel l'investisseur a chargé le Gestionnaire d’investissements ou cette
Société affiliée de la gestion d’investissement ou de l'offre de services de conseil pour son compte.

« Compartiments Credit Screened Funds », le Compartiment BlackRock UK Credit Screened Fund.

« Catégorie(s) couverte contre le risque de change » désigne une Catégorie libellée dans une
devise qui est la méme que, ou qui est différente de, la Devise de référence d’'un Compartiment, ce qui
permet de couvrir I'exposition de la Devise de référence d’'un Compartiment contre la Devise de
valorisation de cette Catégorie.

«Jour de négociation », en relation avec tous les autres Compartiments que le BlackRock
Diversifying Fixed Income Fund, un Jour ouvré pouvant étre dédié par le Gestionnaire aux négociations
au sein d’'un Compartiment, en tant que de besoin, a condition qu'il existe au moins un Jour de
négociation par période de deux semaines. Le Jour de négociation au titre de chacun des
Compartiments correspondra & chaque Jour ouvré, sauf décision contraire du Gestionnaire et sous
réserve d’'un préavis aux Porteurs de Parts. Cependant, certains Jours ouvrés n’auront pas le statut de
Jours de négociation lorsque, par exemple, les marchés sur lesquels les Investissements d’'un
Compartiment sont cotés ou négociés sont fermés ou en cas de jour férié dans la juridiction concernée,
sous réserve, a chaque fois, du pouvoir des Administrateurs de suspendre temporairement le calcul de
la Valeur de I'actif net ainsi que la vente, la conversion et/ou le rachat de Parts de tout Compartiment
conformément aux dispositions du Prospectus et de I'Acte de fiducie.
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En relation avec le Compartiment BlackRock Diversifying Fixed Income Fund, le Jour ouvré pouvant
étre dédié par le Gestionnaire aux négociations au sein d'un Compartiment, en tant que de besoin, a
condition qu’il existe au moins un Jour de négociation par période de deux semaines. Le Jour de
négociation pour le BlackRock Diversifying Fixed Income Fund sera chaque mercredi qui est un Jour
ouvré de chaque mois calendaire, sauf si le Gestionnaire en décide autrement et en informe a 'avance
les Porteurs de Parts. Cependant, certains Jours ouvrés n’auront pas le statut de Jours de négociation
lorsque, par exemple, les marchés sur lesquels les Investissements d’'un Compartiment sont cotés ou
négociés sont fermés ou en cas de jour férié dans la juridiction concernée, sous réserve, a chaque fois,
du pouvoir des Administrateurs de suspendre temporairement le calcul de la Valeur de I'actif net ainsi
gue la vente, la conversion et/ou le rachat de Parts de tout Compartiment conformément aux
dispositions du Prospectus et de I'Acte de fiducie

« Formulaire de négociation », le formulaire de négociation susceptible d’étre prescrit par le
Gestionnaire aux fins de la négociation de Parts du Fonds et/ou de la Catégorie concernée d’'un
Compartiment.

« Prix de négociation », la Valeur de I'actif net par Part minorée des Droits et charges liés a I'achat
ou la vente d’investissements sous-jacents susceptibles d’étre encourus par un Compartiment
(conformément au Prospectus) et qui correspond au prix auquel les Parts d'un Compartiment sont
souscrites, rachetées ou converties, tel que calculé et déterminé en conformité avec les conditions du
Prospectus. Une telle correction correspondra a une augmentation de la Valeur de I'actif net par Part
lorsqu’au cours de tout Jour de négociation, la valeur cumulée des transactions portant sur des Parts
de toutes les Catégories d’'un Compartiment se traduit par une entrée nette de fonds et a une diminution
de la Valeur de I'actif net par Part lorsqu’elle se traduit par une sortie nette de fonds.

« Dilution », désigne la baisse de valeur des actifs sous-jacents d’'un Compartiment résultant de la
différence entre le prix auquel les actifs ont été évalués aux fins du calcul de la Valeur de I'actif net et
le prix auquel ces actifs ont été achetés dans le cadre d’une souscription ou vendus dans le cadre d’'un
rachat.

« Directive », la Directive n° 2009/65/CE du Conseil et du Parlement européen datée du 13 juillet 2009,
telle qu’'amendée par la Directive 2014/91/UE, et tout amendement ou remplacement qui pourrait lui
étre apporté en tant que de besoin.

« Administrateurs », les administrateurs du Gestionnaire ou tout comité dudit Gestionnaire autorisé en
bonne et due forme.

« Catégories de distribution », les Catégories de Parts de distribution Flexibles, les Catégories de
Parts de distribution Institutionnelles, les Catégories de Parts de distribution 1 Institutionnelles, les
Catégories de Parts de distribution 2 Institutionnelles, les Catégories de Parts de distribution 3
Institutionnelles, les Catégories de Parts de distribution 4 Institutionnelles, les Catégories de Parts de
distribution 5 Institutionnelles, les Catégories de distribution de la Classe A, les Catégories de Parts de
distribution X, les Catégories de Parts de distribution X1, les Catégories de Parts de distribution X2, les
Catégories de Parts de distribution X3 et les Catégories de Parts de distribution Z des Compartiments.

« Compartiments Duration », le Compartiment BlackRock UK Credit Screened Fund.

« Droits et Charges », s’agissant d'un Compartiment quelconque, les droits de timbre et autres droits
et taxes, frais gouvernementaux, commissions de courtage, frais bancaires, commissions et différences
de change, intéréts, commissions payables au dépositaire ou a ses délégués (sur ventes et achats),
commissions de transfert, commissions d’enregistrement et autres droits et charges a payer relatifs ou
non a l'acquisition initiale ou a 'augmentation des actifs du Compartiment concerné, ou a la création,
'émission, la vente, la conversion ou le rachat de Parts ou la vente ou I'achat d’Investissements ou au
regard de certificats ou autres qui sont dus ou seront dus relativement ou préalablement a des
transactions ou des opérations de négociation au regard desquelles lesdits droits et charges sont dus
et qui incluent, afin d’éviter toute ambiguité, toute provision pour écarts (en vue de la prise en compte
des écarts entre prix d’évaluation des actifs aux fins de déterminer la Valeur de I'actif net et le prix
estimé auquel lesdits actifs devront étre achetés en cas de souscription et vendus en cas de rachat),
mais ne sauraient inclure les commissions dues aux agents sur les ventes et achats de Parts ou les
commissions, taxes, frais ou codts pris en compte lors de la détermination de la Valeur de I'actif net
des Parts du Compartiment concerné.
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« EEE », 'Espace économique européen composé, a la date du présent Prospectus, des Etats
membres, de la Norvége, de I'lslande et du Liechtenstein.

« Plans ERISA », (i) tout plan de retraite soumis au Titre 1 de la Loi américaine de 1974 sur les
pensions de retraite des employés (United States Employee Retirement Income Security Act of 1974)
et a ses amendements (« ERISA ») ou (ii) tout plan ou compte de retraite individuel soumis a
l'article 4975 du Code américain de 1986 des revenus personnels (United States Internal Revenue
Code of 1986) et a ses amendements.

« UE », 'Union européenne.

«euro » ou « €», I'unité de devise unique européenne indiquée dans le Réglement du Conseil (CE)
N° 974/98 du 3 mai 1998 sur l'introduction de I'euro.

« Euro Short-Term Rate » ou « €STR », le taux publié par la Banque centrale européenne qui reflete
les colts d’emprunt au jour le jour en euros non garantis des banques situées dans la zone euro.

« IFD », désigne les instruments financiers dérivés.

« Prix de rachat final », au titre d'un Compartiment, le prix auquel les Parts d’'une Catégorie sont
rachetées, tel que calculé de la maniére définie dans la section du présent Prospectus intitulée « Rachat
obligatoire a la date d’échéance d’'un Compartiment a terme fixe ».

« Intermédiaire financier », une personne ou entité ayant conclu un contrat écrit et/ou été approuvée
par écrit par le Gestionnaire ou le Gestionnaire d’investissements et qui (i) exerce, en exclusivité ou
partiellement, des activités de réception de paiements provenant d’'un organisme de placement pour le
compte d’autres personnes, ou qui (ii) détient des parts dans un organisme de placement ou exécute
des souscriptions et rachats de Parts pour le compte d’autres personnes. Aux fins de cette définition,
les Intermédiaires financiers peuvent inclure, de fagcon non limitative, tout courtier, négociant, banque,
conseiller en investissement, spécialiste de la planification financiére, plan de retraite ou autres agents
administratifs tiers et tout autre établissement ayant conclu un accord de vente, de services ou tout
autre accord similaire avec le Gestionnaire ou I'une de ses Sociétés affiliées.

« Catégories Flexibles », la Catégorie de Parts de capitalisation Flexible, la Catégorie de Parts de
distribution Flexible, la Catégorie de Parts de capitalisation de classe X, la Catégorie de Parts de
distribution de classe X, les Catégories de Parts de distribution X1, les Catégories de Parts de
distribution X2 et les Catégories de Parts de distribution X3 au titre desquelles les Porteurs de Parts
doivent conclure un Contrat client.

« Fonds », BlackRock UCITS Funds.

« Directives », directives de la Banque Centrale d'Irlande intitulée « Investissements OPCVM
Acceptables dans d’autres Fonds ».

« GBP », livre sterling, la devise ayant cours légal au Royaume-Uni.

« ICTA », la Loi sur les impéts sur le revenu et les entreprises (Income and Corporation Taxes Act) de
1988 (du Royaume-Uni).

« Compartiment indiciel », un Compartiment dont I'objectif d’investissement est de répliquer un indice
de référence.

« Catégories institutionnelles », les Catégories qualifiées de « Catégories institutionnelles » dans la
liste des Catégories de Parts énumérées a la section « Introduction ».

« Principes des obligations vertes de I'International Capital Markets Association » désignent les
directives de processus volontaires émises par I'International Capital Markets Association, qui visent a

aider les émetteurs a financer des projets durables et respectueux de I'environnement qui favorisent
une économie a zéro émission nette et protegent I'environnement.
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« Investissement », tout investissement autorisé par I'Acte de fiducie et permis par les Réglements
OPCVM.

« Contrat de gestion d’investissement », 'accord conclu entre le Gestionnaire et le Gestionnaire
d’investissements en date du 29 juin 2007, et ses amendements.

« Gestionnaire d’investissements », BlackRock Advisors (UK) Limited et/ou toute autre personne
éventuellement désignée conformément aux exigences de la Banque centrale afin d’apporter ses
services en matiere de gestion de portefeuille aux Compartiments, ou a 'un quelconque d’entre eux.

« JPY », yen japonais, la monnaie Iégale du Japon.

« DICI » ou «DIC », le document d’information clé pour linvestisseur émis au titre de chaque
Compartiment conformément aux Réglements OPCVM ou au Réglement PRIIP, et aux amendements
qui pourraient y étre apportés.

« Gestionnaire », BlackRock Asset Management Ireland Limited, une société a responsabilité limitée
de droit irlandais.

« Date d’échéance », une date en 2026 déterminée, le cas échéant, par le Gestionnaire conformément
a son pouvoir discrétionnaire. Elle correspond a la date finale d’'un terme fixe d'un Compartiment.

« Etat membre », les Etats membres de I'Union européenne a la date du présent Prospectus.

« MIFID Il », Directive de 'UE 2014/65/UE sur les marchés d’instruments financiers, telle qu’amendée,
modifiée ou complétée en tant que de besoin.

« Participation minimum », une position en Parts de toute Catégorie dont la valeur cumulée
correspond au minimum tel qu’indiqué dans le présent Prospectus.

« Rachat minimum », la valeur minimum ou le nombre minimum de Parts de toute Catégorie qui
peuvent étre rachetées a tout moment, comme il est décrit dans le présent Prospectus.

« Souscription minimum », la souscription minimum (qu’elle soit initiale ou ultérieure) par un Porteur
de Parts de toute Catégorie telles que décrites dans le présent Prospectus.

« Compartiments Mix », les Compartiments BlackRock Mix Fonds 1, BlackRock Mix Fonds 2,
BlackRock Mix Fonds 3, BlackRock Mix Fonds 4 et BlackRock Mix Fonds 5.

« Valeur de l'actif net », la Valeur de I'actif net d'un Compartiment déterminée conformément a I'Acte
de fiducie.

« Valeur de I’actif net par Part », 1a Valeur de I'actif net divisée par le nombre de Parts (en circulation)
du Compartiment concerné, sous réserve de tout ajustement susceptible d’'étre requis, le cas échéant,
lorsque le Compartiment abrite plus d’'une Catégorie de Parts.

« NZD », désigne le dollar néo-zélandais, la devise ayant cours légal en Nouvelle-Zélande.

« OCDE », I'Organisation de coordination et de développement économiques dont les Etats membres
comprennent actuellement I’Allemagne: I'Australie, I'Autriche, la Belgique, le Canada, le Chili, la Corée,
le Danemark, 'Espagne, I'Estonie, les Etats-Unis, la Finlande, la France, la Gréce, la Hongrie, I'lrlande,
Ilslande, Israél, [lltalie, le Japon, la Lettonie, le Luxembourg, le Mexique, la Norvége, la
Nouvelle-Zélande, les Pays-Bas, la Pologne, le Portugal, la République slovaque, la République
tcheque, le Royaume-Uni, la Slovénie, la Suede, la Suisse et la Turquie.

« OTC », de gré a gré (over-the-counter).

« Dérivés OTC », instruments financiers dérivés négociés de gré a gré.

« RPC », la République populaire de Chine.
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« Réglement PRIIP » : Réglement (UE) n° 1286/2014 du Parlement européen et du Conseil du
26 novembre 2014, tel qu’amendé ou remplacé.

« Principaux impacts négatifs (PAIl) » désignent les incidences les plus importantes des décisions
d’investissement sur les facteurs de durabilité relatifs a des questions environnementales, sociales et
liées aux salariés, au respect des droits humains et a des problématiques de lutte contre la corruption.

« Détenteur habilité », toute personne, société ou entité autre que (i) les personnes, sociétés ou
entités qui acquiérent des Parts d’'une Catégorie Flexible sans conclure d’abord un Contrat client ;
(i) les Personnes américaines ; (iii) les Plans ERISA ; (iv) les Résidents canadiens ; (v) les autres
personnes, Sociétés ou entités qui ne peuvent acquérir ou détenir des Parts sans enfreindre les lois ou
reglements, qu’ils leur soient applicables, qu'ils s’appliquent au Fonds ou autre ou dont la détention
peut exposer le Fonds (individuellement ou conjointement avec d’autres Porteurs de Parts dans les
mémes circonstances) a un assujettissement a I'impdt ou a des désavantages pécuniaires que le Fonds
n’aurait pas autrement encourus ou subis, ou a l'obligation de s’enregistrer ou d’enregistrer toute
Catégorie de ses titres en vertu des lois de toute juridiction (y compris, de fagcon non limitative, la Loi
de 1933, la Loi de 1940 ou le CEA) ; ou (vi) les dépositaires, mandataires ou fiduciaires de toute
personne, société ou entité décrite aux lettres (i) a (v) ci-dessus.

« Prix de rachat », au titre d’'un Compartiment, le prix auquel les Parts d’'une Catégorie sont rachetées,
tel que calculé de la maniére définie dans la section du présent Prospectus intitulée « Rachats ».

« Marchés réglementés », les bourses de valeurs et/ou marchés réglementés énumérés a I’Annexe |.

« Politique de rémunération », la politique décrite dans la rubrique « Le Gestionnaire », qui présente
entre autres le calcul de la rémunération et des avantages ainsi que les responsables de leur attribution.

« Résolution », une résolution adoptée par une majorité simple des Porteurs de Parts présents en
personne ou par procuration lors d’'une assemblée des Porteurs de Parts convoquée en bonne et due
forme.

« CSR », ou « Capital de Solvabilité Requis » au sens du Réglement Solvabilité 1. « CSR de marge »,
désigne le sous-module autonome « risque lié a la marge » calculé selon la méthode standard décrite
dans le Reglement Solvabilité 1.

« SFDR », le réglement de I'UE sur la publication d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers (Reglement (UE) 2019/2088).

« Réglement Solvabilité 1l », le Réglement délégué (UE) 2015/35 de la Commission du
10 octobre 2014 complétant la directive 2009/138/CE du Parlement européen et du Conseil sur 'accés
aux activités de I'assurance et de la réassurance et leur exercice (Solvabilité Il), tel qu'amendé ou
complété en tant que de besoin.

« Compartiment Sovereign Screened », le Compartiment BlackRock Developed Markets Sovereign
Screened Bond Fund.

« livre sterling », « livre » ou « £ », la devise ayant cours légal au Royaume-Uni.
« Sterling Overnight Index Average Rate » ou « SONIA », le taux publié par la Banque d’Angleterre
qui refléte la moyenne des taux d’intérét que les banques paient pour emprunter de la livre sterling au

jour le jour auprés d’autres institutions financiéres et d’autres investisseurs institutionnels.

« Stock Connect » désigne Shanghai-Hong Kong Stock Connect, Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect et, collectivement, les « Stock Connects ».

« Compartiment », un fonds d’actifs établi (avec I'approbation préalable de la Banque centrale) pour
une ou plusieurs Catégories de Parts du Fonds et qui est investi conformément aux objectifs
d’investissement applicables a ce fonds.

« Compte d’encaissement en numéraire du compartiment », un compte d’encaissement ouvert au
nom d’un compartiment considéré comme étant a tres fort effet de levier.
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« Prix de souscription », au titre d’'un Compartiment, le prix auquel les Parts d’'une Catégorie sont
souscrites, tel que calculé de la maniére définie dans la section du présent Prospectus intitulée
« Souscriptions ».

« Investissement durable » désigne un investissement dans une activité économique qui contribue a
un objectif environnemental ou social, a condition que linvestissement ne nuise pas de maniére
significative a un objectif environnemental ou social et que les entreprises bénéficiaires suivent de
bonnes pratiques de gouvernance.

« Systeme TARGET », le systeme Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer, qui est le systéme de réglement brut en temps réel de I'euro.

« Reglement européen sur la taxonomie », désigne le Reglement (UE) 2020/852 du Parlement
européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur I'établissement d’'un cadre visant a favoriser les
investissements durables et modifiant le Reglement (UE) 2019/2088.

« Fiducie », la fiducie constituée par I'Acte de fiducie.

« Fiduciaire », J.P. Morgan SE, succursale de Dublin ou toute autre personne pouvant étre désignée,
conformément aux exigences de la Banque centrale, pour agir en tant que fiduciaire du Fonds.

« Acte de fiducie », I'’Acte de fiducie amendé, reformulé et daté du 4 décembre 2009 conclu entre le
Gestionnaire et le Fiduciaire et tous les actes le complétant.

« OPCVM », organisme de placement collectif en valeurs mobilieres constitué conformément a la
Directive.

« Réglements OPCVM », les Reglements des Communautés européennes (sur les Organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres) de 2011, tel qu'amendé ou complété en tant que de besoin.

« Compte général d’encaissement en numéraire », un compte d’encaissement au niveau des fonds
a compartiments ouvert au nom du Fonds.

« Royaume-Uni » ou « RU », Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande du Nord.
« Part », une part d’'un Compartiment.
« Porteur de Parts », le porteur d’'une Part inscrit au registre.

« Etats-Unis » ou «EU », les Etats-Unis d’Amérique, leurs territoires et possessions, ainsi que tout
Etat membre des Etats-Unis et le District de Columbia.

« dollar américain », « dollar US », « $ US » ou « $ US», la monnaie ayant cours légal aux Etats-Unis
d’Amérique.

« Objectifs de développement durable des Nations Unies (ODD de ’ONU) » désignent une série
d’objectifs publiés par les Nations Unies stipulant que I'éradication de la pauvreté et des autres formes
de précarité doit aller de pair avec des améliorations dans les domaines de la santé, de I'éducation et
de la croissance économique et la réduction des inégalités, le tout en s’attaquant au changement
climatique, en s’efforcant de préserver les océans et les foréts de la planéte. Pour plus de détails,
rendez-vous sur le site web de 'ONU : https://sdgs.un.org/goals.

« Personne américaine » ou « Personnes américaines », est défini a 'Annexe IV du présent
Prospectus. Les Personnes américaines ne peuvent acheter de Parts du Fonds sans I'accord préalable
des Administrateurs et I'accord écrit préalable du Gestionnaire. Les Administrateurs pourront, sans
préavis aux Porteurs de Parts, modifier la définition de « Personnes américaines » si besoin est, afin
de coller au plus prés avec le droit américain et la réglementation américaine alors applicables.

« Devise de valorisation », au titre d'une Catégorie, la devise dans laquelle cette Catégorie est
valorisée par I'Agent administratif et dans laquelle les Parts concernées sont libellées.
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« Point de valorisation », au titre des Compartiments BlackRock Developed Markets Sovereign
Screened Bond Fund, BlackRock Diversified Distribution Fund, BlackRock Diversifying Fixed Income
Fund, BlackRock Multi Style Strategy Fund, BlackRock Global Equity Selection Fund, BlackRock Fixed
Income Selection Fund, BlackRock Diversified Strategies Selection Fund, BlackRock Multi Asset
Balanced Selection Fund, BlackRock Multi Asset Conservative Selection Fund, BlackRock Dynamic
Allocation Fund, BlackRock Defensive Yield ESG Screened Fund, BlackRock Emerging Markets Alpha
Tilts Fund, BlackRock Systematic ESG Emerging Markets Equity Fund, BlackRock Cangrande Global
Index Equity Fund, BlackRock Tactical Opportunities Fund, FR Multi-Asset Fund et BlackRock Euro
Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026, la cl6ture des activités sur les marchés de leurs
Investissements ou tout autre moment au cours de chaque Jour de négociation, tel que déterminé par
le Gestionnaire, a condition que si 'un quelconque des marchés concernés n’est pas ouvert au cours
d’'un Jour de négociation, la valeur des Investissements concernés au Jour de négociation précédent
sera utilisée, sur la base des mémes critéres temporels ;

au titre des Compartiments Mix, la cléture des activités en Irlande ;

au titre des Compartiments BlackRock UK Credit Screened Fund, BlackRock Euro Sovereign Bond
Index Fund 1 et BlackRock Customised Euro Corporate Bond Index Fund 1, la cl6ture des activités sur
le dernier marché concerné au cours d’'un Jour de négociation ;

au titre du Compartiment BlackRock Euro Cash Fund, 16 h 00 au cours d’'un Jour de négociation ;

ou

en relation avec tous les Compartiments, I'heure et le jour pouvant étre déterminés par le Gestionnaire
en tant que de besoin (avec I'accord de 'Agent administratif) aux fins de I'évaluation des éléments
d’actif et de passif d'un Compartiment, a condition que les Porteurs de Parts soient prévenus au
préalable de tout changement du Point de valorisation.

« Loi de 1933 », la Loi américaine de 1933 sur les valeurs mobilieres (Securities Act), telle qu’amendée.

« Loi de 1940 », la Loi américaine de 1940 sur les sociétés d’investissement (Investment Company
Act), telle qu’'amendée.
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BlackRock Asset Management Ireland Limited

1%t Floor
2 Ballsbridge Park
Ballsbridge
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D04 YW83
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J.P. MorganSE, succursale de Dublin
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Dublin 2, D02 RK57
Irlande
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Ernst & Young

Harcourt Centre

Harcourt Street
Dublin 2
Irlande

Secrétaire du Gestionnaire
Apex Group Corporate Administration
Services Ireland Limited
4™ Floor
76 Baggot Street Lower
Dublin 2
Irlande

REPERTOIRE

Administrateurs du Gestionnaire

Rosemary Quinlan (Présidente)
Adele Spillane
Catherine Woods
Enda McMahon
Justin Mealy
Patrick Boylan
Michael Hodson
Graham Bamping
Maria Ging
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Promoteur et Distributeur
BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue
Londres EC2N 2DL
Royaume-Uni

Agent administratif,
Agent de registre et de transfert
J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited
200 Capital Dock
79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, D02 RK57
Irlande

Conseillers juridigues
Matheson LLP

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irlande
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BLACKROCK UCITS FUNDS
Introduction

BlackRock UCITS Funds est un fonds de placement de type ouvert autorisé par la Banque centrale en
tant qu'OPCVM conformément aux dispositions des Réglements OPCVM. Le Fonds a la structure d’un
fonds a compartiments multiples en vertu de laquelle différents Compartiments peuvent étre établis en
son sein avec I'accord préalable de la Banque centrale. De plus, chaque Compartiment peut se voir
allouer plus d’une Catégorie. Les Parts de chaque Catégorie allouée a un Compartiment seront de rang
€gal a tous égards, sauf aux titres suivants ou tel que déterminé par le Gestionnaire :

¢ la devise de la Catégorie ;
la stratégie de couverture contre le risque de change d’'une Catégorie, le cas échéant ;
la politique de dividende (par exemple, les Catégories de Parts peuvent étre des Catégories de
capitalisation ou de distribution, et dans le cas de Catégories de distribution, la fréquence des
distributions peut étre différente entre les Catégories de Parts d’'un méme Compartiment) ;

¢ e niveau des frais et dépenses a facturer ; et

e la Souscription minimum, le Rachat minimum et la Participation minimum en vigueur.

Les actifs de chaque Compartiment seront séparés les uns des autres et investis conformément aux
objectifs et aux politiques d’investissement applicables a un tel Compartiment. La Fiducie a créé des
Catégories de Parts supplémentaires, et pourra en créer d’autres a I'avenir. Ces Catégories, libellées
dans une devise qui est soit la méme devise que la Devise de référence du Compartiment concerné,
soit une devise différente, peuvent étre couvertes contre le risque de change auquel elles sont exposées
en cas d’appréciation ou de dépréciation de la Devise de valorisation de ladite Catégorie, laquelle
couverture est fonction de la souscription initiale de Parts de la Catégorie de Parts concernée ou pourra
étre ajustée périodiqguement (chaque mois) par la suite au regard de I'évolution de la Valeur d’actif net,
a la discrétion du Gestionnaire.

Toutes les opérations de couverture effectuées pour le compte d’'une Catégorie couverte contre le
risque de change lui seront clairement imputées et les expositions de change des différentes Catégories
couvertes contre le risque de change ne seront ni combinées ni compensées. Dans la mesure ou les
opérations de couverture seront effectuées uniqguement pour le compte desdites Catégories couvertes
contre le risque de change, les codts et les engagements et/ou bénéfices en découlant seront alloués
aux seules Catégories couvertes contre le risque de change concernées.

La détention de Parts couvertes contre le risque de change protégera les investisseurs contre une
dépréciation de la valeur de la Devise de référence du Compartiment concerné vis-a-vis de la Devise
de valorisation de la Catégorie couverte contre le risque de change concernée ; cependant, les
investisseurs dans des Catégories couvertes contre le risque de change ne bénéficieront généralement
pas d’'une dépréciation de la Devise de valorisation d’'une Catégorie concernée vis-a-vis de la Devise
de référence du Compartiment concerné. Le Gestionnaire d’'investissements n’envisage pas d’'établir
des positions de couverture excédentaires ou déficitaires, mais il peut parfois y avoir surplus ou déficit
de couverture en raison des fluctuations du marché et de facteurs hors de son contrdle. Il limitera la
couverture en fonction de I'exposition au risque de change de la Catégorie couverte concernée.

Le Gestionnaire d’investissements surveillera ces couvertures a chaque Point de valorisation pour
s’assurer qu’une telle couverture ne dépasse pas 105 pour cent ou ne soit pas inférieure a 95 pour cent
de la Valeur de I'actif net de la Catégorie couverte contre le risque de change concernée, tel que prescrit
par les Réglements OPCVM de la Banque centrale.

La couverture de change ne sera pas utilisée a des fins spéculatives et, sous réserve de ce qui précéde,
les Parts couvertes contre le risque de change ne seront pas soumises a un effet de levier du fait de
ces opérations.

Les positions couvertes seront surveillées par le Gestionnaire d’investissements de maniere a garantir
gue les positions excédant les limites indiquées ci-dessus ne soient pas reportées d’'un mois sur l'autre.
Du fait des fluctuations de la VAN du Compartiment concerné entre les Points d’évaluation, il est
possible que I'exposition des Parts de la Catégorie couverte contre le risque de change a la Devise de
référence du Compartiment ne soit pas parfaitement couverte au regard de ces fluctuations, lorsque la
Devise de valorisation est différente de la Devise de référence.
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Si la couverture de change entraine un gain, aucun effet de levier ne découlera d’'un tel gain. Si la
couverture de change entraine une perte, celle-ci donnera lieu & un effet de levier pour les Catégories
couvertes contre le risque de change. L’effet de levier sera annulé ou réduit lorsque la couverture de
change concernée est ajustée ou réactualisée en fonction des besoins de la Catégorie couverte contre
le risque de change en question. Le Gestionnaire d’'investissements n’a pas l'intention d’'amener l'effet
de levier inhérent aux Parts de Catégories couvertes contre le risque de change a un niveau supérieur
au seuil de tolérance auquel une réactualisation de tout ou partie des couvertures de change de ces
Catégories intervient. Dans des conditions de marché extrémes, le seuil de tolérance peut étre
temporairement dépassé.

Il est porté a l'attention des acheteurs de Parts couvertes contre le risque de change que les stratégies
de couverture du risque de change comportent divers risques. Veuillez vous reporter a la rubrique
« Risgque de change - Catégories couvertes contre le risque de change » dans la section « Facteurs de
risque » ci-dessous pour une description des risques liés a la couverture du risque de change dans le
cadre des Catégories couvertes contre le risque de change.
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Compartiments et Catégories de Parts
Nom du Compartiment Catégories de Parts

BlackRock UK Credit Screened Fund Catégorie de Parts de capitalisation Flexible
Catégorie de Parts de distribution Flexible
Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle
Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle

BlackRock Developed Markets Sovereign Catégorie de Parts de capitalisation Flexible - EUR

Screened Bond Fund Catégorie de Parts de distribution Flexible - EUR
Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle - EUR
Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle - EUR
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible - GBP
Catégorie de Parts de distribution Flexible - GBP
Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle - GBP
Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle - GBP
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible - CHF
Catégorie de Parts de distribution Flexible - CHF
Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle - CHF
Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle - CHF
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible - USD
Catégorie de Parts de distribution Flexible - USD
Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle - USD
Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle - USD

BlackRock Mix Fonds 1 Catégorie de capitalisation R
BlackRock Mix Fonds 2 Catégorie de capitalisation R
BlackRock Mix Fonds 3 Catégorie de capitalisation R
BlackRock Mix Fonds 4 Catégorie de capitalisation R
BlackRock Mix Fonds 5 Catégorie de capitalisation R
BlackRock Diversified Distribution Fund Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle — EUR

BlackRock Euro Sovereign Bond Index Fund 1  Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle — EUR

BlackRock Customised Euro Corporate Bond Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle — EUR
Index Fund 1

BlackRock Multi Style Strategy Fund Catégorie de capitalisation U

BlackRock Global Equity Selection Fund Catégorie de capitalisation A, Catégorie de capitalisation
D, Catégorie de capitalisation E

BlackRock Fixed Income Selection Fund Catégorie de capitalisation A, Catégorie de capitalisation D,
Catégorie de capitalisation E

BlackRock Diversified Strategies Selection Catégorie de capitalisation D, Catégorie de capitalisation E
Fund
BlackRock Multi Asset Balanced Selection Catégorie de capitalisation D, Catégorie de capitalisation E
Fund

BlackRock Multi Asset Conservative Selection  Catégorie de capitalisation A, Catégorie de capitalisation D,
Fund Catégorie de capitalisation E, Catégorie de Parts de
capitalisation Flexible

BlackRock Euro Cash Fund Catégorie de capitalisation D, Catégorie de capitalisation E

BlackRock Dynamic Allocation Fund Catégorie de capitalisation D
Catégorie de distribution D
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible
Catégorie de Parts de distribution Flexible
Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle
Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle
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Nom du Compartiment

BlackRock Defensive Yield ESG Screened
Fund

BlackRock Emerging Markets Alpha Tilts Fund

BlackRock Systematic ESG Emerging
Markets Equity Fund

BlackRock Tactical Opportunities Fund

BlackRock Diversifying Fixed Income Fund

Catégories de Parts

Catégorie de capitalisation A

Catégorie de distribution A

Catégorie de capitalisation D

Catégorie de distribution D

Catégorie de capitalisation D couverte en CHF
Catégorie de distribution D couverte en CHF
Catégorie de capitalisation D couverte en GBP
Catégorie de distribution D couverte en GBP
Catégorie de capitalisation Z

Catégorie de distribution Z

Catégorie de capitalisation Z couverte en CHF
Catégorie de distribution Z couverte en CHF
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible
Catégorie de Parts de distribution Flexible

Catégorie de capitalisation D

Catégorie de capitalisation Z

Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible

Catégorie de capitalisation A

Catégorie de Parts de capitalisation Flexible

Catégorie de capitalisation A en EUR

Catégorie de Parts de capitalisation Flexible en EUR
Catégorie de capitalisation A couverte en EUR

Catégorie de Parts de capitalisation Flexible couverte
en EUR

Catégorie de capitalisation A en NZD

Catégorie de Parts de capitalisation Flexible en NZD
Catégorie de capitalisation A couverte en NZD

Catégorie de Parts de capitalisation Flexible couverte
en NZD

Catégorie de Parts de capitalisation Flexible

Catégorie de Parts de distribution Flexible

Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle
Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle

Catégorie de Parts de capitalisation Flexible couverte en EUR
Catégorie de Parts de distribution Flexible couverte en EUR
Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle couverte
en EUR

Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle couverte
en EUR

Catégorie de Parts de capitalisation Flexible couverte en JPY
Catégorie de Parts de distribution Flexible couverte en JPY
Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle couverte
en JPY

Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle couverte
en JPY

Catégorie de Parts de capitalisation Flexible couverte en AUD
Catégorie de Parts de distribution Flexible couverte en AUD
Catégorie de Parts de capitalisation Institutionnelle couverte
en AUD

Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle couverte
en AUD

Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle Catégorie
de Parts de capitalisation Institutionnelle

Catégorie de Parts de distribution 1 Institutionnelle
Catégorie de Parts de distribution 2 Institutionnelle
Catégorie de Parts de distribution 3 Institutionnelle
Catégorie de Parts de distribution 4 Institutionnelle
Catégorie de Parts de distribution 5 Institutionnelle
Catégorie X1 de distribution

Catégorie X2 de distribution
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Nom du Compartiment Catégories de Parts
Catégorie X3 de distribution

BlackRock Cangrande Global Index Equity Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle
Fund
FR Multi-Asset Fund Catégorie de capitalisation A

Catégorie de distribution A

Catégorie de capitalisation A couverte en SEK

Catégorie de distribution A couverte en SEK

Catégorie de capitalisation A couverte en GBP

Catégorie de distribution A couverte en GBP

Catégorie de capitalisation A couverte en USD

Catégorie de distribution A couverte en USD

Catégorie de capitalisation Institutionnelle en EUR
Catégorie de distribution Institutionnelle en EUR

Catégorie de capitalisation Institutionnelle couverte en SEK
Catégorie de distribution Institutionnelle couverte en SEK
Catégorie de capitalisation Institutionnelle couverte en GBP
Catégorie de distribution Institutionnelle couverte en GBP
Catégorie de capitalisation Institutionnelle couverte en USD
Catégorie de distribution Institutionnelle couverte en USD

BlackRock Euro Investment Grade Fixed Catégorie de capitalisation C en CHF

Maturity Bond Fund 2026 Catégorie de distribution C en CHF
Catégorie de capitalisation C couverte en CHF
Catégorie de distribution C couverte en CHF
Catégorie de capitalisation C en EUR
Catégorie de distribution C en EUR
Catégorie de capitalisation C couverte en EUR
Catégorie de distribution C couverte en EUR
Catégorie de capitalisation C en GBP
Catégorie de distribution C en GBP
Catégorie de capitalisation C couverte en GBP
Catégorie de distribution C couverte en GBP
Catégorie de capitalisation C en USD
Catégorie de distribution C en USD
Catégorie de capitalisation C couverte en USD
Catégorie de distribution C couverte en USD
Catégorie de capitalisation D en CHF
Catégorie de distribution D en CHF
Catégorie de capitalisation D couverte en CHF
Catégorie de distribution D couverte en CHF
Catégorie de capitalisation D en EUR
Catégorie de distribution D en EUR
Catégorie de capitalisation D couverte en EUR
Catégorie de distribution D couverte en EUR
Catégorie de capitalisation D en GBP
Catégorie de distribution D en GBP
Catégorie de capitalisation D couverte en GBP
Catégorie de distribution D couverte en GBP
Catégorie de capitalisation D en USD
Catégorie de distribution D en USD
Catégorie de capitalisation D couverte en USD
Catégorie de distribution D couverte en USD
Catégorie de capitalisation E en CHF
Catégorie de distribution E en CHF
Catégorie de capitalisation E couverte en CHF
Catégorie de distribution E couverte en CHF
Catégorie de capitalisation E en EUR
Catégorie de distribution E en EUR
Catégorie de capitalisation E couverte en EUR
Catégorie de distribution E couverte en EUR
Catégorie de capitalisation E en GBP
Catégorie de distribution E en GBP
Catégorie de capitalisation E couverte en GBP
Catégorie de distribution E couverte en GBP
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Nom du Compartiment Catégories de Parts
Catégorie de capitalisation E en USD
Catégorie de distribution E en USD
Catégorie de capitalisation E couverte en USD
Catégorie de distribution E couverte en USD
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible CHF
Catégorie de Parts de distribution Flexible CHF
Catégorie de Parts de Capitalisation Flexible couverte
en CHF
Catégorie de Parts de Distribution Flexible couverte en CHF
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible EUR
Catégorie de Parts de distribution Flexible EUR
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible GBP
Catégorie de Parts de distribution Flexible GBP
Catégorie de Parts de Capitalisation Flexible couverte
en GBP
Catégorie de Parts de Distribution Flexible couverte en GBP
Catégorie de Parts de capitalisation Flexible USD
Catégorie de Parts de distribution Flexible USD
Catégorie de Parts de Capitalisation Flexible couverte
en USD
Catégorie de Parts de Distribution Flexible couverte en USD

D’autres Catégories peuvent étre créées conformément aux exigences de la Banque centrale. De plus
amples informations sur les Catégories disponibles a la souscription et auxquelles différentes structures
tarifaires peuvent s’appliquer figurent dans le présent Prospectus ou dans des Suppléments séparés,
lesquels font partie de et doivent étre lus conjointement avec la description générale du Fonds dans le
présent Prospectus, aux cétés du rapport annuel et des états financiers révisés les plus récents ainsi
gue d’un exemplaire du dernier rapport semestriel non révisé, s'il a été publié aprés le rapport annuel.

Chaque Part correspond a un intérét bénéficiaire dans la Fiducie. La valeur des Parts de chaque
Compartiment sera égale, a tout moment, a sa Valeur de I'actif net. La Devise de référence de chaque
Compartiment sera déterminée par le Gestionnaire.

Les investisseurs potentiels ne pourront détenir des Parts des Catégories Flexibles que s’ils ont conclu
un Contrat client.
Objectifs et politiques d’investissement

Dispositions générales

Les objectifs et politiques d’investissement spécifiques de chaque Compartiment seront formulés par le
Gestionnaire lors de la création de chaque Compartiment comme il est décrit ci-dessous.

Les bourses de valeurs et marchés dans lesquels les Compartiments peuvent investir sont définis a
'Annexe |. Ces bourses de valeurs et marchés sont énumérés conformément aux exigences de la
Banque centrale, sachant toutefois que cette derniére n’émet pas de liste de bourses de valeurs ou de
marchés approuvés.

Toute modification des objectifs d’investissement ou modification majeure des politiques
d’investissement d’'un Compartiment sera soumise a I'accord écrit préalable d’'une majorité des Porteurs
de Parts du Compartiment concerné, ou, en cas de convocation d’'une assemblée générale des Porteurs
de Parts d'un tel Compartiment, d’'une majorité des votes exprimés lors d'une telle assemblée. Le
Gestionnaire donnera aux Porteurs de Parts un préavis d’au moins 21 jours avant la mise en ceuvre de
toute modification des objectifs d'investissement ou toute modification majeure des politiques
d’investissement d’'un Compartiment. Les changements de nom d’'un Compartiment ne nécessiteront
pas I'accord des Porteurs de Parts.

Un Compartiment peut, sous réserve des conditions définies a 'Annexe lll, investir dans d’autres OPC
et/ou Compartiments du Fonds.

Compartiments indiciels
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Les Compartiments indiciels peuvent poursuivre soit une stratégie de réplication, soit une stratégie de
non réplication a des fins de suivi de leurs indices de référence respectifs :

€) Stratégie de réplication

Les Compartiments répliquant l'indice cherchent a répliquer, le plus fidélement possible, les
composantes de l'indice de référence en détenant tous les titres composant l'indice de référence,
dans des proportions similaires a leurs pondérations au sein de l'indice de référence. Ce faisant, ils
appliqueront les limites d’'investissement définies a I’Annexe lll. Il se peut toutefois qu’il ne soit pas
toujours possible ou faisable d’acheter chacune des composantes de lindice de référence en
conformité avec les pondérations de l'indice de référence ou qu’un tel achat soit défavorable aux
Porteurs de Parts (par exemple, lorsque des colits ou des obstacles matériels considérables
rendent difficile la construction d’'un portefeuille de titres visant a répliquer l'indice de référence ou
dans des circonstances ou un titre de l'indice de référence perd temporairement tout ou partie de
sa liquidité ou devient indisponible ou du fait de restrictions Iégales s’appliquant au Compartiment,
mais pas a son indice de référence).

(b) Stratégie de non réplication

Les Compartiments qui ne répliquent pas l'indice peuvent détenir, ou ne pas détenir, chaque titre
ou la concentration exacte d’un titre telle que dans leurs indices de référence, mais chercheront a
répliquer leurs indices de référence le plus fidelement possible et pourront recourir a des technigues
d’optimisation pour atteindre leur objectif d’investissement. Sont qualifiées de techniques
d’optimisation les techniques utilisées par un Compartiment pour atteindre un résultat similaire a
celui de son indice de référence. Ces techniques peuvent inclure la sélection stratégique de certains
titres composant l'indice de référence ou d’'autres titres réalisant des performances similaires a
celles de titres de lindice. Elles peuvent aussi faire appel aux IFD. Les limites d'utilisation de
techniques d’optimisation par un Compartiment indiciel dépendront de la nature des composantes
de son indice de référence, des conditions pratiques et du colt de suivi de I'indice de référence
concerné, le recours a ces techniques restant a la discrétion du Gestionnaire d’investissements. Un
Compartiment indiciel peut, par exemple, avoir recours a des techniques d’optimisation de fagon
extensive et il se peut qu'il soit a méme de fournir un rendement semblable a celui de son indice de
référence en investissant dans un nombre relativement réduit de composantes de son indice de
référence. Le Compartiment indiciel peut également détenir des titres qui offrent une performance
semblable (avec un profil de risque similaire) a celle de certains titres constitutifs de l'indice de
référence concerné, méme si ces titres ne font pas eux-mémes partie de I'indice de référence, et il
peut détenir un nombre de titres supérieur a celui des composantes de l'indice de référence. |l se
peut que le recours a des techniques d’optimisation, dont la mise en ceuvre est soumise a une série
de contraintes, détaillées dans '’Annexe Ill et applicables aux investissements dans des IFD, ne
produise pas les effets escomptés.

Les Compartiments indiciels suivants font appel a une stratégie de non-réplication :
BlackRock Euro Sovereign Bond Index Fund 1
BlackRock Customised Euro Corporate Bond Index Fund 1

BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund

Le Réglement de référence

Concernant les Compartiments suivant un indice de référence, ou qui sont gérés par référence a un
indice de référence, ou qui ont recours a un indice de référence pour calculer une commission de
performance (dans chacun des cas, un «Indice de référence »), le Gestionnaire travaille en
collaboration avec les administrateurs d’Indices de référence applicables pour les indices de référence
de ces Compartiments pour confirmer que les administrateurs d’indices de référence sont inclus, ou ont
l'intention d’étre inclus dans le registre maintenu par 'AEMF en vertu du Réglement de référence.

La liste des administrateurs d’'indices de référence qui est incluse dans le Registre du Réglement de
référence est disponible sur le site Internet de 'AEMF, www.esma.europa.eu.
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Le Gestionnaire a mis en place et maintient des politiques écrites fiables qui définissent les mesures
qu’il prendra dans le cas ou un indice de référence faisait I'objet de changements importants ou cessait
d’étre fourni. Celles-ci peuvent étre obtenues gratuitement sur demande au siége du Gestionnaire.

Conformément a ces politiques écrites, lorsque le Gestionnaire est avisé par 'administrateur d’indices
de référence d’'un changement important ou de la cessation d’un Indice de référence, le Gestionnaire
évaluera I'impact d’un tel changement important sur 'lndice de référence du Compartiment concerné
et, s’il 'estime approprié ou en cas de cessation d’'un Indice de référence, envisagera de substituer un
autre indice a I'Indice de référence. L’accord des actionnaires devra étre obtenu au préalable lorsque
le changement d’'Indice de référence constitue une modification de I'objectif d’'investissement et/ou un
changement substantiel dans la politique d’investissement d’'un Compartiment. Lorsque le Gestionnaire
n’est pas en mesure de substituer un autre indice a I'lndice de référence, les Administrateurs peuvent
décider de chercher a liquider le Compartiment, dans la limite du raisonnable.

Intégration des considérations ESG

Les informations suivantes s’appliquent a tous les Compartiments (a l'exception de BlackRock
Customised Euro Corporate Bond Index Fund 1, de BlackRock Euro Sovereign Bond Index Fund 1 et
de BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund) :

L’investissement Environnemental, Social et de Gouvernance (ESG) est souvent confondu ou utilisé
de maniére interchangeable avec le terme «investissement durable ». BlackRock a identifié
l'investissement durable comme étant le cadre général et les considérations ESG comme une boite a
outils de données pour identifier et informer nos solutions. BlackRock définit I'intégration des
considérations ESG comme la pratique consistant a intégrer les informations ESG importantes et la
prise en compte des risques de durabilité dans les décisions d’investissement, afin d’améliorer les
rendements ajustés en fonction du risque. BlackRock reconnait la pertinence des informations ESG
d'importance pour toutes les catégories d’actifs et tous les styles de gestion de portefeuille. Le
Gestionnaire d’'investissements peut intégrer des considérations de durabilité dans ses processus
d’investissement sur toutes les plateformes d’investissement. Les informations ESG et de durabilité
sont prises en compte dans les processus de recherche en investissement, de construction de
portefeuille, d’'examen de portefeuille et de bonne gestion des investissements.

Le Gestionnaire d’investissements prend en considération les analyses et les données ESG, y compris
les risques de durabilité, dans le cadre de I'ensemble des informations de son processus de recherche
et détermine ensuite leur importance dans son processus d’investissement. Les analyses ESG ne sont
pas la seule considération lors de la prise de décisions d’investissement et la mesure dans laquelle les
analyses ESG sont prises en compte au cours de la prise de décision d’investissement sera également
déterminée par les caractéristiques ou objectifs ESG du Compartiment. L’évaluation des données ESG
par le Gestionnaire d’'investissements peut étre subjective et peut évoluer au fil du temps en fonction
des risques émergents de durabilité ou de I'évolution des conditions de marché. Cette approche est
cohérente avec le devoir réglementaire du Gestionnaire d’'investissements de gérer les Compartiments
conformément a leurs objectifs et politiques d’investissement et aux intéréts des investisseurs des
Compartiments. Pour chacun des Compartiments, I'équipe d’analyse du risque et d’analyse quantitative
de la société examinera les portefeuilles en partenariat avec le Gestionnaire d’investissements, afin de
s’assurer que les risques de durabilité sont régulierement pris en compte parallélement aux risques
financiers traditionnels, que les décisions d’investissement sont prises a la lumiere des risques de
durabilité pertinents et que les décisions exposant les portefeuilles aux risques de durabilité sont
réfléchies, et que les risques sont diversifiés et mis a I'échelle en fonction des objectifs d’'investissement
des Compartiments.

L’approche de BlackRock en matiére d’intégration des considérations ESG consiste a élargir la quantité
totale d’'informations que le Gestionnaire d’investissements prend en compte dans le but d’améliorer
l'analyse des investissements et d’anticiper I'impact probable des risques de durabilité sur les
investissements des Compartiments. Le Gestionnaire d'investissements évalue divers indicateurs
économiques et financiers, qui peuvent inclure des analyses et données ESG, afin de prendre des
décisions d’investissement alignées sur les objectifs des Compartiments. Cette démarche peut inclure
des analyses ou des données pertinentes de tiers, des recherches internes ou des commentaires et
des apports sur 'engagement de BlackRock Investment Stewardship.
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Les risques de durabilité sont identifiés a différentes étapes du processus d’investissement, lorsque
cela est pertinent, a partir de la recherche, de l'allocation, de la sélection, des décisions de construction
de portefeuille ou d’engagement de la direction, et ils sont pris en compte par rapport aux objectifs de
risque et de rendement des Compartiments. L’évaluation de ces risques est effectuée en fonction de
leur importance (a savoir la probabilité d’avoir un impact sur les rendements de l'investissement) et en
paralléle avec d’autres évaluations des risques (p. ex. liquidité, évaluation, etc.).

Sauf indication contraire dans la documentation du Compartiment et dans son objectif et sa politique
d’investissement, l'intégration des considérations ESG ne modifie pas 'objectif d’investissement d’un
Compartiment ni ne contraint I'univers d’'investissement du Gestionnaire d’investissements, et rien
n’indique qu’une politique d’investissement ou que des critéres de sélection par exclusion axés sur les
considérations ESG ou sur 'impact seront adoptés par un Compartiment. Les investissements a impact
sont des investissements réalisés dans le but de générer un impact social et/ou environnemental positif
et mesurable ainsi qu'un rendement financier. De méme, l'intégration ESG ne détermine pas I'étendue
des risques de durabilité pouvant affecter un Compartiment. Veuillez vous reporter a la rubrique intitulée
Risque de durabilité de la section Facteurs de risque du présent prospectus.

BlackRock fournit de plus amples informations sur les pratiques d’intégration des risques ESG au
niveau de I'équipe ou de la plateforme pour chaque politique d’investissement unique par le biais d’'une
série de déclarations d’intégration qui sont accessibles au public sur les pages produit lorsque la
loi/réglementation le permet ou mises a la disposition des investisseurs et conseillers en investissement
actuels et potentiels.

Les informations suivantes s’appliquent a BlackRock Customised Euro Corporate Bond Index Fund 1,
BlackRock Euro Sovereign Bond Index Fund 1 et BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund :

L’investissement environnemental, social et de gouvernance (ESG) est souvent confondu ou utilisé de
maniére interchangeable avec le terme «investissement durable ». BlackRock a identifié
l'investissement durable comme étant le cadre général et les considérations ESG comme une boite a
outils de données pour identifier et informer nos solutions. BlackRock définit I'intégration des
considérations ESG comme la pratique consistant a intégrer les informations ESG importantes et la
prise en compte des risques de durabilité dans les décisions d’investissement, afin d’améliorer les
rendements ajustés en fonction du risque. BlackRock reconnait la pertinence des informations ESG
d’'importance pour toutes les catégories d’actifs et tous les styles de gestion de portefeuille. Le
Gestionnaire d’investissements intégre des considérations de durabilité dans ses processus
d’investissement pour tous les Compartiments. Les informations ESG et les risques de durabilité sont
pris en compte dans les processus de sélection d’indices, d’examen de portefeuille et de bonne gestion
des investissements.

Les Compartiments gérés passivement visent a fournir aux investisseurs un rendement qui refléte le
rendement de lIndice de référence concerné tel que défini dans I'objectif d’investissement du
Compartiment concerné. Un Indice de référence peut avoir un objectif de durabilité ou étre congu pour
éviter certains émetteurs a la lumiére des critéres ESG ou pour s’exposer a des émetteurs ayant de
meilleures notations ESG, un théme ESG, ou pour générer un impact environnemental ou social positif
(gamme durable). BlackRock tient compte des caractéristiques d’adéquation et des évaluations des
risques du fournisseur de lindice, et peut adapter son approche d’investissement de maniére
appropriée en fonction de I'objectif et de la politique d’'investissement du Compartiment. Un Indice de
référence peut également ne pas avoir d'objectifs de durabilité ou d’exigences de durabilité explicites.
Pour tous les Compartiments gérés passivement, l'intégration ESG comprend :

o Engagement auprés des fournisseurs d’indices liés a I'Indice de référence

e Consultation dans I'ensemble du secteur sur les considérations ESG ;

¢ Promotion en matiére de transparence et de rapports, y compris les critéeres de méthodologie
et les rapports sur I'information liée a la durabilité

e Les activités de bonne gestion des investissements qui sont menées dans I'ensemble des
politiques dinvestissement investies dans des émetteurs d’actions d’entreprise afin de
préconiser une gouvernance d’'entreprise et des pratiques commerciales saines par rapport
aux facteurs ESG importants qui sont susceptibles d’avoir un impact sur la performance
financiere a long terme.
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Sauf indication contraire dans la documentation du Compartiment et dans son objectif et sa politique
d’investissement, l'intégration des considérations ESG ne modifie pas I'objectif d’'investissement d’un
Fonds ni ne contraint l'univers d’investissement du Gestionnaire d’investissements, et rien n’indique
gu’'une politique d’investissement ou que des criteres de sélection par exclusion axés sur les
considérations ESG ou sur I'impact seront adoptés par un Fonds. Les investissements a impact sont
des investissements réalisés dans le but de générer un impact social et/ou environnemental positif et
mesurable, ainsi qu’un rendement financier. De méme, l'intégration ESG ne détermine pas I'étendue
des risques de durabilité pouvant affecter un Compartiment. Veuillez vous reporter a la section « Risque
de durabilité » de la section « Facteurs de risque » du présent Prospectus. Pour les fonds gérés en
référence a des indices qui incluent explicitement des objectifs de durabilité, 'équipe d’analyse du
risque et d’analyse quantitative (RQA) effectue régulierement des examens avec les gestionnaires de
portefeuille, afin de s’assurer que le suivi de la performance de l'indice de référence et le respect des
objectifs de durabilité intégrés dans la méthodologie de lindice de référence sont correctement
poursuivis.

BlackRock divulgue les données ESG et liées au développement durable au niveau du portefeuille qui
sont accessibles au public sur les pages produit lorsque la loi/réglementation le permet, de sorte que
les investisseurs actuels et potentiels et les conseillers en investissement peuvent consulter les
informations relatives a la durabilité d’'un Compartiment.

Ce qui suit s’applique a tous les Compartiments :

BlackRock a actuellement l'intention de se conformer aux exigences de transparence relatives aux
Principaux Impacts Négatifs sur la durabilité des Compartiments dans les délais prévus dans le
reglement SFDR.

Bonne gestion des investissements

BlackRock prend des engagements en matiere de bonne gestion des investissements et de vote par
procuration dans le but de protéger et d’accroitre la valeur a long terme des actifs du Compartiment
des catégories d’actifs pertinentes. Selon notre expérience, I'adoption de pratiques de gouvernance
solides (notamment concernant la surveillance de la gestion des risques, la responsabilité du conseil
d’administration et le respect de la réglementation) renforce les performances financiéres et la création
de valeur durables. La composition, I'efficacité et la responsabilité du conseil d’administration sont notre
priorité absolue. D’aprés nous, le maintien de normes élevées de gouvernance d’entreprise constitue
le fondement des capacités du conseil d’administration en matiére de direction et de surveillance. Nous
nous impliquons afin de mieux comprendre comment les conseils d’administration évaluent leur
efficacité et leur performance, ainsi que leur position a I'égard des responsabilités et des engagements
des directeurs, de la rotation et de la planification de la succession, ainsi que de la gestion de crise et
de la diversité.

BlackRock adopte une perspective a long terme ses efforts de bonne gestion des investissements, en
s’appuyant sur deux caractéristiques clés de notre activité : la majorité de nos investisseurs
économisent en vue d’objectifs a long terme, de sorte que nous présumons qu’ils sont des actionnaires
a long terme ; de plus, BlackRock propose des politiques aux horizons d’'investissement variables, ce
qui signifie que BlackRock entretient des relations a long terme avec ses sociétés dans lesquelles elle
investit.

Pour obtenir plus de détails sur I'approche de BlackRock en matiére d’'investissement durable et de
bonne gestion des investissements, veuillez vous reporter au Prospectus et au site Internet a 'adresse
www.blackrock.com/corporate/sustainability et https://www.blackrock.com/corporate/about-
us/investment-stewardship#our-responsibility.

SFDR

Compartiments relevant de I’Article 6
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Les Compartiments suivants de la Fiducie sont des compartiments relevant de I'Article 6, mais pas de
Article 8 ou de Tl'Article 9, conformément au SFDR (« Compartiments relevant de I'Article 6 ») :
BlackRock UK Credit Screened Fund, BlackRock Developed Markets Sovereign Screened Bond Fund,
BlackRock Mix Fonds 1* BlackRock Mix Fonds 2, BlackRock Mix Fonds 3, BlackRock Mix Fonds 4,
BlackRock Mix Fonds 5, BlackRock Diversified Distribution Fund*, BlackRock Euro Sovereign Bond
Index Fund 1, BlackRock Multi Style Strategy Fund*, BlackRock Global Equity Selection Fund,
BlackRock Fixed Income Selection Fund, BlackRock Diversified Strategies Selection Fund, BlackRock
Multi Asset Balanced Selection Fund, BlackRock Multi Asset Conservative Selection Fund, BlackRock
Euro Cash Fund, BlackRock Dynamic Allocation Fund*, BlackRock Emerging Markets Alpha Tilts Fund,
BlackRock Tactical Opportunities Fund*, BlackRock Diversifying Fixed Income Fund, BlackRock
Cangrande Global Index Equity Fund et FR Multi-Asset Fund.

Compartiments relevant de I’Article 8

Les Compartiments suivants de la Fiducie sont des compartiments relevant de I'article 8 conformément
au SFDR (« Compartiments relevant de I'Article 8 ») : BlackRock Customised Euro Corporate Bond
Index Fund 1, BlackRock Defensive Yield ESG Screened Fund, BlackRock Systematic ESG Emerging
Markets Equity Fund et BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026.

L’Annexe X| - SFDR-PCD présente les informations précontractuelles requises en vertu du SFDR et
du Réglement Taxonomie pour les Compartiments relevant de I'Article 8.

Prise en compte des principaux impacts négatifs sur les facteurs de durabilité (« PAI »)
Tous les Compartiments gérés activement, a I'exception des Compartiments relevant de I’Article 8 :

Le Gestionnaire d’investissements a accés a une gamme de sources de données, y compris les
données PAI, lorsqu’il prend des décisions sur la sélection des investissements. Cependant, alors que
BlackRock considére les risques ESG pour tous les portefeuilles et que ces risques peuvent coincider
avec des thémes environnementaux ou sociaux associés aux PAI, les Compartiments ne s’engagent
pas a prendre en compte les PAI dans la sélection de leurs investissements.

Tous les Compartiments gérés passivement, a I'exception des Compartiments relevant de I'Article 8 :

Le Gestionnaire d’investissements a accés a une gamme de sources de données, y compris les
données PAI, lors de la gestion des portefeuiles des Compartiments. Le Gestionnaire
d’investissements a acces a une gamme de sources de données, y compris les données PAI, lors de
la gestion des portefeuilles des Compartiments.

En ce qui concerne les Compartiments relevant de I'Article 8 :

Les Compartiments prennent en considération les principaux impacts négatifs de durabilité sur les
facteurs de durabilité (« PAI ») en appliquant les criteres ESG de ces Compartiments. Les informations
précontractuelles figurant a 'Annexe X| - SFDR-PCD présentent les PAI pris en compte pour chaque
Compartiment.

BlackRock évalue les investissements sous-jacents dans des sociétés selon les criteres de bonne
gouvernance énoncés dans le SFDR lorsque des données pertinentes sont disponibles et selon le type
d’investissement sous-jacent. Ces critéres concernent des structures de gestion saines, les relations
avec les employés, la rémunération du personnel et la conformité fiscale. BlackRock peut prendre en
compte d’autres facteurs liés a la bonne gouvernance dans son évaluation des caractéristiques de
durabilité des émetteurs sous-jacents en fonction de la stratégie ESG particuliere applicable aux
Compartiments.

Réglement sur la taxonomie
Tous les Compartiments, a I'exception des Compartiments relevant de I'Article 8 :

Les investissements sous-jacents a ces Compartiments ne tiennent pas compte des critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Compartiments relevant de I'Article 8 :

Les Compartiments ne s’engagent actuellement pas a investir plus de 0 % de leurs actifs dans des
activités économiques durables sur le plan environnemental au sens du Réglement sur la taxonomie.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents aux Compartiments qui tiennent compte des critéres de ['Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les autres
investissements des Compartiments ne tiennent pas compte des critéres de I'Union européenne en
matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

BlackRock UK Credit Screened Fund

L’objectif d’investissement du Compartiment est d’offrir aux investisseurs une exposition diversifiée aux
émetteurs d’obligations d’entreprises émettant surtout des titres a revenu fixe libellés en livre sterling.

Afin d’atteindre cet objectif d’investissement, la politique d’investissement du Compartiment consiste a
investir essentiellement dans des titres a revenu fixe et IFD libellés en livre sterling, comme il est détaillé
ci-dessous. Les titres a revenu fixe dans lesquels le Compartiment peut investir comprennent, de fagon
non limitative, les obligations d’entreprises et, dans une moindre mesure, les emprunts d’Etat et
obligations municipales. Ces titres seront normalement cotés ou négociés sur des Marchés
réglementés tels que définis a I’Annexe |.

Les titres a revenu fixe dans lesquels le Compartiment investira seront a taux fixe et variable et de
qualité investment grade. Un titre a revenu fixe sera considéré investment grade s'il est assorti d'une
note de BBB- et/ou supérieure selon S&P ou d’'une note équivalente selon I'une quelconque des autres
grandes agences de notation. Tout titre a revenu fixe qui est ensuite rétrogradé peut étre conservé afin
d’éviter une vente a trés bas prix.

Le Gestionnaire d’investissements fera appel a une stratégie de filtrage du crédit afin de contribuer a
minimiser I'exposition du Compartiment aux titres a revenu fixe dont le prix est considéré comme le
plus susceptible de faire I'objet d’'une détérioration excessive.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD, y compris, de fagcon non limitative, des swaps sur
défaillance de crédit, des contrats a terme ferme sur obligations négociés en bourse, des contrats a
terme ferme sur taux d’intérét négociés en bourse, des swaps de rendement total (qui peuvent étre
utilisés pour gérer I'exposition a certains titres ou indices de titres), et des swaps de taux d’intérét (qui
peuvent étre utilisés pour gérer le risque de taux d’intérét), des contrats de change a terme (qui peuvent
étre utilisés pour gérer le risque de change), a des fins d’investissement direct et/ou de gestion efficace
du portefeuille conformément aux limites définies a ’Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les
limites définies par la Banque centrale). Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou
négociés sur les Marchés réglementés définis a 'Annexe |. lls seront utilisés pour couvrir le risque ou
améliorer le rendement. Il n’est pas prévu que le Compartiment fasse appel a I'effet de levier dans le
cadre de la mise en ceuvre de ses politiques d’investissement.

Le Compartiment peut aussi, sous réserve des conditions définies a '’Annexe lll, investir jusqu’a 10 %
de sa Valeur de I'actif net au total dans d’autres OPC, y compris des fonds négociés en bourse et/ou
d’autres Compartiments du Fonds. Le rapport annuel du Fonds indiquera la part maximum des
commissions de gestion imputée a la fois au Compartiment et a 'OPC dans lequel il investit pendant la
période couverte par un tel rapport.

La Devise de référence du Compartiment sera la livre sterling.

Utilisation de l'indice de référence
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Le Compartiment fait 'objet d’'une gestion active et le Gestionnaire d’'investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment. Ce faisant, le Gestionnaire d’investissements
se référera a l'indice iBoxx Sterling Corporates ex T1 & UT2 (2% Capped) Custom (I'« Indice ») au
moment de construire le portefeuille du Compartiment et aussi a des fins de gestion des risques afin
de s’assurer que le risque actif (c.-a-d. I'écart par rapport a I'lndice) pris par le Compartiment reste en
phase avec [lobjectif et la politique d’investissement du Compartiment. Le Gestionnaire
d’investissements n’est contraint ni par les composantes ni par la pondération de I'lndice dans le cadre
de la sélection des investissements. Le Gestionnaire d’'investissements peut également décider a sa
discrétion d’'investir dans des titres qui ne sont pas compris dans I'lndice afin de tirer profit de certaines
opportunités d’investissement. Les exigences relatives a la portée géographique et a la notation de
crédit de I'objectif et de la politique d’investissement peuvent toutefois avoir pour effet de limiter les
différences entre la composition du portefeuille du Compartiment et celle de I'Indice. Le Compartiment
a aussi pour objectif de fournir aux investisseurs la réalisation de I'objectif d'investissement en prenant
généralement un niveau de risque actif faible a prudent par rapport a l'indice afin de rechercher un
rendement actif proportionnel supérieur aux frais de gestion applicables a moyen terme (c.-a-d. 3 ans
ou plus) et peut produire un rendement brut modérément positif ou négatif. L’Indice doit étre utilisé par
les investisseurs pour comparer la performance du Compartiment.

BlackRock Developed Markets Sovereign Screened Bond Fund

L'objectif d'investissement du Compartiment est d'offrir aux investisseurs une exposition diversifiée aux
emprunts d’Etat des marchés développés a travers le monde.

Afin d’atteindre cet objectif d’investissement, la politique d’investissement du Compartiment consiste a
investir essentiellement dans les titres a revenu fixe qui constituent I'indice Bloomberg Barclays Global
Treasury Index (customised) (I'« Indice développé »), a condition que ces titres satisfassent certains
critéres de filtrage des crédits souverains. Le Gestionnaire d’investissements peut aussi investir dans
des titres a revenu fixe qui ne font pas partie de I'indice développé. Le Gestionnaire d’investissements
n'est pas tenu de construire le portefeuille afin de répliquer la composition ou les limites de
plafonnement de I'Indice développé ou de tout autre indice.

Le Gestionnaire d’investissements fera appel a une stratégie de filtrage du crédit souverain afin de
contribuer a minimiser I'exposition du Compartiment aux titres a revenu fixe dont le prix est considéré
comme le plus susceptible de faire I'objet d’'une détérioration excessive. La stratégie de filtrage du crédit
classe les émetteurs de dette souveraine en fonction de facteurs tels que leur position budgétaire, leur
position financiere extérieure, leur solvabilité et leur volonté a payer. Sur la base de ce classement, le
Gestionnaire d’'investissements peut déterminer quels titres a revenu fixe sont les plus susceptibles de
voir leur prix se déprécier fortement et éviter d’investir dans de tels titres.

Le Compartiment investira dans des titres a revenu fixe, y compris des titres a revenu fixe et variable
(qui peuvent inclure, de facon non limitative, des bons du Trésor américain et des gilts) et des
obligations susceptibles d’étre émises par des Etats ou 'une quelconque de leurs subdivisions
politiques, autorités, agences ou organes, par des organisations supranationales, des banques
centrales, des entreprises ou d’autres émetteurs et pouvant étre non cotés, cotés ou négociés sur un
marché réglementé. Ces titres seront surtout a taux fixe, mais peuvent aussi étre a taux variable. Dans
les juridictions ou le Compartiment peut étre assujetti a des retenues d’'impéts sur l'investissement en
emprunts d’Etat, le Compartiment pourra chercher a investir dans des établissements financiers et des
entreprises émettrices de haute qualité. Tous les titres a revenu fixe dans lesquels le Compartiment
investit seront qualifiés d'investment grade par Moody’s Investor Services, Standard and Poor’s
Corporation ou Fitch Ratings a la date de leur acquisition ou considérés comme assortis d’une note
équivalente par le Gestionnaire d’investissements. Si les notes de crédit de tels titres a revenu fixe sont
rétrogradées, le Compartiment peut conserver les titres a revenu fixe affecté pendant un certain temps,
a la discrétion du Gestionnaire d’investissements, afin d’éviter de vendre I'obligation rétrogradée a tres
bas prix.
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Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD, y compris, de fagon non limitative, des swaps sur
défaillance de crédit, des contrats a terme ferme sur obligations négociés en bourse, des contrats a
terme ferme sur taux d’intérét négociés en bourse, des swaps de rendement total (qui peuvent étre
utilisés pour gérer I'exposition a certains titres ou indices de titres), et des swaps de taux d’intérét (qui
peuvent étre utilisés pour gérer le risque de taux d’intérét), des contrats de change a terme (qui peuvent
étre utilisés pour gérer le risque de change), a des fins d’'investissement direct et/ou de gestion efficace
du portefeuille conformément aux limites définies a 'Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les
limites définies par la Banque centrale). Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou
négociés sur les Marchés réglementés définis a 'Annexe |. lls seront utilisés pour couvrir le risque ou
améliorer le rendement.

Toutes les expositions de change du portefeuille sous-jacent du Compartiment BlackRock Developed
Markets Sovereign Screened Bond Fund sont couvertes dans la Devise de référence du Compartiment
au moyen d’IFD.

Lors de I'application de sa politique d’investissement, le Compartiment BlackRock Developed Markets
Sovereign Screened Bond Fund prévoit, globalement, de faire appel a un effet de levier correspondant
a environ 200 % de sa Valeur de I'actif net. Des niveaux supérieurs sont possibles, y compris dans des
conditions de marché atypiques ou volatiles, mais I'effet de levier ne devrait pas dépasser 300 % de la
Valeur de l'actif net du Compartiment. A cet égard, l'effet de levier correspond & l'exposition
d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé au moyen de la somme des valeurs
notionnelles de tous les IFD détenus par le Compartiment, avant toute compensation. Le Gestionnaire
d’investissements utilise la valeur a risque (« VaR ») relative dans le but de surveiller et de gérer
I'exposition globale du Compartiment.

La performance du Compartiment sera comparée a celle de I'lndice développé, un indice sur mesure
composé d’emprunts d’Etat (surtout & taux fixe) sur la base de la gamme standard Barclays Capital
Global Treasury Index, mais avec un plafond fixe de 10 % pour chaque pays individuel et de 30 % pour
les pays de la zone euro collectivement. L'Indice développé représente la dette d’Etat en devise locale
de pays de qualité investment grade. Il est prévu que l'Indice développé présente initialement
I'exposition suivante : 10 % Japon, 10 % Royaume-Uni, 10 % Etats-Unis, 30 % pays de la zone euro,
les 40 % restants étant composés d’'un mélange d’autres pays.

Afin d’atteindre son objectif d’'investissement, le Compartiment peut aussi investir, sous réserve des
conditions définies a 'Annexe ll, jusqu’a 10 % de sa Valeur de I'actif net en données cumulées dans
d’autres OPC, y compris des fonds négociés en bourse, et/ou dans d’autres Compartiments du Fonds
dont les objectifs sont conformes a son objectif d'investissement ou encore a des fins de gestion
efficace de ses positions en liquides et/ou de ses garanties. Le rapport annuel du Fonds indiquera la
part maximum des commissions de gestion imposée a la fois au Compartiment et a 'OPC dans lequel
il investit pendant la période couverte par un tel rapport.

La Devise de référence du Compartiment est I'euro.
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Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment fait 'objet d’'une gestion active et le Gestionnaire d’'investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment. Ce faisant, le Gestionnaire d’investissements
se référera a I'Indice développé (qui comprend les indices BBG Barclays Global Treasury ex CCY
100 % EUR Hedged (40 %), BBG Barclays Global Aggregate Euro Treasury (30 %), BBG Barclays
Global Treasury Japan Capped 100 % EUR Hedged (10 %), BBG Barclays Global Aggregate US
Treasury 100 % EUR Hedged (10 %) et BBG Barclays Global Treasury UK 100 % EUR Hedged (10 %))
tel que cela est décrit dans sa politique d’investissement, et également a des fins de gestion du risque
afin de s’assurer que le risque actif (c.-a-d. le degré d’écart par rapport a I'lndice développé) pris par le
Compartiment reste approprié étant donné I'objectif et la politique d’investissement du Compartiment.
La catégorie d’émetteurs autorisés au vu de l'objectif et de la politique d’investissement peuvent
toutefois avoir pour effet de limiter les différences entre la composition du portefeuille du Compartiment
et celle de I'Indice développé. Le Compartiment a pour objectif de fournir aux investisseurs la réalisation
de l'objectif d’'investissement en prenant généralement un niveau de risque actif faible a prudent par
rapport a I'lndice développé afin de rechercher un rendement actif proportionnel supérieur aux frais de
gestion applicables a moyen terme (c.-a-d. 3 ans ou plus), et est congu pour offrir une expaosition
sélectionnée a I'Indice développé, ce qui peut produire un rendement brut positif ou négatif modeste.
L’Indice développé doit étre utilisé par les investisseurs pour comparer la performance du
Compartiment.

BlackRock Mix Fonds 1-5

Les Compartiments Mix représentent cinq portefeuilles d’allocation d’actifs diversifiés qui couvrent tout
le spectre des profils de risque/rendement. Chaque Compartiment Mix présente une allocation d’actifs
prédéterminée a travers les différents secteurs et régions en investissant essentiellement dans des
OPCVM répliquant leurs indices de référence et exposés aux actions et titres a revenu fixe.

Les OPC sous-jacents dans lesquels les Compartiments Mix investissent seront des OPCVM domiciliés
dans une juridiction de I'UE. |l devrait s’agir d’OPC gérés par le Gestionnaire d’investissements ou une
Société affiliée. Les investissements initiaux des Compartiments Mix se composeront essentiellement
de compartiments sous-jacents de BlackRock Global Index Funds, BlackRock Index Selection Funds,
BlackRock Fixed Income Dublin Funds plc, Institutional Cash Series plc et des gammes de fonds
négociés en bourse iShares, lesquels sont des véhicules OPCVM a compartiment multiples domiciliés
en Irlande, I'exception de BlackRock Global Index Funds, qui est domicilié au Luxembourg. Les
Compartiments Mix peuvent aussi investir dans des OPCVM qui ne sont pas gérés par un membre du
BlackRock Group.

Les prévisions de risque/rendement des actions sont généralement supérieures a celles des titres a
revenu fixe. Par conséquent, les fonds davantage exposés aux actions ont tendance a présenter un
profil de risque supérieur et des prévisions de rendement plus élevées que les fonds plus exposés aux
titres a revenu fixe, lesquels ont tendance a avoir un profil de risque inférieur et des prévisions de
rendement plus faibles que ceux des fonds en actions.

Chaque Compartiment Mix a un profil de risque anticipé distinct, tel que défini dans le tableau ci-
dessous, intitulé « Allocations d’actifs et profil de risque escompté ». Plus l'allocation du Compartiment
Mix aux fonds en actions sous-jacents est forte, plus son profil de risque et ses prévisions de rendement
seront élevés. Plus l'allocation du Compartiment Mix aux fonds a revenu fixe sous-jacents est forte,
plus son profil de risque et ses prévisions de rendement seront faibles. En fonction de I'étendue de
l'allocation des Compartiments Mix aux fonds en actions et aux fonds obligataires sous-jacents ainsi
gu’aux liquidités dans le cas du Compartiment BlackRock Mix Fonds 1, le Compartiment BlackRock
Mix Fonds 1 présente le profil de risque/rendement le plus faible et le Compartiment BlackRock Mix
Fonds 5 le plus élevé, tandis que ceux des Compartiments BlackRock Mix Fonds 2, BlackRock Mix
Fonds 3 et BlackRock Mix Fonds 4 augmentent respectivement.

Le tableau ci-dessous et les Politiques d’investissement des Compartiments Mix décrivent les
allocations d’actifs sur I'ensemble des profils de risque/rendement. Ces allocations d’actifs en
pourcentage sont indicatives et le Gestionnaire d’'investissements peut les modifier a sa discrétion en
tant que de besoin. Si les allocations d’actifs dévient fortement des chiffres indiqués ci-dessous pendant
longtemps, les Porteurs de Parts seront avertis et le Prospectus sera modifié en conséquence afin de
refléter ces nouvelles allocations.
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Allocations d’actifs* et profil de risque escompté

Compartiment Exposition Exposition Profil de risque
au revenu fixe aux actions escompté

BlackRock Mix Fonds 1** 80 % 10 % Faible

BlackRock Mix Fonds 2 70 % 30 % Modérément faible

BlackRock Mix Fonds 3 50 % 50 % Moyen

BlackRock Mix Fonds 4 30 % 70 % Modérément élevé

BlackRock Mix Fonds 5 10 % 90 % Elevé

*en % de la Valeur de I'actif net du Compartiment concerné
**10 % sont alloués au BlackRock ICS Euro Liquidity Fund, un compartiment d’Institutional Cash Series plc

Les Compartiments Mix investiront principalement dans des parts ou actions d’OPCVM répliquant des
indices (y compris de fonds négociés en bourse) et exposés a des actions et des titres a revenu fixe,
sous réserve des conditions définies a 'Annexe Ill. Méme si tous les Compartiments Mix investiront
principalement dans des OPC, ils pourront également investir directement dans d’autres
Investissements admissibles, conformément a l'objectif et aux politiques d’investissement des
Compartiments tels que définis ci-dessous.

Indice de référence de la performance

La performance de chaque Compartiment Mix sera comparée a celle de certains indices de référence
de performance. Chaque Compartiment Mix vise a réaliser une performance similaire a celle de I'indice
de référence concerné. Le Gestionnaire d’investissements peut modifier les indices de référence de
temps a autre. Un tel changement sera pris en compte dans le Prospectus lors de sa prochaine mise a
jour ainsi que divulgué dans le rapport annuel ou semestriel de la Fiducie.

La performance des allocations des Compartiments Mix aux investissements en actions sous-jacents
sera comparée a celle de I'indice MSCI All Country World Index (libellé en euro) (« MSCI ACWI »). La
performance des allocations des Compartiments Mix aux investissements obligataires sous-jacents
sera comparée a celle de l'indice Barclays Euro Aggregate Bond Index (libellé en euro) (« Eur Agg »),
a l'exception du Compartiment BlackRock Mix Fonds 1 dont les investissements obligataires
sous-jacents seront comparés a la performance de l'indice Barclays Global Aggregate Euro Hedged
Index (libellé en euro) (« Global Agg »).

Par exemple, s’agissant du Compartiment BlackRock Mixed Fonds 1, I'allocation de 10 % aux actions
sera comparée au MSCI| ACWI et I'allocation de 80 % au revenu fixe sera comparée au Global Agg. Les
10 % restants sont alloués aux liquidités.

Le MSCI ACWI est un indice pondéré en fonction de la capitalisation boursiére et corrigé du flottant
destiné a mesurer la performance boursiére des marchés développés et émergents. L’Eur Agg a été
congu pour mesurer la performance des obligations investment grade libellées en euro émises a
I'attention du public sur les marchés des obligations en Euro et nationaux de la zone euro. Seules les
obligations dont I'échéance restant a courir est d'un an minimum seront intégrées dans l'indice. Le
Global Agg a été congu pour mesurer la performance des obligations investment grade mondiales
émises a l'attention du public dans différentes devises sur les marchés mondiaux et régionaux. Seules
les obligations dont I'échéance restant a courir est d’'un an minimum seront intégrées dans l'indice.

Le Gestionnaire d’investissements n’est pas tenu de construire les portefeuilles des Compartiments Mix
en fonction de la composition du MSCI ACWI, de I'Eur Agg ou du Global Agg.

BlackRock Mix Fonds 1
Obijectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est d’accroitre le capital a long terme en fonction de son
profil de risque cible au titre de son allocation d’actifs.
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Politique d’'investissement

Afin d’atteindre cet objectif d’'investissement, la politique d’investissement du Compartiment consiste a
investir principalement dans un portefeuille dOPCVM qui peuvent étre gérés par le Gestionnaire
d’investissements ou ses Sociétés affiliées.

Le Compartiment a lintention d’investir environ 80 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPCVM
indiciels surtout exposeés a des titres a revenu fixe et environ 10 % de sa Valeur de I'actif net dans des
OPCVM indiciels exposés aux actions. Les 10 % restants seront alloués aux liquidités. L'exposition au
revenu fixe sous-jacent se composera essentiellement de titres a revenu fixe / d’obligations d’Etat et
d’entreprises mondiaux a taux fixe et variable de qualité investment grade (mais elle peut aussi porter
sur des titres non-investment grade / non notés). L’exposition sous-jacente aux actions comprendra
surtout de grandes et moyennes capitalisations a I'échelle mondiale. Le Compartiment peut aussi
investir dans des OPC qui ne sont pas gérés par le Gestionnaire d’investissements ou ses Sociétés
affiliées.

Dans une moindre mesure, le Compartiment peut aussi investir directement, sur une base mondiale,
dans des titres de participation, des obligations d’Etat et d’entreprises a taux fixe et variable (notées ou
non notées, investment grade ou de qualité inférieure a investment grade) et des fonds négociés en
bourse. De tels investissements directs seront conformes aux allocations au revenu fixe et aux actions
prévues pour le Compartiment telles qu’indiquées ci-dessus et correspondront aux investissements
détenus par les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment investit.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD, y compris, de fagon non limitative, des contrats a
terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats a terme ferme (qui
peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices obligataires / boursiers) a des fins
d’investissement direct et/ou de gestion efficace du portefeuille, conformément aux limites définies a
'Annexe Il (sous réserve des conditions et dans le cadre des limites imposées par la Banque centrale).
Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés
définis a 'Annexe . lls seront utilisés pour couvrir le risque ou améliorer le rendement.

En général, le Compartiment ne devrait pas exercer d’effet de levier. |l peut recourir a I'effet de levier
par intermittence lorsqu’il utilise des IFD ; cependant, un tel effet de levier ne dépassera pas 100 % de
sa Valeur de lactif net, conformément aux Réglements OPCVM. A cet égard, I'effet de levier
correspond a I'exposition d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé en cumulant les
valeurs de marché ou théoriques sous-jacentes des instruments dérivés. Le Gestionnaire
d’investissements utilise I'approche par les engagements dans le but de surveiller et de gérer
I'exposition globale du Compartiment.

Le Compartiment BlackRock Mix Fonds 1 devrait présenter un profil de risque faible.

La Devise de référence du Compartiment est I'euro. Toute exposition de change autre qu’a I'euro du
Compartiment BlackRock Mix Fonds 1 pourra étre couverte en euro.

BlackRock Mix Fonds 2
Obijectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est d’accroitre le capital a long terme en fonction de son
profil de risque cible au titre de son allocation d’actifs.

Politigue d'investissement

Afin d’atteindre cet objectif d’investissement, la politique d’investissement du Compartiment consiste a
investir principalement dans un portefeuille dOPCVM qui peuvent étre gérés par le Gestionnaire
d’investissements ou ses Sociétés affiliees.
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Le Compartiment a lintention d’investir environ 70 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPCVM
indiciels sous-jacents surtout exposés a des titres a revenu fixe et environ 30 % de sa Valeur de I'actif
net dans des fonds indiciels sous-jacents exposés aux actions. L'exposition au revenu fixe sous-jacent
se composera essentiellement de titres a revenu fixe / d’obligations d’Etat et d’entreprises mondiaux a
taux fixe et variable de qualité investment grade (mais elle peut aussi porter sur des titres non-
investment grade / non notés). L'exposition sous-jacente aux actions comprendra surtout de grandes
et moyennes capitalisations a I'échelle mondiale. Le Compartiment peut aussi investir dans des OPC
qui ne sont pas gérés par le Gestionnaire d’investissements ou ses Sociétés affiliées.

Dans une moindre mesure, le Compartiment peut aussi investir directement, sur une base mondiale,
dans des titres de participation, des obligations d’Etat et d’entreprises a taux fixe et variable (notées ou
non notées, investment grade ou de qualité inférieure a investment grade) et des fonds négociés en
bourse. De tels investissements directs seront conformes aux allocations au revenu fixe et aux actions
prévues pour le Compartiment telles qu’indiquées ci-dessus et correspondront aux investissements
détenus par les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment investit.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD, y compris, de fagon non limitative, des contrats a
terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats a terme ferme (qui
peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices obligataires / boursiers) a des fins
d’investissement direct et/ou de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites définies a
'Annexe Il (sous réserve des conditions et dans le cadre des limites imposées par la Banque centrale).
Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés
définis a 'Annexe . lls seront utilisés pour couvrir le risque ou améliorer le rendement.

En général, le Compartiment ne devrait pas exercer d’effet de levier. |l peut recourir a I'effet de levier
par intermittence lorsqu'il utilise des IFD ; cependant, un tel effet de levier ne devrait pas dépasser 10 %
de sa Valeur de I'actif net. A cet égard, I'effet de levier correspond a I'exposition d’investissement
obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé au moyen de la somme des valeurs notionnelles de tous
les IFD détenus par le Compartiment, avant toute compensation. Le Gestionnaire d’'investissements
utilise la VaR relative dans le but de surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment. Le
Gestionnaire d’investissements utilise la VaR relative dans le but de surveiller et de gérer I'exposition
globale du Compartiment, utilisant le MSCI ACWI et le Eur Agg en tant que portefeuilles de référence.

Le Compartiment BlackRock Mix Fonds 2 devrait présenter un profil de risque modérément faible.
La Devise de référence du Compartiment est I'euro.
Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment est géré de la fagon décrite sous l'intitulé BlackRock Mix Fonds 1-5. Le Gestionnaire
d’investissements se réferera a un indice composé des indices MSCI All Country World (30 %) et
Barclays Euro Aggregate Bond (70 %) ('« Indice composé ») a des fins de gestion du risque afin de
s’assurer que le risque actif (c.-a-d. le degré d’écart par rapport a I'Indice compos€) pris par le
Compartiment reste approprié étant donné I'objectif et la politique d’'investissement du Compartiment.
Le Compartiment est concu pour fournir aux investisseurs une exposition sélectionnée a I'Indice
composé, telle que décrite dans ses objectifs et sa politique, qui peut générer une légére différence de
suivi. L'Indice doit étre utilisé par les investisseurs pour comparer la performance du Compartiment.

BlackRock Mix Fonds 3
Obijectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est d’accroitre le capital a long terme en fonction de son
profil de risque cible au titre de son allocation d’actifs.

Politigue d'investissement

Afin d’atteindre cet objectif d’investissement, la politique d’investissement du Compartiment consiste a
investir principalement dans un portefeuille dOPCVM qui peuvent étre gérés par le Gestionnaire
d’investissements ou ses Sociétés affiliées.
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Le Compartiment a lintention d’investir environ 50 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPCVM
indiciels sous-jacents surtout exposés a des titres a revenu fixe et environ 50 % de sa Valeur de I'actif
net dans des fonds indiciels sous-jacents exposés aux actions. L'exposition au revenu fixe sous-jacent
se composera essentiellement de titres a revenu fixe / d’obligations d’Etat et d’entreprises mondiaux a
taux fixe et variable de qualité investment grade (mais elle peut aussi porter sur des titres non-
investment grade / non notés). L'exposition sous-jacente aux actions comprendra surtout de grandes
et moyennes capitalisations a I'échelle mondiale. Le Compartiment peut aussi investir dans des OPC
qui ne sont pas gérés par le Gestionnaire d’investissements ou ses Sociétés affiliées.

Dans une moindre mesure, le Compartiment peut aussi investir directement, sur une base mondiale,
dans des titres de participation, des obligations d’Etat et d’entreprises a taux fixe et variable (notées ou
non notées, investment grade ou de qualité inférieure a investment grade) et des fonds négociés en
bourse. De tels investissements directs seront conformes aux allocations au revenu fixe et aux actions
prévues pour le Compartiment telles qu’indiquées ci-dessus et correspondront aux investissements
détenus par les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment investit.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD, y compris, de fagon non limitative, des contrats a
terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats a terme ferme (qui
peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices obligataires / boursiers), a des fins
d’investissement direct et/ou de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites définies a
'Annexe Il (sous réserve des conditions et dans le cadre des limites imposées par la Banque centrale).
Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés
définis a 'Annexe . lls seront utilisés pour couvrir le risque ou améliorer le rendement.

En général, le Compartiment ne devrait pas exercer d’effet de levier. |l peut recourir a I'effet de levier
par intermittence lorsqu'il utilise des IFD ; cependant, un tel effet de levier ne devrait pas dépasser 10 %
de sa Valeur de I'actif net. A cet égard, I'effet de levier correspond a I'exposition d’investissement
obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé au moyen de la somme des valeurs notionnelles de tous
les IFD détenus par le Compartiment, avant toute compensation. Le Gestionnaire d’'investissements
utilise la VaR relative dans le but de surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment. Le
Gestionnaire d’investissements utilise la VaR relative dans le but de surveiller et de gérer I'exposition
globale du Compartiment, utilisant le MSCI ACWI et le Eur Agg en tant que portefeuilles de référence.

Le Compartiment BlackRock Mix Fonds 3 devrait présenter un profil de risque moyen.
La Devise de référence du Compartiment est I'euro.
Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment est géré de la fagon décrite sous l'intitulé BlackRock Mix Fonds 1-5. Le Gestionnaire
d’investissements se réferera a un indice composé des indices MSCI All Country World (50 %) et
Barclays Euro Aggregate Bond (50 %) ('« Indice composé ») a des fins de gestion du risque afin de
s’assurer que le risque actif (c.-a-d. le degré d’écart par rapport a I'Indice compos€) pris par le
Compartiment reste approprié étant donné I'objectif et la politique d’'investissement du Compartiment.
Le Compartiment est concu pour fournir aux investisseurs une exposition sélectionnée a I'Indice
composé, telle que décrite dans ses objectifs et sa politique, qui peut générer une légére différence de
suivi. L'Indice doit étre utilisé par les investisseurs pour comparer la performance du Compartiment.

BlackRock Mix Fonds 4
Obijectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est d’accroitre le capital a long terme en fonction de son
profil de risque cible au titre de son allocation d’actifs.

Politigue d'investissement

Afin d’atteindre cet objectif d’'investissement, la politique d’investissement du Fonds consiste a investir
principalement dans un portefeuile dOPCVM qui peuvent étre gérés par le Gestionnaire
d’investissements ou ses Sociétés affiliées.
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Le Compartiment a lintention d’investir environ 30 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPCVM
indiciels sous-jacents surtout exposés a des titres a revenu fixe et environ 70 % de sa Valeur de I'actif
net dans des fonds indiciels sous-jacents exposés aux actions. L'exposition au revenu fixe sous-jacent
se composera essentiellement de titres a revenu fixe / d’obligations d’Etat et d’entreprises mondiaux a
taux fixe et variable de qualité investment grade (mais elle peut aussi porter sur des titres
non-investment grade / non notés). L’exposition sous-jacente aux actions comprendra surtout de
grandes et moyennes capitalisations a I'échelle mondiale. Le Compartiment peut aussi investir dans
des OPC qui ne sont pas gérés par le Gestionnaire d’investissements ou ses Sociétés affiliées.

Dans une moindre mesure, le Compartiment peut aussi investir directement, sur une base mondiale,
dans des titres de participation, des obligations d’Etat et d’entreprises a taux fixe et variable (notées ou
non notées, investment grade ou de qualité inférieure a investment grade) et des fonds négociés en
bourse. De tels investissements directs seront conformes aux allocations au revenu fixe et aux actions
prévues pour le Compartiment telles qu’indiquées ci-dessus et correspondront aux investissements
détenus par les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment investit.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD, y compris, de fagon non limitative, des contrats a
terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats a terme ferme (qui
peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices obligataires / boursiers) a des fins
d’investissement direct et/ou de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites définies a
'Annexe Il (sous réserve des conditions et dans le cadre des limites imposées par la Banque centrale).
Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés
définis a 'Annexe . lls seront utilisés pour couvrir le risque ou améliorer le rendement.

En général, le Compartiment ne devrait pas exercer d’effet de levier. |l peut recourir a I'effet de levier
par intermittence lorsqu'il utilise des IFD ; cependant, un tel effet de levier ne devrait pas dépasser 10 %
de sa Valeur de I'actif net. A cet égard, I'effet de levier correspond a I'exposition d’investissement
obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé au moyen de la somme des valeurs notionnelles de tous
les IFD détenus par le Compartiment, avant toute compensation. Le Gestionnaire d’'investissements
utilise la VaR relative dans le but de surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment. Le
Gestionnaire d’investissements utilise la VaR relative dans le but de surveiller et de gérer I'exposition
globale du Compartiment, utilisant le MSCI ACWI et le Eur Agg en tant que portefeuilles de référence.

Le Compartiment BlackRock Mix Fonds 4 devrait présenter un profil de risque modérément élevé.
La Devise de référence du Compartiment est I'euro.
Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment est géré de la fagon décrite sous l'intitulé BlackRock Mix Fonds 1-5. Le Gestionnaire
d’investissements se réferera a un indice composé des indices MSCI All Country World (70 %) et
Barclays Euro Aggregate Bond (30 %) ('« Indice composé ») a des fins de gestion du risque afin de
s’assurer que le risque actif (c.-a-d. le degré d’écart par rapport a I'Indice compos€) pris par le
Compartiment reste approprié étant donné I'objectif et la politique d’'investissement du Compartiment.
Le Compartiment est concu pour fournir aux investisseurs une exposition sélectionnée a I'Indice
composé, telle que décrite dans ses objectifs et sa politique, ce qui peut générer une légére différence
de suivi. L’Indice doit étre utilisé par les investisseurs pour comparer la performance du Compartiment.

BlackRock Mix Fonds 5
Obijectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est d’accroitre le capital a long terme en fonction de son
profil de risque cible au titre de son allocation d’actifs.

Politigue d'investissement

Afin d’atteindre cet objectif d’investissement, la politique d’investissement du Compartiment consiste a
investir principalement dans un portefeuille dOPCVM qui peuvent étre gérés par le Gestionnaire
d’investissements ou ses Sociétés affiliées.
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Le Compartiment a lintention d’investir environ 10 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPCVM
indiciels sous-jacents surtout exposés a des titres a revenu fixe et environ 90 % de sa Valeur de I'actif
net dans des fonds indiciels sous-jacents exposés aux actions. L'exposition au revenu fixe sous-jacent
se composera essentiellement de titres a revenu fixe / d’obligations d’Etat et d’entreprises mondiaux a
taux fixe et variable de qualité investment grade (mais elle peut aussi porter sur des titres
non-investment grade / non notés). L’exposition sous-jacente aux actions comprendra surtout de
grandes et moyennes capitalisations a I'échelle mondiale. Le Fonds peut aussi investir dans des OPC
qui ne sont pas gérés par le Gestionnaire d’investissements ou ses Sociétés affiliées.

Dans une moindre mesure, le Compartiment peut aussi investir directement, sur une base mondiale,
dans des titres de participation, des obligations d’Etat et d’entreprises a taux fixe et variable (notées ou
non notées, investment grade ou de qualité inférieure a investment grade) et des fonds négociés en
bourse. De tels investissements directs seront conformes aux allocations au revenu fixe et aux actions
prévues pour le Compartiment telles qu’indiquées ci-dessus et correspondront aux investissements
détenus par les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment investit.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD, y compris, de fagon non limitative, des contrats a
terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats a terme ferme (qui
peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices obligataires / boursiers) a des fins
d’investissement direct et/ou de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites définies a
'Annexe Il (sous réserve des conditions et dans le cadre des limites imposées par la Banque centrale).
Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés
définis a 'Annexe . lls seront utilisés pour couvrir le risque ou améliorer le rendement.

En général, le Compartiment ne devrait pas exercer d’effet de levier. |l peut recourir a I'effet de levier
par intermittence lorsqu'il utilise des IFD ; cependant, un tel effet de levier ne devrait pas dépasser 10 %
de sa Valeur de I'actif net. A cet égard, I'effet de levier correspond a I'exposition d’investissement
obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé au moyen de la somme des valeurs notionnelles de tous
les IFD détenus par le Compartiment, avant toute compensation. Le Gestionnaire d’'investissements
utilise la VaR relative dans le but de surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment. Le
Gestionnaire d’investissements utilise la VaR relative dans le but de surveiller et de gérer I'exposition
globale du Compartiment, utilisant le MSCI ACWI et le Eur Agg en tant que portefeuilles de référence.

Le Compartiment BlackRock Mix Fonds 5 devrait présenter un profil de risque élevé.
La Devise de référence du Compartiment est I'euro.
Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment est géré de la fagon décrite sous l'intitulé BlackRock Mix Fonds 1-5. Le Gestionnaire
d’investissements se réferera a un indice composé des indices MSCI All Country World (90 %) et
Barclays Euro Aggregate Bond (10 %) ('« Indice composé ») a des fins de gestion du risque afin de
s’assurer que le risque actif (c.-a-d. le degré d’écart par rapport a I'Indice compos€) pris par le
Compartiment reste approprié étant donné I'objectif et la politique d’'investissement du Compartiment.
Le Compartiment est congu pour fournir aux investisseurs une exposition sélectionnée a I'Indice
composé, telle que décrite dans ses objectifs et sa politique, qui peut générer une Iégére différence de
suivi. L'Indice doit étre utilisé par les investisseurs pour comparer la performance du Compartiment.

BlackRock Diversified Distribution Fund
L’objectif d’'investissement du Compartiment est d’offrir aux investisseurs un revenu annuel ainsi qu’un

rendement total a long terme grace a I'investissement dans un portefeuille diversifié de titres a revenu
fixe et, dans une mesure limitée, de titres de participation.
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Afin d’atteindre cet objectif d’'investissement, la politique d’investissement du Compartiment consiste a
investir essentiellement dans des valeurs mobilieres a revenu fixe et dans des titres lies au revenu fixe
(y compris des IFD) émis par, ou offrant une exposition a des sociétés, des Etats et des agences a
travers le monde. Le Compartiment peut investir plus de 20 % de sa Valeur de 'actif net dans de tels
titres d’Etat ou d'agences des marchés émergents. Les titres a revenu fixe dans lesquels le
Compartiment peut investir comprennent, de fagon non limitative, les obligations d’entreprises, d’Etat
et municipales assorties de coupons a taux fixe ou variable et de qualité investment grade,
sub-investment grade ou non notés (sous réserve des conditions et dans le cadre des limites imposées
par la Banque centrale).

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de sa Valeur de 'actif net dans des titres de participation
émis par des sociétés a I'échelle mondiale et jusqu’'a 40 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPC
sous réserve des conditions définies a I’Annexe lll. Les titres de participation seront surtout sélectionnés
parmi les composantes de l'indice MSCI World Index (I'« Indice ») et les titres de participation du
Compartiment refleteront surtout les composantes de I'Indice, y compris la pondération et la
composition de ce dernier. L’Indice est surtout composé de grandes et moyennes capitalisations des
marchés développés. Les OPC dans lesquels le Compartiment peut investir comprennent les fonds
négociés en bourse et/ou d’autres Compartiment du Fonds dés lors que les objectifs de tels organismes
sont conformes avec ses objectifs ou a des fins de gestion efficace des positions en liquidités et/ou des
garanties. Les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront des OPCVM
domiciliés dans des juridictions de 'UE et seront probablement des OPC gérés par le Gestionnaire
d’investissements ou une Société affiliée. Il peut aussi s’agir ’OPCVM qui ne sont pas gérés au sein
du BlackRock Group. Le rapport annuel du Fonds indiquera la part maximum des commissions de
gestion imposée a la fois au Compartiment et a 'OPC dans lequel il investit pendant la période couverte
par un tel rapport.

Lorsqu’une telle mesure est appropriée, le Compartiment peut aussi investir dans des liquidités et
instruments quasi monétaires qui peuvent comprendre les dépdts a terme fixe et des instruments a
taux fixe et variable, y compris (de facon non limitative) des certificats de dépbt, acceptations de
banque, billets a ordre librement transférables, effets commerciaux, notes a taux variable, obligations
non garanties, effets commerciaux adossés a des actifs, titres adossés a des actifs et fonds du marché
monétaire qui peuvent étre acquis a des fins de liquidités accessoires. Les circonstances dans
lesquelles le Compartiment peut juger approprié d’investir ainsi comprennent les cas dans lesquels des
actifs facilement réalisables seront probablement requis pour satisfaire les demandes de rachat ou
d’autres obligations du Compartiment a court terme.

Les titres a revenu fixe et de participation dans lesquels le Compartiment peut investir seront
normalement cotés ou négociés sur des Marchés réglementés tels que définis a I'’Annexe |.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD, y compris, de fagcon non limitative, des swaps sur
défaillance de crédit, des contrats a terme ferme sur obligations négociés en bourse, des contrats a
terme ferme sur taux d’intérét négociés en bourse, des options et options sur contrats a terme ferme,
des contrats a terme ferme sur actions, des swaps de rendement total (qui peuvent étre utilisés pour
gérer I'exposition a certains titres) et des swaps de taux d’intérét (qui peuvent étre utilisés pour gérer
le risque de taux d’intérét), des contrats de change a terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le
risque de change), a des fins d’investissement direct et/ou de gestion efficace du portefeuille
conformément aux limites définies a ’Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les limites définies
par la Banque centrale). Les actifs de référence sous-jacents des options, le cas échéant,
correspondront a tout titre ou actif admissible conforme aux politiques d’investissement du
Compartiment telles que décrites dans les présentes, y compris les options de taux d’intérét sur
obligations d’entreprises américaines, les options de change et les options sur actions et titres a revenu
fixe. Les actifs de référence sous-jacents des swaps de rendement total, le cas échéant, correspondront
a tout titre, panier de titres ou indices admissibles conformes aux politiques d’investissement du
Compartiment, lesquels devraient inclure, de fagcon non limitative, les indices obligataires donnant
acces aux émissions d’obligations des marchés émergents a travers le monde. Les contreparties a
toutes les transactions de swap seront des établissements soumis & une supervision prudentielle et
appartenant a des catégories approuvées par la Banque centrale et n’exerceront aucun pouvoir
discrétionnaire sur les actifs du Compartiment.
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Swaps. Ceux-ci comprennent les swaps de rendement total, les swaps de taux d’intérét et les swaps
de défaillance de crédit. Un swap de rendement total est un contrat financier bilatéral qui permet a une
partie de profiter de tous les avantages liés au flux de trésorerie d’'un actif sans investir directement
dans cet actif. Un swap de taux d’intérét prévoit I'échange entre deux parties de leurs engagements a
verser ou a recevoir des flux de trésorerie. L'« acheteur » d’un contrat de défaillance de crédit est tenu
de verser au vendeur un flux périodique de paiements pendant la durée du contrat, a condition
gu’aucune obligation de référence sous-jacente ne fasse I'objet d’'un événement de défaillance. Le
vendeur percoit un revenu constant pendant toute la durée du contrat.

Options. Dans le cadre d’une option d’achat, 'acquéreur a le droit d’acheter les titres sous-jacents de
l'option au prix d’exercice spécifié a tout moment pendant la durée de I'option. Dans le cadre d’'une
option de vente, 'acquéreur a le droit de vendre les titres sous-jacents au prix d’exercice spécifié
pendant la durée de I'option.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations, sur actions et sur taux d’intérét. La vente de contrats a terme ferme crée une
obligation, pour le vendeur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un
mois de livraison spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une obligation,
pour I'acheteur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de
livraison spécifié a un prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une option d’achat ou
de vente de contrats a terme ferme.

Contrats de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises sur une base au
comptant et a terme. Un contrat de change a terme inclut une obligation d’acheter ou de vendre une
devise spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la date du contrat.

Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés
définis a 'Annexe . lls seront utilisés pour couvrir le risque ou améliorer le rendement.

Les expositions de change du portefeuille sous-jacent du Compartiment peuvent étre couvertes dans
la Devise de référence du Compartiment au moyen d’IFD.

Le Compartiment peut générer un effet de levier lorsque des IFD sont utilisés. Lors de I'application de
sa politique d’investissement, le Compartiment prévoit, globalement, de faire appel a un effet de levier
correspondant a environ 200 % de sa Valeur de I'actif net. Le Compartiment ne devrait pas faire appel
a l'effet de levier au-dela de 300 % de sa Valeur de I'actif net, mais peut, a court terme, présenter des
niveaux d’effet de levier supérieurs, notamment dans des conditions de marchés volatiles. A cet égard,
I'effet de levier correspond a I'exposition d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé
au moyen de la somme des valeurs notionnelles de tous les IFD détenus par le Compartiment, avant
toute compensation. Le Gestionnaire d’investissements utilise la VaR relative dans le but de surveiller
et de gérer I'exposition globale du Compartiment. Le portefeuille de référence du Compartiment se
compose d’un certain nombre d’indices tels que des indices a revenu fixe, d’obligations d’entreprises,
des marchés émergents et boursiers. Le portefeuille de référence ne sera exposé a aucun effet de
levier, ne contiendra pas d’IFD ou d’IFD intégrés et son profil de risque sera conforme a I'objectif, aux
politiques et aux limites d’investissement du Compartiment. Le Gestionnaire d'investissements peut
modifier le portefeuille de référence en tant que de besoin. La composition du portefeuille de référence
est disponible sur demande auprés du Gestionnaire d’investissements.

La Devise de référence du Compartiment est I'euro.
BlackRock Diversifying Fixed Income Fund

Obijectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est d’offrir aux investisseurs un revenu semi-annuel et de
préserver le capital a long terme grace a l'investissement dans un portefeuille diversifié d’organismes
de placement collectif et/ou un portefeuille diversifié de titres a revenu fixe.
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Politique d’investissement

Afin d’atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment adoptera une approche flexible pour
obtenir une exposition aux titres a revenu fixe en investissant jusqu’a 100 % de sa Valeur de l'actif net
directement dans des valeurs mobiliéres a revenu fixe et des titres apparentés a revenu fixe, y compris
des instruments financiers dérivés (« IFD ») émis par ou offrant une exposition a des sociétes, des
Etats et des agences du monde entier et/ou en cherchant a acquérir cette exposition indirectement en
investissant dans des organismes de placement collectif (« OPC »). Le Compartiment peut étre investi
a 100% dans des OPC. Le Gestionnaire d’'investissements combinera un investissement direct et une
exposition indirecte en investissant dans des OPC afin d’atteindre son objectif d’'investissement. La
répartition des actifs du Compartiment entre ces investissements directs et les OPC sera déterminée
par le Gestionnaire de la maniére la plus optimale possible pour le Compartiment (en tenant compte,
entre autres, du titre, de sa liquidité, des colts de transaction, des frais associés et de la VAN du
Compartiment). Il est prévu que le Compartiment acquiére dans un premier temps une exposition aux
valeurs mobilieres a revenu fixe et des titres apparentés indirectement en investissant dans des OPC,
et que la part des actifs du Compartiment investie dans de tels titres augmente avec le temps.

Le Compartiment peut investir plus de 20 % de sa Valeur de I'actif net dans des titres a revenu fixe de
sociétés, d’Etats ou d’agences des marchés émergents. Les titres a revenu fixe dans lesquels le
Compartiment peut investir comprennent, de fagon non limitative, les obligations d’entreprises, d’Etat
et municipales assorties de coupons a taux fixe ou variable et de qualité investment grade, sub-
investment grade ou non notés (sous réserve des conditions et dans le cadre des limites imposées par
la Banque centrale).

Le Compartiment peut étre investi a 100% dans des OPC, aux conditions décrites dans I'’Annexe lll.
Les OPC dans lesquels le Compartiment peut investir comprennent les fonds négociés en bourse et/ou
d’autres Compartiment du Fonds dés lors que les objectifs de tels organismes sont conformes avec
ses objectifs ou a des fins de gestion efficace des positions en liquidités et/ou des garanties. Les OPC
sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront des OPCVM domiciliés dans des
juridictions de 'UE et seront probablement des OPC gérés par le Gestionnaire d’investissements ou
une Société affiliée. Il peut aussi s’agir dOPCVM qui ne sont pas gérés au sein du BlackRock Group.
Le rapport annuel du Fonds indiquera la part maximum des commissions de gestion imposée a la fois
au Compartiment et a I'OPC dans lequel il investit pendant la période couverte par ledit rapport.

Lorsqu’une telle mesure est appropriée, le Compartiment peut aussi investir dans des liquidités et
instruments quasi-liquides qui peuvent comprendre les dépdts a terme fixe et des instruments a taux
fixe et variable, y compris (de facon non limitative) des certificats de dépét, acceptations de banque,
billets a ordre librement transférables, effets commerciaux, notes a taux variable, obligations non
garanties, effets commerciaux adossés a des actifs, titres adossés a des actifs et fonds du marché
monétaire qui peuvent étre acquis a des fins de liquidités accessoires. Les circonstances dans
lesquelles le Compartiment peut juger approprié d’investir ainsi comprennent les cas dans lesquels des
actifs facilement réalisables seront probablement requis pour satisfaire les demandes de rachat ou
d’autres obligations du Compartiment a court terme.

Les titres a revenu fixe dans lesquels le Compartiment peut investir seront normalement cotés ou
négociés sur les Marchés réglementés tels que définis a 'Annexe I.

Le Compartiment peut faire appel a des IFD, y compris, de facon non limitative, des swaps sur
défaillance de crédit, des contrats a terme ferme sur obligations négociés en bourse, des contrats a
terme ferme sur taux d’intérét négociés en bourse, des options et options sur contrats a terme ferme,
des swaps de rendement total (qui peuvent étre utilisés pour gérer I'exposition a certains titres) et des
swaps de taux d’intérét (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de taux d’intérét), des contrats de
change a terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change), a des fins d’'investissement
direct et/ou de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites définies a I’Annexe 1l (sous
réserve des conditions et dans les limites définies par la Banque centrale). Les actifs de référence sous-
jacents des IFD, le cas échéant, correspondront a tout titre ou actif admissible conforme aux politiques
d’investissement du Compartiment telles que décrites dans les présentes, les options sur devises et
titres a revenu fixe. Les actifs de référence sous-jacents des swaps de rendement total, le cas échéant,
correspondront a tout titre, panier de titres ou indices admissibles conformes aux politiqgues
d’investissement du Compartiment, lesquels devraient inclure, de fagon non limitative, les indices
obligataires donnant accés aux émissions d’obligations des marchés émergents a travers le monde.
Les contreparties a toutes les transactions de swap seront des établissements soumis a une
supervision prudentielle et appartenant a des catégories approuvées par la Banque centrale et
n’exerceront aucun pouvoir discrétionnaire sur les actifs du Compartiment.

43

NM0524U-3592356-43/268



Le Gestionnaire d’investissements adoptera une approche flexible en matiére d’allocation d’actifs et se
pourra ajuster I'exposition du Compartiment de fagon dynamique. Les décisions en matiere d’allocation
d’actifs seront fondées sur les prévisions du Gestionnaire concernant le profil de risque et de rendement
a moyen et long terme, ainsi que sur la conjoncture macroéconomique actuelle, les valorisations du
marché et les analyses du marché. Le Gestionnaire adoptera une approche d’investissement
disciplinée en cherchant a maintenir un portefeuille qui sera normalement diversifié en termes de
régions, de notes de crédit, de secteurs et d’émetteurs au sein de l'univers a revenu fixe. Le
Gestionnaire d’investissements peut également utiliser un processus d’investissement ascendant
quantitatif et/ou qualitatif afin de sélectionner les titres au sein d’'une classe d’actifs donnée. Ce
processus sera généralement fondé sur les propres recherches du Gestionnaire d’investissements.

Swaps. Ceux-ci comprennent les swaps de rendement total, les swaps de taux d’intérét et les swaps
de défaillance de crédit. Un swap de rendement total est un contrat financier bilatéral qui permet a une
partie de profiter de tous les avantages liés au flux de trésorerie d’'un actif sans investir directement
dans cet actif. Un swap de taux d’intérét prévoit 'échange entre deux parties de leurs engagements
respectifs de payer ou de recevoir des flux de trésorerie. L'« acheteur » d’'un contrat de défaillance de
crédit est tenu de verser au vendeur un flux périodique de paiements pendant la durée du contrat a
condition qu’aucune obligation de référence sous-jacente ne fasse l'objet d’'un événement de
défaillance. Le vendeur percoit un taux de revenu fixe pendant toute la durée du contrat.

Options. Dans le cadre d’une option d’achat, 'acquéreur a le droit d’acheter les titres sous-jacents de
'option au prix d’exercice spécifié a tout moment pendant la durée de I'option. Dans le cadre d’'une
option de vente, 'acquéreur a le droit de vendre les titres sous-jacents au prix d’exercice spécifié
pendant la durée de I'option.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations et sur taux d’intérét. La vente d’'un contrat a terme ferme crée une obligation, pour
le vendeur, de livrer le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison
spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une obligation, pour I'acheteur, de
régler et de réceptionner le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de
livraison spécifié a un prix préétabli. Une option sur contrat a terme ferme est une option d’achat ou de
vente d’un contrat a terme ferme.

Contrats de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises sur une base au
comptant et a terme. Un contrat de change a terme inclut une obligation d’acheter ou de vendre une
monnaie spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la date du contrat.

Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou cotés ou négociés sur les Marchés réglementés indiqués
a 'Annexe |. Ces IFD peuvent étre utilisés pour couvrir un risque ou améliorer les rendements.

Les expositions de change du portefeuille sous-jacent du Compartiment peuvent étre couvertes dans
la Devise de référence du Compartiment au moyen d’IFD.

Le Compartiment peut générer un effet de levier lorsque des IFD sont utilisés. Lors de I'application de
sa politique d’investissement, le Compartiment prévoit, globalement, de faire appel a un effet de levier
correspondant a environ 50 % de sa Valeur de I'actif net. Le Compartiment ne devrait pas faire appel a
I'effet de levier au-dela de 100% de sa Valeur de I'actif net, mais peut, a court terme, présenter des
niveaux d’effet de levier supérieurs, notamment dans des conditions de marchés volatiles. A cet égard,
I'effet de levier correspond a I'exposition d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé
a partir de la somme des valeurs notionnelles de tous les IFD détenus par le Compartiment, avant toute
compensation. Le Gestionnaire d’investissements utilise 'approche par les engagements dans le but
de surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment.

La Devise de référence du Compartiment est I'euro.
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CSR

Le Compartiment s’efforcera, dans la mesure du possible, de maintenir un niveau de CSR de marge
équivalant a 12 % a 16 % de la Valeur de I'actif net dans des conditions de marché normales. De temps
a autre, il se peut que le CSR de marge se trouve en dehors de la fourchette indiquée. Dans un tel cas,
le Compartiment ajustera son allocation pour que le CSR de marge du Compartiment revienne dans la
fourchette indiquée. Toutefois, dans des conditions de marché extrémes, le Gestionnaire
d’investissements peut, a sa seule discrétion, décider de réduire le risque de crédit du Compartiment
dans le but ultime d’en préserver le capital, ce qui se traduira par un CSR de marge inférieur a 12 %.

Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment fait 'objet d’'une gestion active. Le Gestionnaire d’'investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment et ce processus n’est pas contraint par un
indice de référence. Le Compartiment est congu pour fournir aux investisseurs la réalisation de I'objectif
d’investissement en prenant généralement un niveau de risque absolu afin de rechercher un rendement
proportionnel supérieur aux frais de gestion applicables sur le long terme (a savoir 5 ans ou plus). Le
taux EURIBOR a 3 mois doit étre utilisé par les investisseurs pour comparer la performance du
Compartiment.

BlackRock Euro Sovereign Bond Index Fund 1

Objectif d'investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est d’offrir un rendement total tenant compte a la fois des
rendements de capital et des revenus, qui reflete le rendement de I'indice Barclays Euro Aggregate
Treasury Bond Index.

Politique d'investissement

Afin d’atteindre cet objectif, le Compartiment investira dans des titres a revenu fixe correspondant, dans
la mesure du possible et du réalisable, aux composantes de l'indice Barclays Euro Aggregate Treasury
Bond Index (I'« Indice de référence »). Le Compartiment a l'intention de faire appel a des techniques
d’optimisation afin d’obtenir un rendement similaire a celui de I'indice de référence, aussi il n’est pas
prévu qu’il détienne a tout moment chacune des composantes sous-jacentes de I'Indice de référence
ou qu’il les détienne dans des proportions égales a leurs pondérations au sein de I'Indice de référence.
Le Compartiment peut détenir des liquidités et des titres autres que les composantes sous-jacentes de
I'Indice de référence a condition que ces titres réalisent une performance similaire (sur fond de profil
de risque correspondant) a celle de certains titres constituant I'lndice de référence. Cependant, le
Compartiment peut détenir ponctuellement toutes les composantes de I'Indice de référence.

Lorsque le Gestionnaire d’'investissements investit dans des titres qui ne font pas partie de I'Indice de
référence, il les sélectionne a sa discrétion, au vu des conditions du marché alors en vigueur et en
tenant compte de son évaluation quant a la qualité du crédit et a la liquidité, de la maniéere la plus
économique et apte a générer une performance qui reproduise celle de I'Indice de référence.

Le Compartiment investira dans des valeurs mobilieres qui seront des titres de créance a revenu fixe
émis par des Etats membres de 'EEE en euro ou dans les monnaies légales anciennement en cours
dans les pays souverains participant a I'Union économique et monétaire. Les monnaies légales
anciennement en cours sont les monnaies des pays ayant anciennement appartenu a la zone euro. Il
n’existe aucune monnaie de ce type a la date du présent Prospectus. Ces instruments peuvent étre a
taux fixe et/ou variable. Elles devront satisfaire, au moment de leur achat, aux exigences de I'Indice de
référence en matiére de notation de crédit, a savoir étre de type investment grade. Bien qu'il soit prévu
que les investissements du Compartiment comprennent des titres qualifiés d’investment grade, les
émissions pourront étre a l'occasion rétrogradées dans certaines circonstances. Dans ce cas, le
Compartiment pourra détenir des titres de type non-investment grade jusqu'a ce que ces
investissements de type non-investment grade ne fassent plus partie (le cas échéant) de I'Indice de
référence du Compartiment et qu’il soit possible, dans des limites raisonnables (selon le Gestionnaire
d’investissements), de liquider la position. Le Compartiment n’investira pas plus de 30 % de sa Valeur
de I'actif net dans des titres non-investment grade.

Le Compartiment peut investir dans des IFD a des fins d’investissement direct ou de gestion efficace
du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers dérivés a
des fins de gestion efficace du portefeuille/d’investissement direct » pour une gestion efficace de
portefeuille).
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Lorsqu’il investit dans des IFD a des fins d’investissement direct, le Compartiment peut procéder a des
transactions sur IFD, y compris des opérations sur options et contrats a terme ferme, des swaps, des
contrats a terme, des swaps sur défaillance de crédit, des transactions de change au comptant ou des
plafonds et planchers (c’est-a-dire des contrats de swaps de taux d'intérét en vertu desquels la
performance repose uniguement sur les fluctuations positives (dans le cas des plafonds) ou négatives
(dans le cas des planchers) des taux d’intérét par rapport a un taux fixe convenu par les parties) a des
fins d’investissement direct, conformément aux limites définies a 'Annexe Il (sous réserve des
conditions et dans les limites définies par la Banque centrale), afin d’atteindre son objectif et pour des
raisons telles que la génération de bénéfices d’efficacité liée a 'exposition aux composantes de I'Indice
de référence, afin de réduire les frais de transaction ou impéts, d’offrir une exposition dans le cas des
titres non liquides ou des titres indisponibles pour des raisons liées au marché ou réglementaires, afin
de minimiser les erreurs de suivi ou pour toute autre raison jugée favorable au Compartiment par les
Administrateurs.

Swaps. Ceux-ci comprennent les swaps de rendement total, les swaps de taux d’intérét et les swaps
de défaillance de crédit. Un swap de rendement total est un contrat financier bilatéral qui permet a une
partie de profiter de tous les avantages liés au flux de trésorerie d’'un actif sans investir directement
dans cet actif. Un swap de taux d’intérét prévoit 'échange entre deux parties de leurs engagements a
verser ou a recevoir des flux de trésorerie. L'« acheteur » d’un contrat de défaillance de crédit est tenu
de verser au vendeur un flux périodique de paiements pendant la durée du contrat a condition
gu’aucune obligation de référence sous-jacente ne fasse I'objet d’'un événement de défaillance. Le
vendeur percoit un revenu constant pendant toute la durée du contrat.

Options. Dans le cadre d’une option d’achat, I'acquéreur a le droit d’acheter les titres sous-jacents de
'option au prix d’exercice spécifié a tout moment pendant la durée de I'option. Dans le cadre d’'une
option de vente, 'acquéreur a le droit de vendre les titres sous-jacents au prix d’exercice spécifié
pendant la durée de I'option.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations et sur taux d’intérét. La vente de contrats a terme ferme crée une obligation, pour
le vendeur, de livrer le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison
spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une obligation, pour I'acheteur, de
livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison spécifié a un
prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une option d’achat ou de vente de contrats a
terme ferme.

Contrats de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a
terme afin de couvrir son exposition aux changes. Un contrat de change a terme inclut une obligation
d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la date du
contrat.

Lors de I'application de sa politiqgue d’investissement, le Compartiment BlackRock Euro Sovereign Bond
Index Fund 1 ne prévoit généralement pas de faire appel a un effet de levier supérieur a 10 % de sa
Valeur de l'actif net. Des niveaux supérieurs sont possibles, y compris dans des conditions de marché
atypigues ou volatiles, mais un tel effet de levier ne dépassera pas 100 % de la Valeur de I'actif net du
Compartiment. A cet égard, I'effet de levier correspond & I'exposition d’investissement obtenue en
recourant aux IFD. Il est calculé en cumulant les valeurs de marché ou théoriques sous-jacentes des
instruments dérivés. Le Gestionnaire d'investissements utilise I'approche par les engagements dans le
but de surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment.

La Devise de référence du Compartiment est I'euro.

Indice de référence

L'indice Barclays Euro Aggregate Treasury Bond Index mesure la performance d'obligations d’Etat & taux
fixe libellées en euros émises par des Etats membres de 'UEM. L'Indice de référence inclut des obligations
investment grade (sur la base de la note du fournisseur d'indice, qui utilise la note moyenne des agences
de notation Fitch, Moody’s et S&P) dont I'échéance résiduelle est d’'un an ou plus. L'Indice de référence est
rééquilibré une fois par mois et est pondéré en fonction de la capitalisation boursiére. De plus amples
informations sur 'lndice de référence (y compris ses composantes) sont disponibles sur le site Internet du
fournisseur d’indice a I'adresse http://index.barcap.com/index.dxml?pageld=4377.
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Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment fait I'objet d’'une gestion passive tel que cela est décrit plus en détail dans sa politique
d’investissement. L’'Indice Barclays Euro Aggregate Treasury Bond doit étre utilisé par les investisseurs
pour comparer la performance du Compartiment.

BlackRock Customised Euro Corporate Bond Index Fund 1

Objectif d'investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est d’offrir un rendement total tenant compte a la fois des
rendements de capital et des revenus, qui reflete le rendement de I'indice Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Corporate Index.

Politique d'investissement

Afin d’atteindre cet objectif, le Compartiment investira dans des titres a revenu fixe correspondant, dans
la mesure du possible et du réalisable, aux composantes de lindice Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Corporate Index (I'« Indice de référence »). Le Compartiment a l'intention de faire appel a
des techniques d’optimisation afin d’obtenir un rendement similaire a celui de I'Indice de référence,
aussi il n’est pas prévu qu’il détienne a tout moment chacune des composantes sous-jacentes de
I'Indice de référence ou qu'il les détienne dans des proportions égales a leurs pondérations au sein de
lIndice de référence. En outre, le Gestionnaire dinvestissements exclura certains titres du
Compartiment conformément a ses restrictions environnementales, sociales et de gouvernance (ESG)
personnalisées et conformément a la politique ESG ci-dessous (la « Politique ESG »).En raison de
I'application de la Politique ESG, le profil de risque et le rendement du Compartiment peuvent s’écarter
du profil de risque et du rendement de I'Indice de référence.

Les contréles de gouvernance sont intégrés a la stratégie du Compartiment par I'exclusion des
émetteurs en fonction d’un score de controverses ESG (qui mesure l'implication d’'un émetteur dans
des controverses ESG), ainsi que par I'exclusion des sociétés enfreignant les principes du Pacte
mondial des Nations Unies. Le Gestionnaire d’investissements prévoit de modifier et de faire évoluer
la Politique ESG du Compartiment avec le temps & mesure que de meilleures données et que de
nouvelles recherches consacrées au sujet seront publiées. La liste des restrictions ESG personnalisées
peut étre modifiée de temps a autre a la discrétion du Gestionnaire d’investissements et peut étre mise
en ceuvre sans notification aux Porteurs de Parts, sauf si le changement a une incidence sur I'objectif
et la politique d’investissement du Compartiment tels que définis ci-dessus. L’allocation d’actifs du
Compartiment ne sera pas seulement déterminée par la prise en compte de certains criteres ESG.
Ceux-ci peuvent étre utilisés par le Gestionnaire d’investissements pour déterminer si un titre est
approprié pour le Compartiment. Le Compartiment peut acquérir une exposition indirecte (notamment
par le biais de FDI) a des émetteurs dont les expositions ne correspondent pas aux criteres ESG utilisés
par le Gestionnaire d’investissements a I'égard du Compartiment, tel que décrit ci-dessus. Les
circonstances dans lesquelles une telle exposition indirecte peut survenir comprennent notamment le
cas ou une contrepartie a un IFD dans lequel le Fonds investit fournit une garantie qui n’est pas
conforme aux criteres ESG. Dans de telles circonstances, le Gestionnaire d’investissements peut
prendre des mesures correctives.

Le Compartiment peut détenir des liquidités et des titres autres que les composantes sous-jacentes de
I'Indice de référence a condition que ces titres réalisent une performance similaire (sur fond de profil
de risque correspondant) a celle de certains titres constituant I'lndice de référence. Cependant, le
Compartiment peut détenir ponctuellement toutes les composantes de I'Indice de référence.

Lorsque le Gestionnaire d’investissements investit dans des titres qui ne font pas partie de I'Indice de
référence, il les sélectionnera a sa discrétion, au vu des conditions du marché alors en vigueur et en

tenant compte de son évaluation quant a la qualité du crédit et a la liquidité, de la maniéere la plus
économique de générer une performance qui réplique celle de I'Indice de référence.
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Le Compartiment peut investir dans des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire
émis ou garantis par des états souverains (les investissements dans des titres ou instruments émis ou
garantis par des états souverains ne devraient pas étre conséquents), des organismes publics
internationaux ou des sociétés, a I'exception des émissions par des entités impliquées dans des
pratiques commerciales controversées et/ou dans la production d’'armes controversées (telles que plus
amplement décrites au paragraphe « Indice de référence » ci-dessous). Ces valeurs et instruments
sont des instruments de crédit, comme des obligations d’entreprises, des obligations supranationales
et des obligations émises par des organismes publics. Ces instruments peuvent étre a taux fixe et/ou
variable. lls devront étre de qualité investment grade selon Moody’s, Standard and Poor’s Corporation
ou Fitch Ratings a la date de leur acquisition ou étre considérés comme bénéficiant une note
équivalente par le Gestionnaire d’investissements. Bien qu'il soit prévu que les investissements du
Compartiment comprennent des émissions de qualité investment grade conformes aux exclusions
prévues par I'Indice de référence décrites ci-dessus, les émissions peuvent étre a 'occasion déclassés
ou exclues, dans certaines circonstances. Dans ce cas, le Compartiment pourra détenir des émissions
de qualité non-investment grade ou des émissions ayant été exclues jusqu'a ce que ces
investissements non-investment grade ou exclus ne fassent plus partie (le cas échéant) de I'Indice de
référence du Compartiment et qu'’il soit possible, dans des limites raisonnables (selon le Gestionnaire
d’investissements), de liquider la position. Le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de sa Valeur
de I'actif net dans des titres non-investment grade.

Le Compartiment peut investir dans des IFD a des fins d’investissement direct ou de gestion efficace
du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers dérivés a
des fins de gestion efficace du portefeuille/d’investissement direct » pour la gestion efficace de
portefeuille). Ces IFD peuvent ne pas étre conformes aux criteres ESG décrits ci-dessus.

Lorsqu'il investit dans des IFD a des fins d’investissement direct, le Compartiment peut procéder a des
transactions sur IFD, y compris des opérations sur options et contrats a terme ferme, des swaps, des
contrats a terme, des swaps sur défaillance de crédit, des transactions de change au comptant ou des
plafonds et planchers (c’est-a-dire des contrats de swaps de taux d'intérét en vertu desquels la
performance repose uniquement sur les fluctuations positives (dans le cas des plafonds) ou négatives
(dans le cas des planchers) des taux d’intérét par rapport a un taux fixe convenu par les parties) a des
fins d’investissement direct, conformément aux limites définies a 'Annexe Il (sous réserve des
conditions et dans les limites définies par la Banque centrale), afin d’atteindre son objectif et pour des
raisons telles que la génération de bénéfices d'efficacité liée a I'exposition aux composantes de I'lndice
de référence, afin de réduire les frais de transaction ou impéts, d’offrir une exposition dans le cas des
titres non liquides ou des titres indisponibles pour des raisons liées au marché ou réglementaires, afin
de minimiser les erreurs de suivi ou pour toute autre raison telle que jugée favorable au Compartiment
par les Administrateurs.

Swaps. Ceux-ci comprennent les swaps de rendement total, les swaps de taux d’intérét et les swaps
de défaillance de crédit. Un swap de rendement total est un contrat financier bilatéral qui permet a une
partie de profiter de tous les avantages liés au flux de trésorerie d'un actif sans investir directement
dans cet actif. Un swap de taux d’intérét prévoit I'échange entre deux parties de leurs engagements a
verser ou a recevoir des flux de trésorerie. L'« acheteur » d’'un contrat de défaillance de crédit est tenu
de verser au vendeur un flux périodique de paiements pendant la durée du contrat a condition
gu’aucune obligation de référence sous-jacente ne fasse I'objet d'un événement de défaillance. Le
vendeur percoit un revenu constant pendant toute la durée du contrat.

Options. Dans le cadre d'une option d’achat, 'acquéreur a le droit d’acheter les titres sous-jacents de
I'option au prix d’exercice spécifié a tout moment pendant la durée de I'option. Dans le cadre d’'une
option de vente, 'acquéreur a le droit de vendre les titres sous-jacents au prix d’exercice spécifié
pendant la durée de I'option.

Contrats a terme ferme et options sur contrats & terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations et sur taux d’'intérét. La vente de contrats & terme ferme crée une obligation, pour
le vendeur, de livrer le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison
spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une obligation, pour I'acheteur, de
livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison spécifié a un
prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une option d’achat ou de vente de contrats a
terme ferme.
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Contrats de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a
terme afin de couvrir son exposition aux changes. Un contrat de change a terme inclut une obligation
d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la date du
contrat.

Lors de l'application de sa politique d’investissement, le Compartiment ne prévoit généralement pas de
faire appel a un effet de levier supérieur a 10 % de sa Valeur de I'actif net. Des niveaux supérieurs sont
possibles, y compris dans des conditions de marché atypiques ou volatiles, mais un tel effet de levier
ne dépassera pas 100 % de la Valeur de I'actif net du Compartiment. A cet égard, I'effet de levier
correspond a I'exposition d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé en cumulant les
valeurs de marché ou théoriques sous-jacentes des instruments dérivés. Le Gestionnaire
d’investissements utilise I'approche par les engagements dans le but de surveiller et de gérer
I'exposition globale du Compartiment.

La Devise de référence du Compartiment est 'euro.
Politique ESG

Outre les criteres d’investissement énoncés ci-dessus, le Gestionnaire d'investissements tiendra
compte des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance (« ESG ») des
investissements du Compartiment lorsqu’il les sélectionnera. Le Gestionnaire d’investissements a
l'intention d’exclure tout investissement direct dans des émetteurs de titres (liste non limitative) :

i) (1) engagés dans la production d’armes controversées (armes a sous-munitions,
chimiques ou biologiques, mines terrestres, a uranium appauvri, armes laser aveuglantes
ou incendiaires) ou exposeés a celle-ci d'une quelconque maniére, ou (2) engagés dans la
production d’'armes nucléaires ou de composants d’armes nucléaires, ou la fourniture de
services auxiliaires liés aux armes nucléaires, ou exposés a ceux-ci d’'une quelconque
maniere ; ou

i) qui produisent des armes a feu destinées a la vente au détail aux civils, ou tirent une partie
importante de leurs revenus, selon I'évaluation du Gestionnaire d’investissements (qui peut
s’appuyer sur une ou plusieurs sources externes), dans le contexte des principes ESG du
Compartiment, de la vente au détail d’'armes a feu destinées a un usage civil ; ou

iii) qui tirent une partie de leurs revenus considérée comme importante, selon I'évaluation du
Gestionnaire d’investissements (qui peut s’appuyer sur une ou plusieurs sources externes),
dans le contexte des principes ESG du Compartiment, de I'extraction du charbon
thermique ou de la production d’énergie a base de charbon thermal ; ou

iv) qui tirent plus d’une certaine partie de leurs revenus de la production de sables bitumineux
(également appelés sables bitumeux) ; ou
V) producteurs et distributeurs de tabac qui tirent une partie de leurs revenus considérée

comme importante, selon I'évaluation du Gestionnaire d'investissements (qui peut
s’appuyer sur une ou plusieurs sources externes), dans le contexte des principes ESG du
Compartiment, de la vente au détail, de la distribution et de 'octroi de licences de tabac ;
ou

Vi) impliqués dans des violations du Pacte mondial des Nations Unies, selon I'évaluation du
Gestionnaire d’investissements (qui peut s’appuyer sur une ou plusieurs sources
externes) ; ou

vii) vi) impliqués dans d’'autres activités que le Gestionnaire d’investissements a déterminées
(2 son entiére discrétion) comme contrevenant aux principes ESG du Compartiment ; les
informations relatives a ces autres activités doivent étre mises a disposition par le
Gestionnaire d’investissements sur demande.

Pour réaliser cette analyse, le Gestionnaire d’investissements peut utiliser les données fournies par un
ou plusieurs fournisseurs externes de services de recherche ESG et/ou des modeles propriétaires. Ces
modeéles propriétaires utilisés par le Gestionnaire d'investissements peuvent étre fondés sur des
données générées par son processus de recherche interne dédié.

Le Compartiment peut acquérir une exposition indirecte (y compris, de fagon non limitative, par le biais
d’instruments dérivés et de parts ou d’actions d’organismes de placement collectif) a des émetteurs
dont les expositions ne correspondent pas a la politigue ESG suivie par le Gestionnaire
d’investissements pour le Compartiment, tel que décrit ci-dessus.
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La Politique ESG du Compartiment ne fait pas partie de I'Indice de référence du Compartiment et peut
donc introduire un écart de suivi supplémentaire (voir « Ecart de suivi anticipé des Compartiments » ci-
dessous, ou I'écart de suivi prévu du Compartiment, compte tenu de la politique ESG du Compartiment,
est indiqué).

Dans le cadre de la Politique ESG du Compartiment, le Gestionnaire d’investissements exclut
également les émetteurs considérés comme enfreignant les principes du Pacte mondial des Nations
Unies (qui sont des principes de développement durable d’entreprise largement acceptés qui répondent
a des responsabilités fondamentales dans des domaines tels que la lutte contre la corruption, les droits
humains, le travail et 'environnement), et/ou ayant un indicateur de controverse MSCI ESG « rouge »
(selon un score de controverses MSCI). Le score de controverses MSCI mesure l'implication (ou
limplication présumée) d’'un émetteur dans des controverses graves en fonction de I'évaluation des
activités et/ou des produits d’'un émetteur considérés comme ayant un impact ESG négatif. Un score
de controverses MSCI peut tenir compte de I'implication des émetteurs dans des activités ayant une
incidence négative sur des problématiques environnementales telles que la biodiversité et I'utilisation
des terres, I'énergie et le changement climatique, le stress hydrique, les émissions toxiques et les
déchets. Un score de controverses MSCI peut également tenir compte de limplication dans des
activités ayant une incidence négative sur des problématiques sociales telles que les droits humains,
les relations entre la direction et le personnel, la discrimination et la diversité au sein des salariés.

Indice de référence

L’Indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate mesure la performance des titres a revenu fixe
notés investment grade, libellés en euro, et qui générent un revenu a un taux d’intérét fixe. Ces titres
peuvent étre émis ou garantis par des sociétés des secteurs industriel, financier et des services publics
et sont émis sur les marchés des euro-obligations et de la zone euro (quel que soit le pays de
I'émetteur). L’Indice de référence est rééquilibré une fois par mois et est pondéré en fonction de la
capitalisation boursiére. De plus amples informations sur I'lndice de référence (y compris ses
composantes) sont disponibles sur le site Internet du fournisseur d’indice a I'adresse
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-barclays-indices/#/.

Utilisation de l'indice de référence

Le suivi de la performance du Compartiment fait 'objet d’'une gestion passive tel que cela est décrit
plus en détail dans sa politique d’investissement. L’indice Barclays Euro Aggregate Corporate doit étre
utilisé par les investisseurs pour comparer la performance du Compartiment. L’'Indice de référence n’est
pas utilisé pour soutenir la politique ESG du Compartiment. L’application de la politique ESG du
Compartiment par le Gestionnaire d’investissements est gérée activement.

BlackRock Multi Style Strategy Fund
Objectif d'investissement

L’Objectif d’investissement du Compartiment consiste a réaliser un rendement absolu pour les
investisseurs, quelles que soient les fluctuations du marché sur I'horizon d’investissement ciblé.

Politigue d'investissement
Le Compartiment investira essentiellement dans des IFD.
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Afin d’atteindre cet objectif, le Compartiment cherchera a s’exposer, a I'échelle mondiale, aux actions
et titres liés aux actions, aux valeurs mobilieres a revenu fixe (qui peuvent inclure des valeurs mobilieres
a revenu fixe a haut rendement) et aux valeurs liées a des titres a revenu fixe (y compris des IFD tels
que les swaps sur titres a revenus fixes ou les contrats a terme ferme sur obligations comme décrits ci-
dessous), des actions ou parts dOPC (sous réserve des conditions définies a 'Annexe lll), des IFD,
des liquidités ou instruments quasi monétaires. Le Compartiment peut investir la totalité ou une grande
partie de son actif dans des IFD a des fins d’exposition a ces classes d’actifs. Les titres liés aux actions
dans lesquels le Compartiment peut investir comprennent les actions ordinaires, les titres convertibles
(qui incluront des options et feront donc appel a un effet de levier qui ne devrait pas étre majeur), les
warrants, les IFD et parts/actions d’'OPC qui investissent dans des actions tels que des sociétés
d’investissement, des fonds communs de placement ou équivalents appartenant aux catégories des
organismes de placement collectif dans lesquels les OPCVM peuvent investir en vertu de la Directive.
Les titres a revenu fixe dans lesquels le Compartiment peut investir comprennent, de facon non
limitative, les obligations de sociétés, d’Etat et d’autorités locales assorties de coupons & taux fixe ou
variable et de qualité investment grade ou non-investment grade (sous réserve des exigences des
Reglements OPVM). Les instruments quasi monétaires dans lesquels le Compartiment peut investir
peuvent comprendre les dépbts a terme fixe et des instruments a taux fixe et variable (certificats de
dépbt, acceptations de banque, billets a ordre librement transférables, effets commerciaux, notes a
taux variable, obligations non garanties, effets commerciaux adossés a des actifs, titres adossés a des
actifs (qui n’incluront pas de dérivés ou d’effet de levier) et fonds du marché monétaire pouvant étre
acquis a des fins de liquidités accessoires). Normalement, les titres dans lesquels le Compartiment
investira seront normalement cotés ou négociés sur I'un ou plusieurs des Marchés réglementés figurant
a 'Annexe |. Le Compartiment ne sera pas concentré sur une région ou un secteur, en particulier.

Le Compartiment peut étre indirectement exposé, ponctuellement, aux matieres premieres par le biais
d’investissements dans d’autres OPC autorisés, dans des notes a moyen terme (qui n’incluront pas de
dérivés ou d’effet de levier), des fonds négociés en bourse (OPCVM ou équivalents, comme indiqué
dans la Directive) et des swaps de rendement total sur indices de matiéres premieres. Tout indice de
matieéres premieres auquel une exposition est proposée sera autorisé au préalable par la Banque
centrale. L’exposition du Compartiment aux devises est gérée avec souplesse et reflete la capacité du
Compartiment a investir dans des IFD a des fins de couverture ou d’amélioration des rendements. Le
Compartiment restera en mesure d’ajuster les expositions, afin de bénéficier d’'une prime liée a
I'exposition a une variété de styles de politiques, lesquels sont décrits ci-dessous.

Afin d’atteindre I'objectif et la politique d’investissement, le Compartiment fera appel a des modéles
quantitatifs (c’est-a-dire mathématiques ou statistiques) pour obtenir une approche systématique
(c’est-a-dire fondée sur des regles) de la sélection de titres, dans le but de générer des rendements
grace a I'exposition a une combinaison de positions longues, de positions longues synthétiques et de
positions courtes synthétiques. Le Compartiment fera appel aux styles d’investissement suivants
appliqués a travers les groupes d’actifs (conformément aux indications de la Politigue d’investissement
du Compartiment) comme suit :

. Le style « Value » se concentre sur les investissements (en actions, obligations, devises,
matiéres premiéres ou une combinaison de tels actifs) qui semblent bon marché par rapport a
des investissements similaires, dans le but de profiter de la surperformance par rapport aux actifs
relativement plus onéreux.

. Le style « Momentum » se concentre sur les investissements (en actions, obligations, devises,
matiéres premiéres ou une combinaison de tels actifs) qui affichent une performance a moyen
terme relativement solide et visera a tirer parti de la tendance au maintien a court terme de la
performance relative récente de tels actifs.

. Le style « Carry » se concentre sur les investissements & plus haut rendement (en actions,
obligations, devises, matiéres premiéres ou une combinaison de tels actifs) et vise & profiter des
rendements supérieurs de ces actifs par rapport aux actifs a plus faible rendement.

. Le style « Defensive » se référe aux investissements (en actions, obligations, devises, matieres
premiéres ou une combinaison de tels actifs) ayant des caractéristiques de risque faibles (par
exemple les valeurs mobilieres a revenu fixe bénéficiant de notes de crédit investment grade
calculées en fonction de la note de niveau moyen ou supérieur attribuée par les agences de
notation Moody’s, Standard & Poor’s Corporation ou Fitch Ratings) qui visent a profiter de la
propension des actifs de qualité supérieure a risque inférieur (par exemple les titres a revenu fixe
ayant recu une note de crédit de niveau investment grade) apte a générer des rendements
corrigés du risque plus élevés que ceux des titres de qualité inférieure et a risque plus élevé.
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Chaque style d’'investissement fera appel a des IFD (swaps, contrats a terme et contrats a terme ferme
ainsi qu’options sur contrats a terme ferme), afin d’appliquer ces styles de politiques par le biais d’'une
exposition appropriée a des investissements précis, conformément a chaque style d’'investissement.
L’allocation d’actifs du Compartiment a été congue pour étre souple et suivra une méthodologie fondée
sur le risque qui garantit la diversification a travers les différents styles de politiques. Les styles de
politiques fondés sur le risque du Compartiment sont mis en place de maniére a éviter les
concentrations indésirables et a établir une corrélation faible avec les facteurs de risque
macroéconomiques, tels qu’une croissance économique médiocre, une hausse des taux d'intérét réels,
une hausse de l'inflation, des perturbations sur les marchés émergents, ainsi que les risques de liquidité
et de crédit. Selon cette méthodologie, le risque est initialement réparti a parts égales entre des styles
de politiques, avec des biais ultérieurs en faveur de politiques présentant les caractéristiques de risque
et rendement les plus attrayantes et de celles qui réalisent de meilleures performances relatives
pendant les périodes difficiles pour le marché. Le Gestionnaire d’investissements a I'intention de répartir
le risque entre les différents styles de politiques, dans le but de maximiser les rendements. Le
Compartiment peut s’exposer a I'un quelconque de ces styles de politiques et/ou groupes d’actifs ci-
dessus ou a toute combinaison de ces politiques ou groupes d’actifs, tels que déterminés
périodiqguement par le Gestionnaire d’investissements. Le Gestionnaire d’investissements a I'intention
de mettre en ceuvre une stratégie de marché globalement neutre dans l'objectif de réaliser un
rendement absolu. Cela implique l'utilisation d’instruments dérivés (positions synthétiques courtes ou
longues) afin de réduire ou de limiter le risque directionnel du marché (c’est-a-dire le risque associé
aux fluctuations du marché, qu’ils soient haussiers ou baissiers) relatif aux instruments auxquels il est
exposeé (par le biais de positions longues ou de positions synthétiques).

Swaps. Ceux-ci incluent les swaps de rendement total (qui peuvent étre utilisés pour gérer les
expositions a certains titres), les swaps de taux d’intérét (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque
de taux d’intérét) et les swaps sur défaillance de crédit. Un swap de rendement total est un contrat
financier bilatéral qui permet a une partie de profiter de tous les avantages liés au flux de trésorerie
d’'un actif sans investir directement dans cet actif. Un swap de taux d’intérét prévoit 'échange entre
deux parties de leurs engagements respectifs de payer ou de recevoir des flux de trésorerie.
L'« acheteur » d’un contrat de défaillance de crédit est tenu de verser au « vendeur » un flux périodique
de paiements pendant la durée du contrat, a condition qu’aucune obligation de référence sous-jacente
ne fasse I'objet d’'un événement de défaillance. Le vendeur pergoit un revenu constant pendant toute
la durée du contrat. Les actifs de référence sous-jacents aux swaps de rendement total, le cas échéant,
peuvent étre tout titre ou panier de titres conformes a la politique d’investissement du Compartiment.

Contrats de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a
terme afin de couvrir son exposition aux changes et de générer des revenus. Un contrat de change a
terme (qui peut étre utilisé pour gérer le risque de change et/ou générer des revenus) inclut une
obligation d’acheter ou de vendre une devise spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la
date du contrat.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations, sur taux d’intérét et sur indices boursiers. La vente de contrats a terme ferme
crée une obligation, pour le vendeur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au
cours d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une
obligation, pour I'acheteur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un
mois de livraison spécifié a un prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une option
d’achat ou de vente de contrats a terme ferme.

Etant donné que le Compartiment vise une forte diversification, il fera amplement appel aux instruments
dérivés ; il les utilisera pour s’exposer a des instruments financiers et pour atténuer le risque de marché
directionnel de ces instruments. Le Compartiment a l'intention de tirer pleinement parti de sa capacité
a investir dans des dérivés par le biais de positions longues et/ou synthétiques courtes dans le but de
maximiser les rendements absolus positifs. Il est prévu que le Compartiment investisse entre 0 % et
500 % de son Actif net dans des positions longues sur les titres dans lesquels il peut investir et entre
0% et 500 % de son Actif net dans des positions courtes. La stratégie de position courte du
Compartiment vise généralement & couvrir sa stratégie de position longue en vertu d’'une approche
globalement neutre face au marché.

Lesdits IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés
définis a 'Annexe . lls seront utilisés pour couvrir le risque ou améliorer le rendement.
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Les expositions de change du portefeuille sous-jacent du Compartiment peuvent étre couvertes dans
la Devise de référence du Compartiment au moyen d’'IFD.

Le Compartiment n’effectuera pas de préts de titres et ne fera pas I'objet d’accords de mise/prise en
pension.

Le Compartiment peut générer un effet de levier lorsque des IFD sont utilisés. Lors de I'application de
sa politique d’investissement, le Compartiment prévoit, globalement, de faire appel a un effet de levier
correspondant & environ 700 % de sa Valeur de I'actif net. Le Compartiment peut présenter des niveaux
d’effet de levier supérieurs a court terme, y compris dans des conditions de marché atypiques ou
volatiles et en recourant aux IFD cités ci-dessus, mais I'effet de levier ne devrait pas dépasser 1000 %
de sa Valeur de I'actif net. A cet égard, I'effet de levier correspond a I'exposition d’investissement
obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé a partir de la somme des valeurs notionnelles de tous les
IFD détenus par le Compartiment, avant toute compensation. Le Gestionnaire d’investissements utilise
la VaR absolue dans le but de surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment.

La Devise de référence du Compartiment sera I'euro.

Informations supplémentaires

Le Compartiment sera géré dans un objectif de rendement absolu (supérieur a zéro) sur I'horizon
d’investissement ciblé, indépendamment des fluctuations du marché. Autrement dit, dans le contexte
du Compartiment, celui-ci cherche a offrir un rendement aux investisseurs, quelles que soient les
fluctuations du marché sur une période de 24 a 36 sur une base mobile. Quoi qu’il en soit, un rendement
absolu n’est pas garanti sur une période de 24 a 36 mois ou sur toute autre période et le Compartiment
peut connaitre des périodes de rendement négatif. Le capital du Compartiment est exposé a un risque.

BlackRock Global Equity Selection Fund

Objectif d'investissement
L'objectif d’'investissement du Compartiment consiste a offrir aux investisseurs un accroissement du
capital a long terme.

Politigue d'investissement

Afin d’atteindre son objectif d’'investissement, le Compartiment investira au moins 90 % de sa Valeur
de l'actif net dans des OPC sous-jacents (y compris des fonds négociés en bourse) exposés aux titres
de participation a I'’échelle mondiale. Lorsqu’une telle mesure est appropriée, le Compartiment peut
allouer jusqu’a 10 % de sa Valeur de I'actif net a (i) des instruments offrant une exposition aux prix des
matiéres premiéres, par le biais de certificats négociés en bourse et d'OPCVM négociés en bourse ;
et/ou (ii) des notes négociées en bourse et d’autres instruments de dette (tels que des titres de créance
adossés a des actifs) cotés ou négociés sur des Marchés réglementés, qui n’incluront pas de dérivés
ou d’effet de levier. Le Compartiment peut également allouer jusqu’a 10 % de sa Valeur de I'actif net a
des liquidités ou a des quasi-liquidités. Le Compartiment ne sera pas concentré sur une région
géographique ou un secteur donné(e). En pratique, il peut toutefois recourir a une pondération élevée
relativement a un pays ou un secteur particulier & tout moment.

Le rendement du Compartiment sera comparé a celui du MSCI All Country World Index (I'« Indice de
référence »). Le MSCI All Country World Index couvre des actions de grandes et moyennes
capitalisations sur les marchés développés et émergents dans le monde entier. Le Compartiment
cherchera a investir ses actifs dans des OPC sous-jacents, qui peuvent étre gérés activement ou
passivement et refletent la performance de I'Indice de référence.

Le Gestionnaire d’'investissements procédera a une allocation entre OPC a gestion active et passive
sur la base de sa propre évaluation du potentiel de surperformance des stratégies a gestion active par
rapport aux stratégies a gestion passive. L’allocation du Compartiment aux OPC peut refléter, entre
autres facteurs, I'évaluation du Gestionnaire d’investissements quant a I'historique de performance, la
liquidité et la volatilité des OPC sous-jacents au vu des conditions actuelles et attendues du marché.
La décision du Gestionnaire d’investissements relative a I'allocation entre les différents OPC peut aussi
reposer sur sa propre recherche fondamentale ainsi que sur I'analyse de la performance des régions,
pays et secteurs au sein de I'Indice de référence. L'exposition sous-jacente des OPC portera surtout
sur de grandes et moyennes capitalisations a I'échelle mondiale.
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Les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront des OPCVM domiciliés dans
des juridictions de I'UE et seront probablement des OPC gérés par le Gestionnaire d’investissements
ou une Société affiliée. Il peut aussi s’agir ’OPCVM qui ne sont pas gérés au sein du BlackRock Group.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD a des fins de couverture du risque ou de gestion
efficace du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers
dérivés Gestion efficace du portefeuille / Investissement direct » pour la gestion efficace de portefeuille),
y compris des contrats a terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats
a terme ferme (qui peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices boursiers). Ces IFD seront
utilisés a des fins de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites définies a ’Annexe |
(sous réserve des conditions et dans les limites définies par la Banque centrale). Ces IFD peuvent étre
négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés définis a 'Annexe |I.

Contrats de change a terme. Un contrat de change a terme (qui peut étre utilisé pour gérer le risque de
change) inclut une obligation d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et
a un prix défini a la date du contrat. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant
et a terme afin de couvrir, en tout ou partie, son exposition aux changes. La devise de référence des
OPC sous-jacents ou un indice de référence dont les expositions de change sont représentatives des
OPC sous-jacents sera utilisé a des fins de couverture dans la devise de référence du Compartiment.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. La vente d’'un contrat a terme ferme crée
une obligation, pour le vendeur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours
d’un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. L’achat d’'un contrat a terme ferme crée une obligation,
pour I'acheteur, de régler et de réceptionner le type d’instrument financier prévu dans le contrat au
cours d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une
option d’achat ou de vente d’un contrat a terme ferme.

Le Compartiment ne réalisera pas de swaps de rendement total et ne fera I'objet d’aucun accord de
mise/prise en pension.

Il n’est pas prévu que le Compartiment fasse appel a I'effet de levier dans le cadre de la mise en ceuvre
de sa politique d’'investissement. Il peut recourir a 'effet de levier par intermittence lorsqu'’il utilise des
IFD ; cependant, un tel effet de levier ne devrait pas dépasser 40 % de sa Valeur de I'actif net. Des
niveaux supérieurs sont possibles, y compris dans des conditions de marché atypiques ou volatiles,
mais |'effet de levier ne devrait pas dépasser 100 % de la Valeur de I'actif net du Compartiment. A cet
égard, I'effet de levier correspond a I'exposition d’'investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est
calculé au moyen de la somme des valeurs notionnelles de tous les IFD détenus par le Compartiment,
avant toute compensation. Le Gestionnaire d’investissements utilise la VaR relative dans le but de
surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment, utilisant les indices MSCI All Country World
comme portefeuille de référence principal.

La Devise de référence du Compartiment sera I'euro.
Informations supplémentaires

Le terme « Croissance du capital » se référe généralement a une augmentation de la valeur du
compartiment a long terme.
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Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment fait 'objet d’'une gestion active et le Gestionnaire d’'investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment. Le Compartiment posséde un style
d’investissement sans contraintes (ce qui signifie qu’il ne prendra aucun indice de référence en compte
au moment de sélectionner ses investissements). Le Gestionnaire d’investissements se référera
cependant au MSCI All Country World (I'« Indice») a des fins de gestion des risques afin de s’assurer
que le risque actif (c.-a-d. I'écart par rapport a I'Indice) pris par le Compartiment reste en phase avec
l'objectif et la politique dinvestissement du Compartiment (y compris, notamment, son style
d’'investissement sans contraintes). Le Compartiment est également congu pour fournir aux
investisseurs la réalisation de 'objectif d'investissement en prenant généralement un niveau de risque
actif prudent par rapport a l'indice afin de rechercher un rendement actif proportionnel supérieur aux
frais de gestion applicables sur le long terme (a savoir 5ans ou plus). Le Gestionnaire
d’investissements n’est contraint ni par les composantes ni par la pondération de I'lndice dans le cadre
de la sélection des investissements. Le Gestionnaire d’'investissements peut également décider a sa
discrétion d’'investir dans des titres qui ne sont pas compris dans I'lndice afin de tirer profit de certaines
opportunités d’'investissement. Les titres du portefeuille du Compartiment devraient s’écarter de fagon
importante de I'Indice. L’Indice doit étre utilisé par les investisseurs pour comparer la performance du
Compartiment.

BlackRock Fixed Income Selection Fund
Obijectif d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment est de maximiser le rendement total a long terme tout en
maintenant un niveau de risque défensif.

Politique d'investissement

Afin d’atteindre son objectif d’'investissement, le Compartiment investira au moins 80 % de sa Valeur
de l'actif net dans des OPC sous-jacents (y compris des fonds négociés en bourse) exposés aux titres
a revenu fixe a I'échelle mondiale. Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de sa Valeur de I'actif
net & des OPC sous-jacents exposés a des actifs multiples. Lorsqu’une telle mesure est appropriée, le
Compartiment peut allouer jusqu’au 10 % de sa Valeur de l'actif net a des investissements en notes
négociées en bourse ainsi qu'a d’autres instruments de dette (par exemple, des titres de créance
adossés a des actifs) cotés ou négociés sur des Marchés réglementés offrant une exposition aux
matiéres premiéres (mais qui n’incluent pas d’effet de levier ou de dérivés) et/ou aux liquidités ou a des
instruments quasi monétaires. Le Compartiment ne sera pas concentré sur une région géographique
ou un secteur donné(e). En pratique, il peut toutefois recourir a une pondération élevée relativement a
un pays ou un secteur particulier & tout moment.

Le Compartiment investira ses actifs dans des OPC sous-jacents, qui peuvent étre gérés activement
ou passivement, afin de maintenir le niveau de volatilité ciblé tel qu’indiqué ci-dessous. Le Gestionnaire
d’investissements procedera a une allocation entre OPC a gestion active et passive sur la base de sa
propre évaluation du potentiel de surperformance des stratégies a gestion active par rapport aux
stratégies a gestion passive. L’allocation du Compartiment aux OPC peut refléter I'évaluation du
Gestionnaire d’'investissements quant a I'historique de performance, la liquidité et la volatilité des OPC
sous-jacents au vu des conditions actuelles et attendues du marché. La décision du Gestionnaire
d’investissements relative a l'allocation entre les différents OPC peut aussi reposer sur sa propre
recherche fondamentale ainsi que sur I'analyse de la performance des régions, pays et secteurs sur le
marché a revenu fixe.

Par I'intermédiaire de ses investissements en OPC, le Compartiment peut étre indirectement exposé a
une vaste gamme de titres a revenu fixe, y compris & des obligations d’Etat et d’entreprises a taux fixe
et variable a travers le monde, lesquelles peuvent étre de qualité investment grade ou sub-investment
grade, des titres adossés a des actifs, des titres adossés a des créances hypothécaires, des
credit-linked notes et des obligations convertibles. Le Compartiment peut aussi investir dans des OPC
sous-jacents exposeés a des actifs multiples afin de diversifier son portefeuille global et de maintenir les
niveaux de risque et de volatilité ciblés. Les investissements dans les OPC sous-jacents exposés a des
actifs multiples peuvent inclure, de fagon non limitative, des valeurs mobilieres a revenu fixe, des
actions, des titres liés aux actions, des liquidités, des dépots et des instruments du marché monétaire.
Les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront des OPCVM domiciliés dans
des juridictions de I'UE et seront probablement des OPC gérés par le Gestionnaire d’investissements
ou une Société affiliée. Il peut aussi s’agir OPCVM qui ne sont pas gérés au sein du BlackRock Group.
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Le Compartiment cherchera & maintenir un niveau de volatilité compris entre 2 % et 5 % de la Valeur
de I'actif net tel que mesuré par la volatilité annuelle sur une période mobile de 5 ans. Afin de maintenir
la volatilité dans cette fourchette, le Gestionnaire d’investissements vise généralement un niveau
estimé de risque en ligne avec les données précédentes relatives a la volatilité annuelle en procédant
a l'allocation aux OPC sous-jacents. Aucune garantie ne peut toutefois étre émise quant a la capacité
du Compartiment a atteindre ou a maintenir un tel niveau de risque, surtout pendant les périodes de
volatilité inhabituellement forte ou faible sur les marchés financiers. Par conséquent, le profil de risque
défensif du Compartiment peut dépasser ponctuellement la fourchette indiquée. Dans un tel cas, le
Compartiment ajustera son allocation pour que son profil de risque renoue avec la fourchette indiquée.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD a des fins de couverture du risque ou de gestion
efficace du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers
dérivés Gestion efficace du portefeuille / Investissement direct » pour la gestion efficace de portefeuille),
y compris des contrats a terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats
a terme ferme (qui peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices a revenu fixe). Ces IFD
seront utilisés a des fins de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites définies a
'Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les limites définies par la Banque centrale). Ces IFD
peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés définis a
'Annexe I.

Contrats de change a terme. Un contrat de change a terme (qui peut étre utilisé pour gérer le risque de
change) inclut une obligation d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et
a un prix défini a la date du contrat. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant
et a terme afin de couvrir, en tout ou partie, son exposition aux changes. La devise de référence des
OPC sous-jacents ou un indice de référence dont les expositions de change sont représentatives des
OPC sous-jacents sera utilisé a des fins de couverture dans la devise de référence du Compartiment.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations et sur taux d’intérét. La vente d’'un contrat a terme ferme crée une obligation, pour
le vendeur, de livrer le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison
spécifié a un prix préétabli. L’achat d’un contrat & terme ferme crée une obligation, pour 'acheteur, de
livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison spécifié a un
prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une option d’achat ou de vente d’'un contrat a
terme ferme.

La proportion maximale de la Valeur de I'actif net du Compartiment pouvant étre soumise aux swaps
de rendement total est de 0 %. La proportion prévue de la Valeur de I'actif net du Compartiment qui
sera soumise aux swaps de rendement total est de 0 %. La proportion prévue n’est pas une limite et le
pourcentage réel peut varier au fil du temps, en fonction de facteurs tels que les conditions du marché,
entre autres.

Le Compartiment ne réalisera pas de swaps de rendement total et ne fera I'objet d’aucun accord de
mise/prise en pension.

Il n’est pas prévu que le Compartiment fasse appel a I'effet de levier dans le cadre de la mise en ceuvre
de sa politique d’'investissement. Il peut recourir a I'effet de levier par intermittence lorsqu'’il utilise des
IFD ; cependant, un tel effet de levier ne devrait pas dépasser 40 % de sa Valeur de I'actif net. Des
niveaux supérieurs sont possibles, y compris dans des conditions de marché atypiques ou volatiles,
mais I'effet de levier ne devrait pas dépasser 100 % de la Valeur de I'actif net du Compartiment. A cet
égard, l'effet de levier correspond a I'exposition d’'investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est
calculé au moyen de la somme des valeurs notionnelles de tous les IFD détenus par le Compartiment,
avant toute compensation. Le Gestionnaire d'investissements utilise la VaR absolue dans le but de
surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment, utilisant le taux EURIBOR & 3 mois en tant
que portefeuille de référence primaire.

La Devise de référence du Compartiment sera I'euro.
Informations supplémentaires

Le « rendement total » se référe en général uniqguement a la combinaison des rendements de capital
et des revenus.

56

NM0524U-3592356-56/268



Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment fait I'objet d’'une gestion active. Le Gestionnaire d’investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment et ce processus n’est pas contraint par un
indice de référence. Le Compartiment est aussi congu pour fournir aux investisseurs la réalisation de
I'objectif d’'investissement en prenant généralement un niveau de risque absolu modéré afin de
rechercher un rendement actif proportionnel supérieur aux frais de gestion applicables sur le moyen
terme (a savoir 3 ans ou plus).

BlackRock Diversified Strategies Selection Fund
Objectif d'investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment est d’offrir aux investisseurs un rendement absolu sur la
période visée sur fond de corrélation limitée avec les fluctuations du marché.

Politique d'investissement

Afin d’atteindre son objectif d’'investissement, le Compartiment investira dans des OPC sous-jacents (y
compris des fonds négociés en bourse) caractérisés par des stratégies de rendement absolu et de
rendement total. Le Compartiment peut étre investi uniguement dans des OPC sous-jacents et jusqu’a
90 % de la Valeur de I'actif net du Compartiment peuvent étre investis dans des OPC sous-jacents (y
compris des fonds négociés en bourse) caractérisés par des stratégies de rendement absolu et de
rendement total. Lorsqu’une telle mesure est appropriée, le Compartiment peut allouer jusqu’au 10 %
de sa Valeur de I'actif net a des investissements en notes négociées en bourse ainsi qu'a d’autres
instruments de dette (par exemple, titres de créance adossés a des actifs) cotés ou négociés sur des
Marchés réglementés offrant une exposition aux matiéres premiéres (mais qui n'incluent pas d’effet de
levier ou de dérivés) et/ou aux liquidités ou a des instruments quasi monétaires. Le Compartiment ne
sera pas concentré sur une région géographique ou un secteur donné(e). En pratique, il peut toutefois
recourir a une pondération élevée relativement & un pays ou un secteur particulier a tout moment.

Le Compartiment investira ses actifs dans des OPC sous-jacents, qui peuvent étre gérés activement
ou passivement, afin de maintenir le niveau de volatilité ciblé tel qu’indiqué ci-dessous. Le Gestionnaire
d’investissements procedera a une allocation entre OPC a gestion active et passive sur la base de sa
propre évaluation du potentiel de surperformance des stratégies a gestion active par rapport aux
stratégies a gestion passive. Le Compartiment cherchera a diversifier son portefeuille en investissant
dans des OPC sous-jacents caractérisés par un objectif d'investissement concentré sur le rendement
absolu et/ou total et offrant une exposition a des stratégies en actions uniquement et/ou en obligations
uniguement et/ou a actifs multiples. L’allocation d’actifs du Compartiment repose sur la recherche
fondamentale et 'analyse des conditions du marché dans un but de diversification du risque au sein du
portefeuille. L’allocation d’actifs du Compartiment vise a étre flexible pour permettre au Compartiment
de changer d’exposition au gré des conditions du marché ou en cas de changement majeur du niveau
de risque et de la corrélation entre les OPC sous-jacents, pour qu'il soit en mesure de maintenir la
diversification entre les stratégies sous-jacentes tout en conservant le risque global en conformité avec
la fourchette de volatilité indiquée ci-dessous.

L’exposition sous-jacente des OPC portera surtout sur de grandes et moyennes capitalisations a
I'échelle mondiale. L'exposition obligataire sous-jacente des OPC comprendra une vaste gamme de
titres & revenu fixe, y compris & des obligations d’Etat et d’entreprises a taux fixe et variable & travers
le monde, lesquels peuvent étre de qualité investment grade ou sub-investment grade, des titres
adossés a des actifs, des titres adossés a des créances hypothécaires, des credit-linked notes et des
obligations convertibles. Les OPC sous-jacents exposés a des actifs multiples peuvent investir dans
tout l'univers des investissements autorisés, y compris dans des valeurs mobiliéres a revenu fixe, des
actions, des titres liés aux actions, des liquidités, des dépbts et des instruments du marché monétaire.
Les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront des OPCVM domiciliés dans
des juridictions de I'UE et seront probablement des OPC gérés par le Gestionnaire d’investissements
ou une Société affiliée. |l peut aussi s’agir OPCVM qui ne sont pas gérés au sein du BlackRock Group.
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Le Compartiment cherchera & maintenir un niveau de volatilité compris entre 2 % et 6 % de la Valeur
de I'actif net tel que mesuré par la volatilité annuelle sur une période mobile de 5 ans. Afin de maintenir
la volatilité dans cette fourchette, le Gestionnaire d’investissements vise généralement un niveau
estimé de risque en ligne les données précédentes relatives a la volatilité annuelle en procédant a
I'allocation aux OPC sous-jacents. Aucune garantie ne peut toutefois étre émise quant a la capacité du
Compartiment a atteindre ou a maintenir un tel niveau de risque, surtout pendant les périodes de
volatilité inhabituellement forte ou faible sur les marchés financiers. Par conséquent, le profil de risque
du Compartiment peut dépasser ponctuellement la fourchette indiqguée. Dans un tel cas, le
Compartiment ajustera son allocation pour que le profil de risque du Compartiment renoue avec la
fourchette indiquée.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD a des fins de couverture du risque ou de gestion
efficace du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers
dérivés Gestion efficace du portefeuille / Investissement direct » pour la gestion efficace de portefeuille),
y compris des contrats a terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats
a terme ferme (qui peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices a revenu fixe/boursiers).
Ces IFD seront utilisés a des fins de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites définies
a I'’Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les limites définies par la Banque centrale). Ces IFD
peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés définis a
'Annexe I.

Contrats de change a terme. Un contrat de change a terme (qui peut étre utilisé pour gérer le risque de
change) inclut une obligation d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et
a un prix défini a la date du contrat. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant
et a terme afin de couvrir, en tout ou partie, son exposition aux changes. La devise de référence des
OPC sous-jacents ou un indice de référence dont les expositions de change sont représentatives des
OPC sous-jacents sera utilisé a des fins de couverture dans la devise de référence du Compartiment.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations et sur taux d’intérét. La vente de contrats a terme ferme crée une obligation, pour
le vendeur, de livrer le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison
spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une obligation, pour I'acheteur, de
régler et de réceptionner le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’un mois de
livraison spécifié a un prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une option d’achat ou
de vente de contrats a terme ferme.

Le Compartiment ne réalisera pas de swaps de rendement total et ne fera I'objet d’aucun accord de
mise/prise en pension.

Le Compartiment ne réalisera pas de swaps a rendement total ni d’activités de préts de titres, et ne
fera I'objet d’aucun accord de mise/prise en pension. Il n'est pas prévu que le Compartiment fasse
appel a l'effet de levier dans le cadre de la mise en ceuvre de sa politigue d’investissement. |l peut
recourir a I'effet de levier par intermittence lorsqu'’il utilise des IFD ; cependant, un tel effet de levier ne
devrait pas dépasser 60 % de sa Valeur de I'actif net. Des niveaux supérieurs sont possibles, y compris
dans des conditions de marché atypiques ou volatiles, mais I'effet de levier ne devrait pas dépasser
150 % de la Valeur de I'actif net du Compartiment. A cet égard, I'effet de levier correspond & I'exposition
d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé au moyen de la somme des valeurs
notionnelles de tous les IFD détenus par le Compartiment, avant toute compensation. Le Gestionnaire
d’investissements utilise la VaR absolue dans le but de surveiller et de gérer I'exposition globale du
Compartiment, en utilisant le taux EURIBOR & 3 mois.

La Devise de référence du Compartiment sera I'euro.

Informations supplémentaires

Le Compartiment sera géré dans un objectif de rendement absolu (supérieur a zéro) sur la période
visée, quelles que soient les conditions du marché. Les stratégies de rendement absolu visent
généralement a réaliser des rendements positifs, quels que soient les indices de marché ou de
référence. Cela signifie que ce Compartiment vise a réaliser un rendement au profit des investisseurs
pendant une période de cing ans, quelles que soient les conditions du marché. Quoi qu'il en soit, un
rendement absolu n’est pas garanti sur une période de cing ans ou sur toute période et le Compartiment
peut connaitre des périodes de rendement négatif. Le capital du Compartiment est exposé a un risque.
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Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment fait 'objet d’'une gestion active, le Gestionnaire d’investissements a toute latitude pour
sélectionner les investissements du Compartiment et ce processus n’est pas contraint par un indice de
référence. Le Compartiment est aussi congu pour fournir aux investisseurs la réalisation de I'objectif
d’investissement en prenant généralement un niveau de risque absolu prudent afin de rechercher un
rendement actif proportionnel supérieur aux frais de gestion applicables sur le long terme (a savoir
5 ans ou plus).

BlackRock Multi Asset Balanced Selection Fund
Obijectif d’investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment est d’offrir aux investisseurs une croissance du capital a
long terme tout en maintenant un niveau de risque modéré.

Politique d'investissement

Afin d’atteindre cet objectif d’'investissement, le Compartiment investira entre 40 % et 75 % de sa Valeur
de I'actif net dans des OPC sous-jacents (y compris des fonds négociés en bourse) exposés aux titres
a revenu fixe a I'échelle mondiale et entre 25 % et 60 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPC
sous-jacents (y compris des fonds négociés en bourse) exposés aux titres de participation a I'échelle
mondiale. Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPC
sous-jacents (y compris des fonds négociés en bourse) exposés a des actifs multiples.

Lorsqu’une telle mesure est appropriée, le Compartiment peut allouer jusqu’a 10 % de sa Valeur de
I'actif net a (i) des instruments offrant une exposition aux prix des matiéres premieres, par le biais de
certificats négociés en bourse et dOPCVM négociés en bourse ; et/ou (ii) des notes négociées en
bourse et d’autres instruments de dette (tels que des titres de créance adossés a des actifs) cotés ou
négociés sur des Marchés réglementés, qui n’incluront pas de dérivés ou d’effet de levier. Le
Compartiment peut également allouer jusqu’a 10 % de sa Valeur de I'actif net a des liquidités ou a des
guasi-liquidités. Le Compartiment ne sera pas concentré sur une région géographigue ou un secteur
donné(e). En pratique, il peut toutefois recourir a une pondération élevée relativement a un pays ou un
secteur particulier a tout moment.

Le Compartiment investira ses actifs dans des OPC sous-jacents, qui peuvent étre gérés activement
ou passivement, afin d’atteindre le niveau de volatilité ciblé tel qu’indiqué ci-dessous. Le Gestionnaire
d’'investissements procédera a une allocation entre OPC a gestion active et passive sur la base de sa
propre évaluation du potentiel de surperformance des stratégies a gestion active par rapport aux
stratégies a gestion passive. L’allocation macroéconomique du Compartiment sera généralement
quelque peu orientée vers les titres a revenu fixe, dans le but d’équilibrer 'impact de la volatilité et de
la performance des marchés boursiers sur ses rendements. Ce faisant, il sera exposé a un niveau de
risque modéré au sein de la fourchette de volatilité ciblée indiquée ci-dessous. La décision du
Gestionnaire d’investissements relative a I'allocation entre les différents OPC peut aussi reposer sur sa
propre recherche fondamentale ainsi que sur I'analyse de la performance des régions, pays et secteurs
au sein des marchés financiers.

L’exposition sous-jacente des OPC portera surtout sur de grandes et moyennes capitalisations a
I'échelle mondiale. L'exposition obligataire sous-jacente des OPC comprendra une vaste gamme de
titres a revenu fixe, y compris a des obligations d’Etat et d’entreprises a taux fixe et variable a travers
le monde, lesquels peuvent étre de qualité investment grade ou sub-investment grade, des titres
adossés a des actifs, des titres adossés a des créances hypothécaires, des credit-linked notes et des
obligations convertibles. Les OPC sous-jacents exposés a des actifs multiples peuvent investir dans
tout l'univers des investissements autorisés, y compris dans des valeurs mobilieres a revenu fixe, des
actions, des titres liés aux actions, des liquidités, des dépdts et des instruments du marché monétaire.
Les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront des OPCVM domiciliés dans
des juridictions de I'UE et seront probablement des OPC gérés par le Gestionnaire d’'investissements
ou une Société affiliée. Il peut aussi s’agir dOPCVM qui ne sont pas gérés au sein du BlackRock Group.
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Le Compartiment cherchera a maintenir un niveau de volatilité compris entre 5 % et 10 % de la Valeur
de I'actif net tel que mesuré par la volatilité annuelle sur une période mobile de 5 ans. Afin de maintenir
la volatilité dans cette fourchette, le Gestionnaire d’investissements vise généralement un niveau
estimé de risque ex ante en ligne avec les données précédentes relatives a la volatilité annuelle en
procédant a l'allocation aux OPC sous-jacents. Aucune garantie ne peut toutefois étre émise quant a
la capacité du Compartiment a atteindre ou a maintenir un tel niveau de risque, surtout pendant les
périodes de volatilité inhabituellement forte ou faible sur les marchés boursiers et obligataires. Par
conséquent, le profil de risque du Compartiment peut dépasser ponctuellement la fourchette indiquée.
Dans un tel cas, le Compartiment ajustera son allocation pour que le profil de risque du Compartiment
renoue avec la fourchette indiquée.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD a des fins de couverture du risque ou de gestion
efficace du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers
dérivés Gestion efficace du portefeuille / Investissement direct » pour la gestion efficace de portefeuille),
y compris des contrats a terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats
a terme ferme (qui peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices a revenu fixe/boursiers) a
des fins de gestion efficace du portefeuille conformément aux limites définies a I’Annexe Il (sous réserve
des conditions et dans les limites définies par la Banque centrale). Ces IFD peuvent étre négociés de
gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les Marchés réglementés définis a 'Annexe |I.

Contrats de change a terme. Un contrat de change a terme (qui peut étre utilisé pour gérer le risque de
change) inclut une obligation d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et
a un prix défini a la date du contrat. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant
et a terme afin de couvrir, en tout ou partie, son exposition aux changes. La devise de référence des
OPC sous-jacents ou un indice de référence dont les expositions de change sont représentatives des
OPC sous-jacents sera utilisé a des fins de couverture dans la devise de référence du Compartiment.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations et sur taux d’intérét. La vente d’'un contrat a terme ferme crée une obligation, pour
le vendeur, de livrer le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison
spécifié a un prix préétabli. L’achat d’un contrat & terme ferme crée une obligation, pour I'acheteur, de
régler et de réceptionner le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’un mois de
livraison spécifié a un prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une option d’achat ou
de vente d’un contrat a terme ferme.

Le Compartiment ne réalisera pas de swaps a rendement total et ne fera I'objet d’aucun accord de
mise/prise en pension.

Il n’est pas prévu que le Compartiment fasse appel a I'effet de levier dans le cadre de la mise en ceuvre
de sa politique d’'investissement. Il peut recourir a I'effet de levier par intermittence lorsqu'’il utilise des
IFD ; cependant, un tel effet de levier ne devrait pas dépasser 40 % de sa Valeur de I'actif net. Des
niveaux supérieurs sont possibles, y compris dans des conditions de marché atypiques ou volatiles,
mais 'effet de levier ne devrait pas dépasser 100 % de la Valeur de I'actif net du Compartiment. A cet
égard, l'effet de levier correspond a I'exposition d’'investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est
calculé au moyen de la somme des valeurs notionnelles de tous les IFD détenus par le Compartiment,
avant toute compensation.

Le Gestionnaire d’investissements utilise la VaR absolue dans le but de surveiller et de gérer
I'exposition globale du Compartiment, utilisant le taux EURIBOR a 3 mois en tant que portefeuille de
référence principal.

La Devise de référence du Compartiment sera I'euro.
Informations supplémentaires

Le terme « Croissance du capital » se référe généralement & une augmentation de la valeur du
Compartiment a long terme.

Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment fait I'objet d’'une gestion active et le Gestionnaire d’investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment. Le Compartiment posséde un style
d’investissement sans contraintes (ce qui signifie qu'il ne prendra aucun indice de référence en compte
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au moment de sélectionner ses investissements). Le Compartiment est également congu pour fournir
aux investisseurs la réalisation de 'objectif d'investissement en prenant généralement un niveau de
risque absolu modéré afin de rechercher un rendement proportionnel supérieur aux frais de gestion
applicables sur le long terme (a savoir 5 ans ou plus).

BlackRock Multi Asset Conservative Selection Fund
Obijectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment consiste a maximiser le rendement total a long terme tout
en restant trés prudent quant au niveau de risque.

Politique d’investissement

Pour satisfaire son objectif d’'investissement, le Compartiment investira entre 40 % et 90 % de sa Valeur
de I'actif net dans des OPC sous-jacents (y compris des fonds négociés en bourse) exposés aux titres
a revenu fixe a I'échelle mondiale et entre 10 % et 50 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPC
sous-jacents (y compris des fonds négociés en bourse) exposés aux titres de participation a I'échelle
mondiale. Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de sa Valeur de l'actif net dans des OPC
sous-jacents (y compris des fonds négociés en bourse) exposés a des actifs multiples.

Lorsqu’une telle mesure est appropriée, le Compartiment peut allouer jusqu’a 10 % de sa Valeur de
I'actif net a (i) des instruments offrant une exposition aux prix des matiéres premieres, par le biais de
certificats négociés en bourse et dOPCVM négociés en bourse ; et/ou (ii) des notes négociées en
bourse et d’autres instruments de dette (tels que des titres de créance adossés a des actifs) cotés ou
négociés sur des Marchés réglementés, qui n’incluront pas de dérivés ou d’effet de levier. Le
Compartiment peut également allouer jusqu’a 10 % de sa Valeur de I'actif net a des liquidités ou a des
guasi-liquidités. Le Compartiment ne sera pas concentré sur une région géographique ou un secteur
donné(e). En pratique, il peut toutefois recourir & une pondération élevée relativement a un pays ou un
secteur particulier a tout moment.

Le Compartiment investira ses actifs dans des OPC sous-jacents, qui peuvent étre gérés activement
ou passivement, afin d’atteindre le niveau de volatilité ciblé tel quindiqué ci-dessous. Le Gestionnaire
d’investissements procedera a une allocation entre OPC a gestion active et passive sur la base de sa
propre évaluation du potentiel de surperformance des stratégies a gestion active par rapport aux
stratégies a gestion passive. La décision du Gestionnaire d’investissements relative a I'allocation peut
aussi reposer sur sa propre recherche fondamentale ainsi que sur 'analyse de la performance des
régions, pays et secteurs au sein des marchés financiers. L’allocation macroéconomique du
Compartiment s’orientera vers les titres a revenu fixe afin de réduire I'impact de la volatilité et de la
performance des marchés boursiers sur ses rendements. Ce faisant, il sera exposé a un niveau de
risque prudent au sein de la fourchette de volatilité ciblée indiquée ci-dessous. La décision du
Gestionnaire d’investissements relative a I'allocation entre les différents OPC peut aussi reposer sur sa
propre recherche fondamentale ainsi que sur I'analyse de la performance des régions, pays et secteurs
au sein des marchés financiers.

L’exposition sous-jacente des OPC portera surtout sur de grandes et moyennes capitalisations a
I'échelle mondiale. L'exposition obligataire sous-jacente des OPC comprendra une vaste gamme de
titres & revenu fixe, y compris & des obligations d’Etat et d’entreprises a taux fixe et variable a travers
le monde, lesquels peuvent étre de qualité investment grade ou sub-investment grade, des titres
adossés a des actifs, des titres adossés a des créances hypothécaires, des credit-linked notes et des
obligations convertibles. Les OPC sous-jacents exposés a des actifs multiples peuvent investir dans
tout I'univers des investissements autorisés, y compris dans des valeurs mobiliéres a revenu fixe, des
actions, des titres liés aux actions, des liquidités, des dépbts et des instruments du marché monétaire.
Les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront des OPCVM domiciliés dans
des juridictions de I'UE et seront probablement des OPC gérés par le Gestionnaire d’investissements
ou une Société affiliée. |l peut aussi s’agir OPCVM qui ne sont pas gérés au sein du BlackRock Group.
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Le Compartiment cherchera & maintenir un niveau de volatilité compris entre 4 % et 8 % de la Valeur
de I'actif net tel que mesuré par la volatilité annuelle sur une période mobile de 5 ans. Afin de maintenir
la volatilité dans cette fourchette, le Gestionnaire d’investissements vise généralement un niveau
estimé de risque en ligne avec les données précédentes relatives a la volatilité annuelle en procédant
a l'allocation aux OPC sous-jacents. Aucune garantie ne peut toutefois étre émise quant a la capacité
du Compartiment a maintenir un tel niveau de risque, surtout pendant les périodes de volatilité
inhabituellement forte ou faible sur les marchés boursiers et obligataires. Par conséquent, le profil de
risque du Compartiment peut dépasser ponctuellement la fourchette indiquée. Dans un tel cas, le
Compartiment ajustera son allocation pour que le profil de risque du Compartiment renoue avec la
fourchette indiquée.

Le Compartiment peut aussi faire appel a des IFD a des fins de couverture du risque ou de gestion
efficace du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers
dérivés Gestion efficace du portefeuille / Investissement direct » pour la gestion efficace de portefeuille),
y compris, de fagon non limitative, des contrats a terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque
de change) et des contrats a terme ferme (qui peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices
a revenu fixe/boursiers). Ces IFD seront utilisés a des fins de gestion efficace du portefeuille
conformément aux limites définies a ’Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les limites définies
par la Banque centrale). Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou étre cotés ou négociés sur les
Marchés réglementés définis a 'Annexe |.

Contrats de change a terme. Un contrat de change a terme (qui peut étre utilisé pour gérer le risque de
change) inclut une obligation d’acheter ou de vendre une devise spécifique a une date ultérieure et a
un prix défini a la date du contrat. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et
a terme afin de couvrir, en tout ou partie, son exposition aux changes. La devise de référence des OPC
sous-jacents ou un indice de référence dont les expositions de change sont représentatives des OPC
sous-jacents sera utilisé a des fins de couverture dans la devise de référence du Compartiment.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations et sur taux d’intérét. La vente de contrats a terme ferme crée une obligation, pour
le vendeur, de livrer le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison
spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une obligation, pour I'acheteur, de
livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison spécifié a un
prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une option d’achat ou de vente de contrats a
terme ferme.

Le Compartiment ne réalisera pas de swaps a rendement total et ne fera I'objet d’aucun accord de
mise/prise en pension.

Le Compartiment ne réalisera pas de swaps a rendement total ni d’activités de préts de titres, et ne
fera I'objet d’aucun accord de mise/prise en pension. Il n'est pas prévu que le Compartiment fasse
appel a l'effet de levier dans le cadre de la mise en ceuvre de sa politigue d’investissement. |l peut
recourir a I'effet de levier par intermittence lorsqu'’il utilise des IFD ; cependant, un tel effet de levier ne
devrait pas dépasser 40 % de sa Valeur de I'actif net. Des niveaux supérieurs sont possibles, y compris
dans des conditions de marché atypiques ou volatiles, mais I'effet de levier ne devrait pas dépasser
100 % de la Valeur de I'actif net du Compartiment. A cet égard, I'effet de levier correspond & I'exposition
d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé au moyen de la somme des valeurs
notionnelles de tous les IFD détenus par le Compartiment, avant toute compensation. Le Gestionnaire
d’investissements utilise la VaR absolue dans le but de surveiller et de gérer I'exposition globale du
Compartiment, utilisant le taux EURIBOR & 3 mois en tant que portefeuille de référence primaire.

La Devise de référence du Compartiment sera I'euro.
Informations supplémentaires

Le « rendement total » se référe en général uniguement a la combinaison des rendements de capital
et des revenus.
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Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment fait I'objet d’'une gestion active. Le Gestionnaire d’investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment et ce processus n’est pas contraint par un
indice de référence. Le Compartiment est congu pour fournir aux investisseurs la réalisation de I'objectif
d’investissement en prenant généralement un niveau de risque absolu modéré afin de rechercher un
rendement proportionnel supérieur aux frais de gestion applicables sur le long terme (a savoir 5 ans ou

plus).
BlackRock Euro Cash Fund

L’objectif d'investissement du Compartiment est d’investir 100 % de ses actifs dans BlackRock ICS
Euro Liquidity Fund, un compartiment d’Institutional Cash Series plc.

Le Compartiment est un fonds nourricier du BlackRock ICS Euro Liquidity Fund et investit en
permanence 100 % de ses actifs dans des actions du BlackRock ICS Euro Liquidity Fund. L’objectif et
les politiques d’investissement du BlackRock ICS Euro Liquidity Fund sont définis a I’Annexe VII. De
plus amples informations relatives au BlackRock ICS Euro Liquidity Fund sont disponibles, sur
demande, auprés du Gestionnaire.

Comme le Compartiment investira exclusivement dans le BlackRock ICS Euro Liquidity Fund, son profil
de risque devrait refléter celui du BlackRock ICS Euro Liquidity Fund. De méme, la performance du
Compartiment devrait refléter celle du BlackRock ICS Euro Liquidity Fund.

Le Gestionnaire a adopté des régles de conduite interne (« Régles ICB ») pour s’assurer que le
Compartiment respecte ses obligations en vertu de la Directive. Les Regles ICB définissent les accords
entre le Gestionnaire, le Compartiment et le BlackRock ICS Euro Liquidity Fund. Elles incluent des
mesures visant a atténuer les conflits d’intéréts susceptibles d’intervenir, les accords conclus pour
faciliter 'échange d’informations entre le Compartiment et le BlackRock ICS Euro Liquidity Fund, la
base d’investissement et de désinvestissement par le Compartiment dans le BlackRock ICS Euro
Liquidity Fund, les accords de négociation standard, les événements affectant les accords de
négociation et les accords standard relatifs aux rapports d’audit des entités respectives.

Le Compartiment n’est pas un fonds monétaire au sens du Reglement (UE) 2017/1131 du Parlement
européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires et tout reglement délégué publié en
application de celui-ci (les « Reglements MMF »). Comme le BlackRock ICS Euro Liquidity Fund est un
fonds monétaire conformément aux Réglements MMF, le Compartiment est un fonds nourricier d’un
fonds monétaire.

Le Compartiment est géré de facon active et conformément a son objectif d'investissement, le
Compartiment investit 100 % de ses actifs dans le BlackRock ICS Euro Liquidity Fund, un compartiment
de Institutional Cash Series plc. Le gestionnaire du BlackRock ICS Euro Liquidity Fund a toute la latitude
de sélection des investissements du BlackRock ICS Euro Liquidity Fund et ce processus n’est contraint
par aucun indice de référence.

Utilisation de l'indice de référence

Comme le Compartiment investit 100 % de ses actifs dans le BlackRock ICS Euro Liquidity Fund, les
investisseurs doivent utiliser I'indice de référence BlackRock ICS Euro Liquidity Fund, 'Euro Short-
Term Rate (€STR), pour comparer la performance du Compartiment.

BlackRock Dynamic Allocation Fund

Objectif d'investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment est d’offrir, sur le moyen ou long terme, un rendement total
sous forme d’accroissement de capital, d’'une part, et des revenus, d’autre part.
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Politique d’'investissement

Pour atteindre son objectif d’investissement, le Compartiment a une approche flexible en matiére
d’allocation d’actifs afin de continuer a pouvoir ajuster son exposition. Le Compartiment adoptera une
approche d’investissement disciplinée en cherchant a maintenir un portefeuille qui sera normalement
diversifié en termes d’émetteurs et de secteurs. Le Compartiment aura recours a un processus
d’investissement fondé sur une expertise qui s’adapte aux conditions de marché changeantes et le
Compartiment cherchera a diversifier son exposition en investissant a I'’échelle mondiale en titres de
participations, titres a revenu fixe, organismes de placement collectif (OPC) (y compris des fonds
indiciels cotés en bourse), instruments du marché monétaire, dépéts, liquidités et instruments financiers
dérivés (IFD). Le Compartiment ne sera pas concentré sur une région géographique ou un secteur
donné(e). En pratique, il peut toutefois recourir & une pondération élevée relativement & un pays ou un
secteur particulier a tout moment.

Pour obtenir cette exposition, le Compartiment investira indirectement, via des IFD et OPC (y compris
des fonds indiciels cotés en bourse), ou directement dans des titres de participation, titres a revenu
fixe, instruments du marché monétaire, IFD, OPC, dépbts et liquidités. Une grande partie du portefeuille
du Compartiment peut consister quotidiennement en IFD.

Le Compartiment peut également étre indirectement exposé aux matieres premieres (tels que les
métaux précieux, produits agricoles et ressources naturelles), a l'infrastructure ou a 'immobilier via des
IFD admissibles de I'indice (tels que des swaps de rendement total sur indices de matiéres premieres),
des OPC ¢éligibles ou des titres structurés (titres pouvant étre transférés liborement et liés a des
instruments dans lesquels le Compartiment peut investir, comme décrit dans les présentes, et qui
incluent un effet de levier, tels que des collateralised loan obligations, des titres adossés a des actifs
ou des certificats ou notes lié(e)s a des titres de participations[des equity-linked notes ou des
equity-linked certificates]). Tout indice de matieres premiéres, de l'infrastructure ou de I'immobilier
auquel une exposition est proposée sera autorisé au préalable par la Banque centrale.

Le Compartiment peut investir dans une large gamme de titres a revenu fixe et instruments du marché
monétaire, qui peuvent inclure des titres non-investment grade ou non notés. Ces investissements
peuvent étre émis par des Etats ou I'une quelconque de leurs subdivisions politiques, des banques
centrales, des entreprises, des organisations supranationales ou d’autres émetteurs. Les titres a revenu
fixe dans lesquels le Compartiment peut investir seront normalement cotés ou négociés sur les Marchés
réglementés tels que définis a I'’Annexe |.

Le Compartiment peut également investir dans des titres de participation émis par des sociétés a
travers le monde. Les titres de participation dans lesquels le Compartiment peut investir seront
normalement cotés ou négociés sur les Marchés réglementés tels que définis a 'Annexe |I.

Par I'intermédiaire de ses investissements en OPC, le Compartiment peut étre indirectement exposé a
une vaste gamme de titres a revenu fixe, y compris & des obligations d’Etat et d’entreprises & taux fixe
et variable a travers le monde, lesquelles peuvent étre de qualité investment grade ou sub-investment
grade, des titres adossés a des actifs, des titres adossés a des créances hypothécaires, des titres liés
a des crédits (credit-linked notes) et des obligations convertibles.

Le Compartiment peut également s’exposer indirectement aux titres de participation, par 'intermédiaire
de ses investissements en OPC.

Le Compartiment peut également investir dans des OPC sous-jacents exposés a des actifs multiples
afin de diversifier son portefeuille global. Les investissements dans les OPC sous-jacents exposeés a
des actifs multiples peuvent inclure, de fagcon non limitative, des valeurs mobiliéres a revenu fixe, des
actions, des titres liés aux actions, des liquidités, des dépots et des instruments du marché monétaire.

Les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront probablement des OPC
gérés par le Gestionnaire d’investissements ou une Société affiliee. Il peut aussi s’agir d’'OPC qui ne
sont pas gérés au sein du BlackRock Group. Ces OPC sous-jacents peuvent étre des sociétés
d’investissement, des fonds communs de placement ou équivalents appartenant aux catégories des
organismes de placement collectif dans lesquels les OPCVM peuvent investir en vertu de la Directive.
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L’exposition du Compartiment aux devises est gérée avec souplesse et reflete la capacité du
Compartiment a investir dans des IFD a des fins de couverture ou d’amélioration des rendements. Les
expositions de change du portefeuille sous-jacent du Compartiment peuvent étre couvertes dans la
Devise de référence du Compartiment au moyen d’IFD.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de sa Valeur de l'actif net dans des titres a revenu fixe
négociés sur des marchés russes.

Le Compartiment peut investir dans des IFD a des fins d’investissement direct ou de gestion efficace
de portefeuille (veuillez vous reporter a la section « Investissement dans des instruments financiers
dérivés - Gestion efficace de portefeuille/Investissement direct »).

Lorsqu’il investit dans des IFD, le Compartiment peut procéder a des transactions sur IFD, y compris
des opérations sur options et contrats a terme ferme, des swaps, des contrats a terme, des swaps sur
défaillance de crédit, des transactions de change au comptant ou des plafonds et planchers (c’est-a-
dire des contrats de swaps de taux d’intérét en vertu desquels la performance repose uniquement sur
les fluctuations positives (dans le cas des plafonds) ou négatives (dans le cas des planchers) des taux
d’intérét par rapport @ un taux fixe convenu par les parties) a des fins d’investissement direct,
conformément aux limites définies a I’Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les limites définies
par la Banque centrale), afin d’atteindre son objectif, afin de réduire les frais de transaction ou imp6ts,
d’offrir une exposition dans le cas des titres non liquides ou des titres indisponibles pour des raisons
lites au marché ou réglementaires, ou pour toute autre raison telle que jugée favorable au
Compartiment par les Administrateurs. Les actifs de référence sous-jacents des options, le cas échéant,
correspondront a tout titre ou actif admissible conforme aux politiques d’investissement du
Compartiment telles que décrites dans les présentes, y compris les options sur actions et titres a revenu
fixe. Les actifs de référence sous-jacents aux swaps de rendement total, le cas échéant, correspondront
a tout titre, panier de titres ou indices admissibles conformes a la politique d’investissement du
Compartiment. Les contreparties a toutes les opérations de swap seront des établissements
appartenant a des catégories approuvées par la Banque centrale et n’exerceront aucun pouvoir
discrétionnaire sur les actifs du Compartiment.

Swaps. Ceux-ci comprennent les swaps de rendement total, les swaps de taux d’intérét et les swaps
de défaillance de crédit. Un swap de rendement total est un contrat financier bilatéral qui permet a une
partie de profiter de tous les avantages liés au flux de trésorerie d'un actif sans investir directement
dans cet actif. Un swap de taux d’intérét prévoit 'échange entre deux parties de leurs engagements
respectifs de payer ou de recevoir des flux de trésorerie. L'« acheteur » d’'un contrat de défaillance de
crédit est tenu de verser au « vendeur » un flux périodique de paiements pendant la durée du contrat,
a condition gu’aucune obligation de référence sous-jacente ne fasse l'objet d’'un événement de
défaillance. Le vendeur percoit un revenu constant pendant toute la durée du contrat.

Options. Dans le cadre d’une option d’achat, I'acquéreur a le droit d’acheter les titres sous-jacents de
I'option au prix d’exercice spécifié a tout moment pendant la durée de I'option. Dans le cadre d'une
option de vente, 'acquéreur a le droit de vendre les titres sous-jacents au prix d’exercice spécifié
pendant la durée de I'option.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme
ferme sur obligations et sur taux d’'intérét. La vente de contrats & terme ferme crée une obligation, pour
le vendeur, de livrer le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison
spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une obligation, pour I'acheteur, de
livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison spécifié a un
prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une option d’achat ou de vente de contrats a
terme ferme.

Contrats de change & terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a
terme afin de couvrir son exposition aux changes. Un contrat de change a terme inclut une obligation
d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la date du
contrat.
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Etant donné que le Compartiment cherche a étre hautement diversifié, il aura largement recours a des
IFD afin d’obtenir une exposition aux instruments. Le Compartiment a l'intention de tirer pleinement
parti de sa capacité a investir dans des IFD par le biais de positions synthétiques longues et/ou courtes
dans le but de générer des rendements et de gérer I'exposition globale aux risques de sa politique
d’investissement. Il est prévu que le Compartiment investisse entre 0 % et 500 % de son Actif net dans
des positions longues sur les titres dans lesquels il peut investir, et entre 0 % et 500 % de son Actif net
dans des positions courtes. La stratégie de position courte du Compartiment vise généralement a
compenser sa stratégie de position longue afin d’ajuster I'exposition au marché en temps voulu et de
maniere rentable.

Ces IFD peuvent étre négociés de gré a gré ou cotés ou négociés sur les Marchés réglementés indiqués
a I'’Annexe |. Ces IFD seront utilisés pour couvrir le risque ou améliorer le rendement.

Le Compartiment peut générer un effet de levier lorsque des IFD sont utilisés. Lors de I'application de
sa politique d’investissement, le Compartiment prévoit, globalement, de faire appel a un effet de levier
correspondant a environ 300 % de sa Valeur de I'actif net. Le Compartiment peut présenter des niveaux
d’effet de levier supérieurs a court terme, y compris dans des conditions de marché atypiques ou
volatiles et en recourant aux IFD cités ci-dessus, mais I'effet de levier ne devrait pas dépasser 1000 %
de sa Valeur de I'actif net. A cet égard, I'effet de levier correspond a I'exposition d’investissement
obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé au moyen de la somme des valeurs notionnelles de tous
les IFD détenus par le Compartiment, avant toute compensation.

Le Gestionnaire d’investissements utilise la VaR absolue dans le but de surveiller et de gérer
I'exposition globale du Compartiment.

La Devise de référence du Compartiment sera I'euro.
Informations supplémentaires

Le « rendement total » se référe en général uniquement a la combinaison d’accroissement de capital
et des revenus.

Le Compartiment vise a offrir un rendement total supérieur au taux Euro Overnight Index Average
(EONIA). Le taux Eonia est le taux d’intérét interbancaire a 1 jour en vigueur dans la zone euro et est
le taux de référence au jour le jour effectif dans la zone euro. Le taux est calculé comme moyenne
pondérée de la somme des opérations de préts non garanties au jour le jour sur le marché interbancaire,
entreprises dans I'Union européenne et les pays de I'Association européenne de libre-échange.

Bien que le Compartiment vise a générer un rendement total a moyen ou long terme, rien ne garantit qu'’il
y parviendra dans le délai éventuellement prévu. Le capital du Compartiment est exposé a un risque.

Utilisation de l'indice de référence

Le Compartiment fait I'objet d’'une gestion active. Le Gestionnaire d'investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment et ce processus n’est pas contraint par un
indice de référence. Le Compartiment est aussi congu pour fournir aux investisseurs la réalisation de
I'objectif d’investissement en prenant généralement un niveau de risque absolu afin de rechercher un
rendement actif proportionnel supérieur aux frais de gestion applicables sur le long terme (a savoir
5 ans ou plus). Le taux Euro Overnight Index Average (EONIA) doit étre utilisé par les investisseurs
pour comparer la performance du Compartiment.

BlackRock Defensive Yield ESG Screened Fund

Objectif d'investissement
L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a chercher a réaliser des revenus tout en
préservant le capital en investissant essentiellement dans des titres a revenu fixe.

Politigue d’investissement
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Afin d’atteindre cet objectif d’'investissement, le Compartiment a I'intention d’investir au moins 40 % de
sa Valeur de I'actif net dans des titres a revenu fixe de qualité investment grade (ou considérés par le
Gestionnaire d’investissements comme assortis d’'une note équivalente) a la date de l'achat. Le
Compartiment peut aussi investir jusqu’a 35 % de sa Valeur de I'actif net dans des titres a revenu fixe
de qualité inférieure a investment grade (ou considérés par le Gestionnaire d’investissements comme
assortis d’'une note équivalente) ou non notés a la date de I'achat.

L’ensemble des actifs du Compartiment sera investi conformément a la Politique ESG décrite ci-
dessous au moment de I'achat.

Il fera appel a une stratégie défensive de filtrage du crédit visant & préserver le capital et a minimiser
son exposition aux titres a revenu fixe considérés par le Gestionnaire d’investissements comme plus
susceptibles de voir leurs cours faire I'objet d’'une détérioration excessive. Les techniques de filtrage
quantitatif et 'analyse du Gestionnaire d'investissements sont utilisées pour surveiller les émetteurs de
crédit. La stratégie de filtrage du crédit classe les émetteurs sur la base de facteurs tels que les
fondamentaux, la valorisation et le sentiment du marché. Lors de la sélection des investissements du
Compartiment, le Gestionnaire d’investissements s’appuiera sur cette technique de gestion établie et
cherchera a offrir aux investisseurs une exposition diversifiée. Bien que le Compartiment cherche a
réaliser des revenus tout en préservant le capital conformément a son objectif d’investissement, aucune
garantie ne peut étre émise en la matiere. Le capital du Compartiment est exposé a un risque.

Si la qualité des titres a revenu fixe détenus par le Compartiment se détériore et devient inférieure a
investment grade et si le Compartiment, par conséquent, se retrouve avec une position en titres de
qualité investment grade (ou considérés comme équivalents) inférieure a 40 % de sa Valeur de I'actif
net et/ou avec une position en titres de qualité inférieure a investment grade ou non notés supérieure
a 35 % de sa Valeur de I'actif net, le Compartiment peut conserver les titres a revenu fixe affectés
pendant un certain temps, a la discrétion du Gestionnaire d’investissements, afin d’éviter une vente
dans l'urgence de tels titres rétrogradés.

Les titres & revenu fixe dans lesquels le Compartiment investira seront émis par des sociétés, des Etats
et des entités liées a I'Etat a I'échelle mondiale (et surtout par des émetteurs basés dans les marchés
développés, mais aussi dans les marchés émergents) et peuvent étre a taux fixe ou variable.

BlackRock évalue les investissements sous-jacents dans des sociétés selon les criteres de bonne
gouvernance énonceés dans le SFDR lorsque des données pertinentes sont disponibles et selon le type
d’investissement sous-jacent. Ces critéres concernent des structures de gestion saines, les relations
avec les employés, la rémunération du personnel et la conformité fiscale. BlackRock peut prendre en
compte d’autres facteurs liés a la bonne gouvernance dans son évaluation des caractéristiques de
durabilité des émetteurs sous-jacents en fonction de la stratégie ESG particuliere applicable au
Compartiment.

BlackRock évaluera le cadre d’évaluation de la bonne gouvernance de tous les gestionnaires délégués,
y compris les gestionnaires tiers, lorsque des informations pertinentes sont disponibles.

S'’il est prévu que la plupart des investissements du Compartiment seront libellés en euros, il pourra
investir dans des titres a revenu fixe libellés dans d’autres monnaies, y compris en dollars américains.
Les titres a revenu fixe dans lesquels le Compartiment peut investir seront normalement cotés ou
négociés sur les Marchés réglementés définis a 'Annexe I. Le Compartiment peut aussi, sous réserve
des conditions définies a 'Annexe lll, investir jusqu’a 10 % de sa Valeur de I'actif net au total dans
d’autres OPC, y compris des fonds négociés en bourse et/ou d’autres Compartiments du Fonds. Le
rapport annuel du Fonds indiquera la part maximum des commissions de gestion imposée a la fois au
Compartiment et a 'OPC dans lequel il investit pendant la période couverte par ledit rapport.

Le Compartiment investira essentiellement dans les titres a revenu fixe décrits ci-dessus, mais peut
aussi, dans une moindre mesure, investir dans des liquidités et dépéts.

Le Compartiment peut investir dans des IFD a des fins d’investissement direct ou de gestion efficace
de portefeuille (veuillez vous reporter a la section « Investissement dans des instruments financiers
dérivés - Gestion efficace de portefeuille/Investissement direct »).
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Lorsqu'il investit dans des IFD, le Compartiment peut participer a des transactions sur IFD, y compris
des swaps de défaillance de crédit, des contrats de change a terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer
le risque de change), des contrats a terme ferme sur taux d’intérét et des swaps (qui peuvent étre
utilisés pour gérer le risque de taux d’intérét) conformément aux limites décrites a '’Annexe Il (sous
réserve des conditions et dans les limites imposées par la Banque centrale). Ces IFD peuvent étre
négociés de gré a gré ou cotés ou encore négociés sur les Marchés réglementés décrits a I’Annexe I.
Dans le cadre de la mise en ceuvre de sa politique d’'investissement, le Compartiment ne prévoit pas
de faire appel a I'effet de levier car il est prévu que le total de ses positions en IFD et de ses autres
investissements correspondra a une position en numéraire et que I'lFD ne générera pas d’exposition
ou d’effet de levier progressif.

Swaps. Ceux-ci comprennent les swaps de taux d’intérét et les swaps de défaillance de crédit. Un swap
de taux d’intérét prévoit '’échange entre deux parties de leurs engagements a verser ou a recevoir des
flux de trésorerie. L'« acheteur » d’un contrat de défaillance de crédit est tenu de verser au « vendeur »
un flux périodiqgue de paiements pendant la durée du contrat, a condition qu’aucune obligation de
référence sous-jacente ne fasse I'objet d’'un événement de défaillance. Le vendeur pergoit un taux de
revenu fixe pendant toute la durée du contrat.

Contrats a terme ferme. lls comprennent les contrats a terme ferme sur taux d’intérét. La vente d’'un
contrat a terme ferme crée une obligation, pour le vendeur, de livrer le type d’instrument financier prévu
dans le contrat au cours d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. L’achat d’'un contrat a terme
ferme crée une obligation, pour I'acheteur, de régler et de réceptionner le type d’instrument financier
prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli.

Contrats de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a
terme afin de couvrir son exposition aux changes. Un contrat de change a terme inclut une obligation
d’acheter ou de vendre une devise spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la date du
contrat.

Le Gestionnaire d’investissements utilise 'approche par les engagements dans le but de surveiller et
de gérer I'exposition globale du Compartiment.

La Devise de référence du Compartiment est I'euro. Le Compartiment peut, sans toutefois y étre obligé,
couvrir son exposition au risque de change découlant des monnaies autres que I'euro.

Politique ESG

Outre ce qui précede, le Compartiment appliquera les criteres de référence BlackRock EMEA (tels que
décrits a I’Annexe X).

Le Gestionnaire d’investissements peut également examiner I'univers résultant afin de supprimer les
émetteurs ayant les scores ESG les plus faibles.

Le Compartiment peut acquérir une exposition indirecte limitée (y compris, de fagon non limitative, par
le biais de dérivés et de parts ou d’actions d'OPC) a des émetteurs dont les expositions ne
correspondent pas aux criteres ESG décrits ci-dessus.

Pour réaliser cette analyse, le Gestionnaire d’investissements peut utiliser des données fournies par
des prestataires externes de services de recherche ESG, des modéles propriétaires et des informations
locales et peut effectuer des visites sur site.

Dans le cas ou des positions préexistantes, conformes au moment de l'investissement a la Politique
ESG, deviendraient non admissibles en vertu de la Politigue ESG, elles seraient liquidées par le
Compartiment dans un délai raisonnable.

Utilisation de l'indice de référence
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Le Compartiment fait I'objet d’'une gestion active. Le Gestionnaire d’investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment et ce processus n’est pas contraint par un
indice de référence. Le Compartiment est aussi congu pour fournir aux investisseurs la réalisation de
I'objectif d’'investissement en prenant généralement un niveau de risque absolu prudent afin de
rechercher un rendement actif proportionnel supérieur aux frais de gestion applicables sur le moyen
terme (a savoir 3 ans ou plus). Le taux 3-Month EURIBOR doit étre utilisé par les investisseurs pour
comparer la performance du Compartiment.

BlackRock Emerging Markets Alpha Tilts Fund
Objectif d'investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment consiste a offrir aux investisseurs un accroissement du
capital a long terme.

Politique d’'Investissement
Afin d’atteindre son objectif d’investissement, le Compartiment investit principalement dans les titres de
participation de sociétés domiciliées ou qui exercent la majeure partie de leurs activités dans des pays
émergents et/ou dans les titres de participation de sociétés domiciliées ou qui exercent la majeure
partie des activités dans des pays développés, mais qui réalisent une part importante de leurs activités
dans des pays émergents.

Le Compartiment utilise des modeéles quantitatifs (c’est-a-dire mathématiques ou statistiques) qui ont
été développés en interne par le Gestionnaire d’investissements afin d’appliquer une approche
systématique (c’est-a-dire fondée sur des regles) de la sélection de titres. Les modéles sélectionnent
des actions parmi un vaste univers de titres et les classent selon trois criteres : les fondamentaux des
entreprises, le sentiment du marché et les themes macroéconomiques (dont chacun est décrit
ci-dessous). Le Gestionnaire d’'investissements attribue une pondération a chaque critére dans les
modéles a partir d’'une évaluation de la performance, de la volatilité, de la corrélation et du roulement
au sein de chague modéle. Pour le critére des fondamentaux des entreprises, le Compartiment utilise
des techniques pour évaluer les caractéristiques des titres telles que la valeur relative, I'évolution des
bénéfices et des flux de trésorerie et la qualité du bilan. Pour le critéere du sentiment du marché, le
Compartiment utilise des techniques pour évaluer des facteurs tels que les opinions d’autres
participants du marché (par exemple, les analystes sell-side, d’autres investisseurs et les équipes de
direction d’entreprises) ainsi que les tendances affichées par des entreprises apparentées. Pour le
critére des themes macroéconomiques, le Compartiment utilise des techniques pour positionner le
portefeuille sur certains secteurs, styles (tels que la valeur, la dynamique et la qualité), pays et marchés
qui sont les mieux adaptés aux conditions macroéconomiques. Ces modeéles quantitatifs, associés a
un outil de construction de portefeuille automatisé qui a été concu par le Gestionnaire
d’investissements, permettent d’identifier les actions qui composent le portefeuille du Compartiment.
Le Gestionnaire d’investissements examine les positions générées par l'outil de construction de
portefeuille avant de les négocier pour les comparer aux critéres (tel que décrit ci-dessus) intégrés au
modeéle et pour tenir compte de I'impact des informations ultérieures concernant les positions telles que
les annonces de fusion et acquisition, les litiges graves ou les changements dans la composition des
équipes de direction. Le portefeuille du Compartiment est construit de maniére a étre trés diversifié.

Le Compartiment peut également investir indirectement sur des marchés émergents en investissant
dans des Certificats de dépbt américains (American Depository Receipts ou ADR) qui sont cotés ou
négociés sur des bourses et des marchés réglementés en dehors des marchés émergents. Les ADR
sont des investissements émis par des institutions financieres qui offrent une exposition a des titres de
participation sous-jacents. Ces titres sous-jacents peuvent étre émis sur les marchés de pays
émergents.

Pour atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment peut aussi, sous réserve des conditions
définies a I’Annexe I, investir jusqu’a 10 % de sa Valeur de l'actif net au total dans d’autres OPC, y
compris des fonds négociés en bourse et/ou d’autres Compartiments du Fonds. Le rapport annuel du
Compartiment indiquera la part maximum des commissions de gestion imposée a la fois au
Compartiment et a 'OPC dans lequel il investit pendant la période couverte par ledit rapport.
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Le Compartiment peut investir dans des IFD a des fins d’investissement direct ou de gestion efficace
du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers dérivés a
des fins de gestion efficace du portefeuille/d’investissement direct » pour de plus amples informations
sur les investissements directs dans des IFD et la gestion efficace de portefeuille).

Le Compartiment peut réaliser des opérations sur différents IFD, y compris sur swaps de taux d’intérét
et swaps sur rendement total (total return swaps), des contrats a terme et des options sur contrats a
terme ferme et des contrats a terme sur devises, conformément aux limites définies a '’Annexe Il (sous
réserve des conditions et dans les limites imposées par la Banque centrale) a des fins de satisfaction
de son objectif d’'investissement et d’exposition aux titres de participation décrits ci-dessus. Les actifs
de référence sous-jacents des swaps de rendement total, le cas échéant, correspondront a tout titre,
panier de titres ou indices admissibles conformes aux politiques d’investissement du Compartiment, ce
qui devrait inclure, de fagon non limitative, les indices boursiers donnant acces aux titres de
participation, comme décrit ci-dessus. Les contreparties a toutes les transactions de swap seront des
établissements soumis a une supervision prudentielle et appartenant a des catégories approuvées par
la Banque centrale et n’exerceront aucun pouvoir discrétionnaire sur les actifs du Compartiment. Ces
IFD (dont chacun est plus amplement décrit ci-dessous) peuvent étre négociés de gré a gré ou cotés
ou négociés sur les Marchés réglementés indiqués a 'Annexe |I.

Swaps. Ceux-ci peuvent comprendre des swaps de rendement total et des swaps de taux d'intérét. Un
swap de rendement total est un contrat financier bilatéral qui permet a une partie de profiter de tous les
avantages liés au flux de trésorerie d’un actif sans investir directement dans cet actif. Un swap de taux
d’intérét prévoit 'échange entre deux parties de leurs engagements respectifs de payer ou de recevoir
des flux de trésorerie.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. La vente d’'un contrat a terme ferme crée
une obligation, pour le vendeur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours
d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. L'achat de contrats a terme ferme crée une obligation,
pour I'acheteur, de régler et de réceptionner le type d’instrument financier prévu dans le contrat au
cours d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une
option d’achat ou de vente d'un contrat a terme ferme.

Contrats de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a
terme afin de couvrir son exposition aux changes. Un contrat de change a terme inclut une obligation
d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la date du
contrat.

Il n’est pas prévu que le Compartiment fasse appel a I'effet de levier dans le cadre de la mise en ceuvre
de sa politique d’'investissement. Il peut recourir a I'effet de levier lorsqu’il utilise des IFD ; cependant,
un tel effet de levier ne dépassera pas 30 % de sa Valeur de l'actif net. A cet égard, I'effet de levier
correspond a I'exposition d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé en groupant les
valeurs de marché ou théoriques sous-jacentes des instruments dérivés. Le Gestionnaire
d’investissements utilise I'approche par les engagements dans le but de surveiller et de gérer
I'exposition globale du Compartiment.

La Devise de référence du Compartiment est le dollar américain (USD).

Utilisation de l'indice de référence

70

NM0524U-3592356-70/268



Le Compartiment fait 'objet d’'une gestion active et le Gestionnaire d’'investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment. Ce faisant, le Gestionnaire d’investissements
se référera a l'indice MSCI Emerging Markets (Net) (I'« Indice ») au moment de construire le portefeuille
du Compartiment et aussi a des fins de gestion des risques afin de s’assurer que le risque actif (c.-a-d.
'écart par rapport a I'lndice) pris par le Compartiment reste en phase avec l'objectif et la politique
d’investissement du Compartiment. Le Gestionnaire d’investissements n’est contraint ni par les
composantes ni par la pondération de I'Indice dans le cadre de la sélection des investissements. Le
Gestionnaire d’investissements peut également décider a sa discrétion d’investir dans des titres qui ne
sont pas compris dans I'Indice afin de tirer profit de certaines opportunités d’'investissement. Les
exigences relatives a la portée géographique de l'objectif et de la politique d’investissement peuvent
toutefois avoir pour effet de limiter les différences entre la composition du portefeuille du Compartiment
et celle de I'Indice. Le Compartiment est également congu pour fournir aux investisseurs la réalisation
de 'objectif d'investissement en prenant généralement un niveau de risque actif modéré par rapport a
l'indice afin de rechercher un rendement actif proportionnel supérieur aux frais de gestion applicables
sur le long terme (a savoir 5 ans ou plus). L’Indice doit étre utilisé par les investisseurs pour comparer
la performance du Compartiment.

BlackRock Systematic ESG Emerging Markets Equity Fund

Obijectif d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment est d’offrir aux investisseurs une croissance du capital a
long terme, de maniére cohérente avec les principes de I'investissement « ESG » axé sur des critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance.

Politique d’Investissement

Afin d’atteindre son objectif d’investissement, le Compartiment investit principalement dans les titres de
participation de sociétés domiciliées ou qui exercent la majeure partie de leurs activités dans des pays
émergents et/ou dans les titres de participation de sociétés domiciliées ou qui exercent la majeure
partie des activités dans des pays développés, mais qui réalisent une part importante de leurs activités
dans des pays émergents.

Le Compartiment utilise des modéles quantitatifs (c’est-a-dire mathématiques ou statistiques) qui ont
été développés en interne par le Gestionnaire dinvestissements afin d’appliquer une approche
systématique (c’est-a-dire fondée sur des regles) de la sélection de titres. Ces modéles quantitatifs,
combinés a un outil de construction de portefeuille automatisé qui est la propriété du Gestionnaire
d’investissements, indiquent quelles sont les actions qui constitueront le portefeuille du Compartiment,
en éliminant toutes celles entrant en conflit avec la Politique ESG du Compartiment décrite ci-dessous
et en les remplacgant par des actions du méme univers ayant un rendement attendu similaire.

Les modeles quantitatifs propres utilisés par le Compartiment sélectionnent des actions parmi un vaste
univers de titres et les classent selon trois critéres : les fondamentaux des entreprises, le sentiment du
marché et les themes macroéconomiques. Pour le critéere des fondamentaux des entreprises, le
Compartiment utilise des techniques pour évaluer les caractéristiques des titres telles que la valeur
relative, I'évolution des bénéfices et des flux de trésorerie et la qualité du bilan. Pour le critére du
sentiment du marché, le Compartiment utilise des techniques pour évaluer des facteurs tels que les
opinions d’autres participants du marché (par exemple, les analystes sell-side, d’autres investisseurs
et les équipes de direction d’entreprises) ainsi que les tendances affichées par des entreprises
apparentées. Pour le critere des thémes macroéconomiques, le Compartiment utilise des techniques
pour positionner le portefeuille sur certains secteurs, styles (tels que la valeur, la dynamique et la
qualité), pays et marchés qui sont les mieux adaptés aux conditions macroéconomiques.
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La méthodologie ESG exclusive du Gestionnaire d’investissements évalue systématiquement et note
les sociétés selon les résultats sociaux a l'aide de modeéles quantitatifs. Les résultats qui sont
actuellement ciblés entrent dans trois catégories : I'environnement, la citoyenneté et la santé. Au sein
de la catégorie de l'environnement, le Compartiment utilise des techniques pour évaluer des
caractéristiques telles que lintensité de carbone des sociétés et leur engagement envers I'innovation
associée a la réduction des émissions. Au sein de la catégorie de la citoyenneté, le Compartiment
utilise des techniques pour évaluer les cas de poursuites judiciaires et de litiges, la diversité des équipes
de gestion et le sentiment des employés. Au sein de la catégorie de la santé, le Compartiment utilise
des techniques qui comprennent I'évaluation des sociétés selon leur engagement envers la lutte contre
les maladies mondiales.

BlackRock évalue les investissements sous-jacents dans des sociétés selon les criteres de bonne
gouvernance énonceés dans le SFDR lorsque des données pertinentes sont disponibles et selon le type
d’investissement sous-jacent. Ces critéres concernent des structures de gestion saines, les relations
avec les employés, la rémunération du personnel et la conformité fiscale. BlackRock peut prendre en
compte d’autres facteurs liés a la bonne gouvernance dans son évaluation des caractéristiques de
durabilité des émetteurs sous-jacents en fonction de la stratégie ESG particuliere applicable au
Compartiment.

BlackRock évaluera le cadre d’évaluation de la bonne gouvernance de tous les gestionnaires délégués,
y compris les gestionnaires tiers, lorsque des informations pertinentes sont disponibles.

Les catégories susmentionnées et la méthodologie ESG sont systématiquement appliquées, en
paralléle, au vaste univers des actions et combinées aux prévisions de risque et de frais de négociation
pour déterminer la sélection et I'allocation des titres. Le Gestionnaire d’investissements attribue des
pondérations (qui sont régulierement vérifiées) aux catégories susmentionnées et a la méthodologie
ESG au sein de ses modéles selon une évaluation de la performance, la volatilité, les résultats ESG,
la corrélation et le roulement au sein des modéles. Les modéles sont également combinés a un outil
de construction de portefeuille automatisé qui a été concu par le Gestionnaire d’investissements. Le
Gestionnaire d’investissements examine les positions générées par l'outil de construction de
portefeuille avant de les négocier pour les comparer aux critéres (tel que décrit ci-dessus) intégrés aux
modéles et pour tenir compte de I'impact des informations ultérieures concernant les positions prises
(telles que les annonces de fusion et acquisition, les litiges graves ou les changements dans la
composition des équipes de direction).

Le portefeuille du Compartiment est construit de maniéere a étre tres diversifié.

Le Compartiment peut également investir indirectement sur des marchés émergents en investissant
dans des Certificats de dép6t américains (American Depository Receipts ou ADR) qui sont cotés ou
négociés sur des bourses et des marchés réglementés en dehors des marchés émergents. Les ADR
sont des investissements émis par des institutions financiéres qui offrent une exposition a des titres de
participation sous-jacents. Ces titres sous-jacents peuvent étre émis sur les marchés de pays
émergents.

Le Compartiment peut étre exposé a des titres de participation négociés sur des marchés russes. Cette
exposition variera selon la composition au moment donné de I'univers des actions des pays émergents
utilisées par le Compartiment a des fins d’allocation d’'actifs, mais elle n’excédera pas 50 % de la Valeur
de l'actif net du Compartiment.

Pour atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment peut aussi, sous réserve des conditions
définies a I’Annexe I, investir jusqu’a 10 % de sa Valeur de l'actif net au total dans d’autres OPC, y
compris des fonds négociés en bourse et/ou d’autres Compartiments du Fonds. Le rapport annuel du
Compartiment indiquera la part maximum des commissions de gestion imposée a la fois au
Compartiment et a 'OPC dans lequel il investit pendant la période couverte par ledit rapport.

Le Compartiment peut investir dans des IFD a des fins d’investissement direct ou de gestion efficace
du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers dérivés a

des fins de gestion efficace du portefeuille/d’investissement direct » pour de plus amples informations
sur les investissements directs dans des IFD et la gestion efficace de portefeuille).
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Le Compartiment peut réaliser des opérations sur différents IFD, y compris sur swaps sur rendement
total (total return swaps), des contrats a terme et des options sur contrats & terme ferme et des contrats
a terme sur devises, conformément aux limites définies a ’Annexe Il (sous réserve des conditions et
dans les limites imposées par la Banque centrale) a des fins de satisfaction de son objectif
d’investissement et d’exposition aux titres de participation décrits ci-dessus. Les actifs de référence
sous-jacents des swaps de rendement total, le cas échéant, correspondront a tout titre, panier de titres
ou indices admissibles conformes aux politiques d’investissement du Compartiment, ce qui devrait
inclure, de facon non limitative, les indices boursiers donnant acces aux titres de participation, comme
décrit ci-dessus. Les contreparties a toutes les transactions de swap seront des établissements soumis
a une supervision prudentielle et appartenant a des catégories approuvées par la Banque centrale et
n’exerceront aucun pouvoir discrétionnaire sur les actifs du Compartiment. Ces IFD (dont chacun est
plus amplement décrit ci-dessous) peuvent étre négociés de gré a gré ou cotés ou négociés sur les
Marchés réglementés indiqués a ’Annexe |.

Swaps. Ceux-ci peuvent comprendre des swaps de rendement total et des swaps de taux d'intérét. Un
swap de rendement total est un contrat financier bilatéral qui permet a une partie de profiter de tous les
avantages liés au flux de trésorerie d’'un actif sans investir directement dans cet actif. Un swap de taux
d’intérét prévoit 'échange entre deux parties de leurs engagements respectifs de payer ou de recevoir
des flux de trésorerie.

Contrats a terme ferme et options sur contrats a terme ferme. La vente d’'un contrat a terme ferme crée
une obligation, pour le vendeur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours
d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. L’achat d’'un contrat a terme ferme crée une obligation,
pour I'acheteur, de régler et de réceptionner le type d’instrument financier prévu dans le contrat au
cours d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. Une option sur contrats a terme ferme est une
option d’achat ou de vente d’un contrat a terme ferme.

Contrats de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a
terme afin de couvrir son exposition aux changes. Un contrat de change a terme inclut une obligation
d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la date du
contrat.

Il n’est pas prévu que le Compartiment fasse appel a I'effet de levier dans le cadre de la mise en ceuvre
de sa politique d’'investissement. Il peut recourir a I'effet de levier lorsqu’il utilise des IFD ; cependant,
un tel effet de levier ne devrait pas dépasser 30% de sa Valeur de l'actif net. A cet égard, I'effet de
levier correspond a I'exposition d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé en
cumulant les valeurs de marché ou théoriques sous-jacentes des instruments dérivés. Le Gestionnaire
d’investissements utilise I'approche par les engagements dans le but de surveiller et de gérer
I'exposition globale du Compartiment.

Politique ESG

Outre ce qui précede, le Compartiment appliquera les criteres de référence BlackRock EMEA (tels que
décrits a I’Annexe X).

Le Gestionnaire d’investissements a également l'intention de ne pas s’exposer directement aux titres
d’émetteurs impliqués dans I'extraction de combustibles fossiles et/ou la production d’énergie a partir
de ces combustibles. Ce critere ESG supplémentaire sera appligué aux émetteurs au moment de
l'achat.

La Devise de référence du Compartiment est le dollar américain.

Utilisation de I'Indice de référence
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Le Compartiment fait 'objet d’'une gestion active et le Gestionnaire d’'investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment. Ce faisant, le Gestionnaire d'investissements
se réferera a l'indice MSCI Emerging Markets ex Fossil Fuels (Net) (I'« Indice ») au moment de
construire le portefeuille du Compartiment et aussi a des fins de gestion des risques afin de s’assurer
que le risque actif (c.-a-d. I'écart par rapport a I'Indice) pris par le Compartiment reste en phase avec
l'objectif et la politique d’investissement du Compartiment. Le Gestionnaire d'investissements n’est
contraint ni par les composantes ni par la pondération de 'Indice dans le cadre de la sélection des
investissements. Le Gestionnaire d’'investissements peut également décider a sa discrétion d’investir
dans des titres qui ne sont pas compris dans l'Indice afin de tirer profit de certaines opportunités
d’'investissement. Les exigences relatives a la portée géographique de l'objectif et de la politique
d’investissement peuvent toutefois avoir pour effet de limiter les différences entre la composition du
portefeuille du Compartiment et celle de I'Indice. Le Compartiment est également congu pour fournir
aux investisseurs la réalisation de I'objectif d’'investissement en prenant généralement un niveau de
risque actif prudent par rapport a l'indice afin de rechercher un rendement actif proportionnel supérieur
aux frais de gestion applicables sur le long terme (a savoir 5 ans ou plus). L’Indice doit étre utilisé par
les investisseurs pour comparer la performance du Compartiment. Des informations supplémentaires
sur I'Indice sont disponibles sur www.msci.com.

BlackRock Tactical Opportunities Fund

Obijectif d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment est de chercher a offrir aux investisseurs un rendement
absolu sur la période d’investissement visée sur fond de corrélation limitée avec les fluctuations du
marché.

Politigue d’investissement

Le Compartiment investira essentiellement dans des IFD.

Afin d’atteindre son objectif d’investissement, le compartiment obtiendra une exposition globale a des
titres de participation, les titres a revenu fixe et des instruments du marché monétaire, des dépéts, des
devises et du numéraire. Le Compartiment obtiendra de telles expositions de maniére indirecte (par le
biais d’investissements dans les IFD et les organismes de placement collectif (OPC) (y compris les
fonds cotés en bourse)) et directement.

Le Compartiment ne sera pas concentré sur une région géographique ou un secteur donné(e), mais en
pratique, il peut recourir & une pondération élevée relativement a des pays ou des secteurs particuliers

a tout moment. Le Compartiment aura une exposition a la fois dans les marchés développés et
émergents.

Une partie importante du portefeuille du Compartiment consistera quotidiennement en IFD.
L’allocation des actifs du Compartiment est destinée a étre flexible pour permettre au Compartiment
d’allouer de maniére stratégique entre une variété de classes d’actifs et de pays et de maintenir la
capacité d’ajuster ses expositions au gré des conditions du marché.

Le Compartiment utilisera une combinaison de modéles systématiques (c’est-a-dire basés sur des
regles) et de techniques d’investissement discrétionnaires afin d’allouer les actifs. Les modéles
systématiques comparent les données entre pays afin de classer les opportunités de rendement prévu
et d’adapter I'encours des positions en conséquence. Les techniques d’investissement discrétionnaires
permettent d’identifier des thémes d’investissement sur la base de la recherche et de I'analyse des
données macroéconomigues.

La politiqgue d’investissement du Compartiment cherche a identifier les opportunités d’investissement
par rapport aux émetteurs sous-jacents a I'égard des titres et instruments énoncés ci-dessus, selon les
catégories macro-économiques suivantes : « croissance », « inflation », « politique », et « prix ».

- Dans la catégorie croissance, le Compartiment utilise des techniques statistiques et mathématiques
pour évaluer les indicateurs tels que la production réelle, la balance des paiements (c’est-a-dire les
transactions entre entités dans un pays donné avec le reste du monde) et les relations
économiques entre les différents pays.
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- Dans la catégorie inflation, le Compartiment utilise des techniques statistiques et mathématiques
pour évaluer les indicateurs tels que les pressions de l'inflation, le colt des composants pour les
producteurs, les colts du travail et les effets des modifications des taux de change.

- Dans la catégorie politique, le Compartiment utilise des techniques statistiqgues et mathématiques
pour évaluer les indicateurs tels que les régimes de politique monétaire et fiscale.

- Dans la catégorie prix, le Compartiment utilise des techniques statistiques et mathématiques pour
évaluer les indicateurs tels que la valeur relative et les corrélations entre les prix des actifs.

Ces catégories sont ensuite utilisées dans le processus d’investissement du Compartiment pour
déterminer quels marchés, titres et devises étrangeéres le portefeuille du compartiment comprendra, les
émetteurs sous-jacents dont les titres correspondent de fagon positive aux critéres ci-dessus faisant
I'objet d’une allocation plus importante.

Le Compartiment peut investir dans une vaste gamme de titres de participation émis par des sociétés
a travers le monde. Il peut également investir dans une vaste gamme de titres a revenu fixe, y compris
les obligations de sociétés, d’Etat et municipales a taux fixe et variable, a I'échelle mondiale (qui
peuvent étre investment grade, non-investment grade ou non notés, sous réserve des conditions et
dans les limites imposées par la Banque centrale) et peuvent comprendre des titres adossés a des
actifs, des titres adossés a des créances hypothécaires commerciales et résidentielles, des obligations
hypothécaires avec garantie, des obligations de dettes avec garantie, et des notes indexées a un risque
de crédit.

Le Compartiment peut détenir une vaste gamme d’instruments du marché monétaire, y compris les
titres du gouvernement américain a court terme, les titres des agences gouvernementales américaines,
les titres émis par les entreprises cautionnées par le gouvernement américain et les instruments du
gouvernement américain (c’est-a-dire les institutions qui effectuent un service public et sont créés,
contrdlés, ou affiliés de prés avec le gouvernement des Etats-Unis), des obligations bancaires, les effets
commerciaux (y compris les effets commerciaux adossés a des actifs), les notes de crédit de sociétés
et les accords de mise/prise en pension. Le Compartiment peut investir une somme importante de sa
valeur de l'actif net dans des instruments du marché monétaire et, a cet égard, les investisseurs
devraient noter que des participations dans le Compartiment sont sujettes aux risques associés a un
investissement dans un organisme de placement collectif et non pas ceux associés a un investissement
dans un compte de dép6t.

Pour atteindre son objectif d’'investissement, le Compartiment peut aussi, sous réserve des conditions
définies a ’Annexe I, investir jusqu’a 10 % de sa Valeur de l'actif net au total dans d’autres OPC, y
compris des fonds indiciels cotés en bourse. Le rapport annuel du Compartiment indiquera la part
maximum des commissions de gestion imposée a la fois au Compartiment et a 'OPC dans lequel il
investit pendant la période couverte par ledit rapport.

Le Compartiment peut investir dans des IFD a des fins d’investissement direct ou de gestion efficace
du portefeuille (veuillez vous référer a la section « Investissement en instruments financiers dérivés a
des fins de gestion efficace du portefeuille/d’'investissement direct » pour de plus amples informations
sur les investissements directs dans des IFD et la gestion efficace de portefeuille).

Le Compartiment peut réaliser des transactions sur différents IFD, y compris sur swaps de taux d’intérét
et swaps sur rendement total, swaptions, options, contrats a terme ferme et des options sur des contrats
a terme ferme et des contrats a terme sur devises et des contrats conformément aux limites définies a
'Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les limites imposées par la Banque centrale) aux fins
d’aider a atteindre son objectif d’'investissement et afin d’avoir une exposition aux marchés et titres
décrits ci-dessus. Les actifs de référence sous-jacents des swaps sur rendement total, le cas échéant,
correspondront a tout titre, panier de titres ou indices admissibles conformes a la politique
d’investissement du Compartiment, ce qui est prévue d’inclure, de fagon non limitative, les indices

boursiers de titres de participation et de titres a revenu fixe, comme décrit ci-dessus.

Les contreparties a toutes les transactions de swap seront des établissements soumis a une
supervision prudentielle et appartenant a des catégories approuvées par la Banque centrale et
n’exerceront aucun pouvoir discrétionnaire sur les actifs du Compartiment. Ces IFD (dont chacun est
plus amplement décrit ci-dessous) peuvent étre négociés de gré a gré ou cotés ou négociés sur les
Marchés réglementés indiqués a I’Annexe I.
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Options. Dans le cadre d’une option d’achat, 'acquéreur a le droit d’acheter les titres sous-jacents de
'option au prix d’exercice spécifié a tout moment pendant la durée de l'option. Dans le cadre d’'une
option de vente, 'acquéreur a le droit de vendre les titres sous-jacents au prix d’exercice spécifié
pendant la durée de I'option.

Swaps. Ceux-ci peuvent comprendre des swaps sur rendement total et des swaps de taux d’intérét.
Un swap de rendement total est un contrat financier bilatéral qui permet a une partie de profiter de tous
les avantages liés au flux de trésorerie d’'un actif sans investir directement dans cet actif. Un swap de
taux d’intérét prévoit 'échange entre deux parties de leurs engagements respectifs de payer ou de
recevoir des flux de trésorerie. L'« acheteur » d’un contrat de défaillance de crédit est tenu de verser
au vendeur un flux périodique de paiements pendant la durée du contrat a condition qu’aucune
obligation de référence sous-jacente ne fasse I'objet d’'un événement de défaillance. Le vendeur pergoit
un taux de revenu fixe pendant toute la durée du contrat.

Swaption. Un swaption est une option de conclure un contrat de swap en vertu duquel I'acheteur
acquiert le droit, moyennant une prime, mais pas l'obligation, de conclure un accord de swap spécifié
avec I'émetteur a une date future donnée.

Contrats de terme ferme et options sur contrat de terme ferme. La vente d’un contrat a terme ferme
crée une obligation, pour le vendeur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au
cours d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une
obligation, pour I'acheteur, de régler et de réceptionner le type d’instrument financier prévu dans le
contrat au cours d’un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. Une option sur contrats a terme
ferme est une option d’achat ou de vente d’'un contrat a terme ferme.

Contrats de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a
terme afin d’obtenir une exposition aux changes (c.-a-d. de tenter de tirer profit des fluctuations des
taux de change) ou de couvrir son exposition aux changes (c.-a-d. de tenter de préserver la valeur du
Compartiment contre les fluctuations des taux de change). Un contrat de change a terme inclut une
obligation d’acheter ou de vendre une monnaie spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la
date du contrat.

Etant donné que le Compartiment cherche & étre hautement diversifié, il aura largement recours a des
IFD afin d’obtenir une exposition aux instruments. Le Compartiment a l'intention de tirer pleinement
parti de sa capacité a investir dans des IFD par le biais de positions synthétiques longues et/ou courtes
dans le but de générer des rendements et de gérer I'exposition globale aux risques de sa politique
d’investissement du Compartiment ou de traiter avec des conditions de marchés volatiles ou atypiques.
Il est prévu que le Compartiment investisse jusqu’a 500 % de son Actif net dans des positions longues
sur les titres dans lesquels il peut investir et jusqu’a 500 % de son Actif net dans des positions courtes.
La stratégie de position courte du Compartiment vise généralement & compenser sa stratégie de
position longue afin d’'ajuster I'exposition au marché en temps voulu et de maniére rentable.

Lors de I'application de sa politique d’investissement, le Compartiment prévoit, en général, de faire
appel a un effet de levier correspondant aux IFD utilisés d’environ 700 % de sa Valeur de I'actif net. Le
Compartiment ne devrait pas faire appel a 'effet de levier au-deld de 1 000 % de sa Valeur de I'actif
net, mais peut, a court terme, présenter des niveaux d’effet de levier supérieurs, notamment dans des
conditions de marchés volatiles. A cet égard, I'effet de levier correspond & I'exposition d’investissement
obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé en cumulant les valeurs de marché ou théoriques
sous-jacentes des instruments dériveés.

Le Gestionnaire d’'investissements utilise la VaR absolue dans le but de surveiller et de gérer I'exposition
globale du Compartiment. La Devise de référence du Compartiment est le dollar américain (USD).

Informations supplémentaires

Le Compartiment vise a offrir un rendement absolu qui est supérieur au taux LIBOR a 3 mois.
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Le Compartiment sera géré dans un objectif de rendement absolu (supérieur a zéro) sur la période
d’'investissement visée, quelles que soient les conditions du marché. Les stratégies de rendement
absolu visent généralement a réaliser des rendements positifs, quels que soient les indices de marché
ou de référence. Cela signifie que ce Compartiment vise a réaliser un rendement au profit des
investisseurs pendant une période de trois ans, quelles que soient les conditions du marché. Quoi qu'’il
en soit, un rendement absolu n’est pas garanti sur une période de trois ans ou sur toute période et le
Compartiment peut connaitre des périodes de rendement négatif. Le capital du Compartiment est
exposeé a un risque.

BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund

Obijectif d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment est de chercher a fournir un rendement total (sous forme
de croissance du capital et de revenu) qui reflete le rendement de I'indice MSCI All Country World NET
TR Index (EUR) ('« Indice de référence »).

Politique d’investissement

Afin d’atteindre son objectif d’investissement, le Compartiment investira dans un portefeuille d'OPC
sous-jacents qui, ensemble, offrent une exposition aux composantes de I'Indice de référence.

Le Compartiment peut étre entierement investi dans ces OPC sous-jacents pouvant inclure a la fois
des fonds négociés en bourse et des fonds communs de placement indiciels (sous réserve des
conditions énoncées a I'Annexe lll). Ces OPC sous-jacents seront les OPCVM domiciliés dans les
juridictions de 'UE et seront probablement des OPCVM gérés par le Gestionnaire d’investissements
ou une Société affiliee.

Le Compartiment est géré passivement et ne peut investir que jusqu’a 20 % de sa Valeur de I'actif net
dans un seul et méme OPC sous-jacent. L’allocation du Compartiment a différents OPC sous-jacents
variera dans le temps, afin que le Compartiment maintienne une exposition d’'investissement qui reflete
I'Indice de référence aussi étroitement que possible au fil du temps. L’allocation aux investissements
sous-jacents sera surveillée quotidiennement. Le Compartiment pourrait recourir & des techniques
d’optimisation afin d’obtenir un rendement similaire a celui de I'indice de référence, aussi il n’est pas
prévu qu’il détienne a tout moment chacune des composantes sous-jacentes de I'Indice de référence
ou qu’il les détienne dans des proportions égales a leurs pondérations au sein de I'Indice de référence.
Cependant, le Compartiment peut détenir ponctuellement toutes les composantes de I'Indice de
référence.

Lorsque le Compartiment dépasse un montant de VAN approprié, le Gestionnaire d’investissements
peut également estimer qu’il est approprié pour le Compartiment d’investir directement dans les
composantes de I'Indice de référence (comme décrit ci-dessous) via des titres de participation.

Le Compartiment peut aussi faire appel & des IFD, y compris, de fagcon non limitative, des contrats a
terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer le risque de change) et des contrats a terme ferme (qui
peuvent étre utilisés a des fins d’exposition a des indices obligataires/boursiers) a des fins de gestion
efficace du portefeuille conformément aux limites définies a ’Annexe Il (sous réserve des conditions et
dans le cadre des limites imposées par la Banque centrale). Ces IFD peuvent étre négociés de gré a
gré ou cotés ou négociés sur les Marchés réglementés indiqués a 'Annexe |. Ces IFD seront utilisés
pour couvrir le risque ou améliorer le rendement. Le recours aux IFD devrait étre limité.

En général, le Compartiment ne devrait pas exercer d’effet de levier. Il peut recourir a celui-ci lorsqu'il
utilise des IFD ; cependant, un tel effet de levier ne devrait pas dépasser 30 % de la Valeur de I'actif
net du Compartiment. A cet égard, I'effet de levier correspond & I'exposition d’investissement obtenue
en recourant aux IFD. Il est calculé en cumulant les valeurs de marché ou théoriques sous-jacentes
des instruments dérivés. Le Gestionnaire d’investissements utilise I'approche par les engagements
dans le but de surveiller et de gérer I'exposition globale du Compartiment.
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Lorsqu’une telle mesure est appropriée, le Compartiment peut aussi investir dans des liquidités et
instruments quasi monétaires qui peuvent comprendre les dépbts a terme fixe et des instruments a
taux fixe et variable (certificats de dép6t, acceptations de banque, billets & ordre librement transférables,
effets commerciaux, notes a taux variable, obligations non garanties, effets commerciaux adossés a
des actifs, titres adossés a des actifs et fonds du marché monétaire pouvant étre acquis a des fins de
liquidités accessoires). Le Compartiment peut juger approprié d’investir de la sorte notamment lorsqu'’il
est prévu que des actifs facilement réalisables soient nécessaires pour répondre a des demandes de
rachat ou a d’autres obligations a court terme du Compartiment.

Le Gestionnaire d’'investissements ne garantit pas que I'objectif d’'investissement du Compartiment sera
atteint.

La Devise de référence du Compartiment est 'euro.

Informations supplémentaires : Utilisation de I'Indice de référence

L’Indice de référence mesure la performance des actions de grande et moyenne capitalisation des pays
de marchés développés et de marchés émergents, qui satisfont aux critéres du fournisseur d’indice
(MSCI) en termes de taille, liquidité et flottant. L'Indice de référence est rééquilibré deux fois par an. De
plus amples informations sur I'Indice de référence (y compris ses composantes) sont disponibles sur le
site Internet du fournisseur de l'indice a I'adresse https://www.msci.com/constituents.

Le Compartiment est géré passivement et vise a fournir un rendement similaire au rendement de
'Indice de référence. Le Compartiment peut générer une différence de suivi. La performance des
allocations du Compartiment aux OPC et investissements en actions sous-jacents sera comparée a
celle de I'Indice de référence (libellé en euro). L’Indice de référence doit étre utilisé par les investisseurs
pour comparer la performance du Compartiment.

FR Multi-Asset Fund

Obijectif d’'investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a offrir un rendement total (sous forme de
croissance du capital et des revenus).

Politigue d’investissement

Aux fins de cet objectif d’investissement, le Compartiment investira dans un portefeuille d'OPC sous-
jacents. Chaque OPC investit dans une ou plusieurs des catégories d’actifs suivantes : titres de
participation, titres a revenu fixe, actifs alternatifs (matiéres premieres [telles que les métaux précieux,
les produits agricoles et les ressources naturelles], infrastructures, immobilier et fonds de placement
immobilier [REIT]) et liquidités. Le Compartiment peut étre entierement investi dans ces OPC sous-
jacents pouvant inclure des fonds cotés en bourse et des fonds communs de placement (sous réserve
des conditions énoncées a I'Annexe lll) et peut faire I'objet d’'une gestion active ou passive. Le
Compartiment peut investir, au total, jusqu'a 15 % de sa VAN dans des OPC sous-jacents éligibles a
'OPCVM qui sont classifiés en tant que fonds de couverture (OPC activement gérés qui investissent
généralement dans des actifs relativement liquides et utilisent des techniques d’investissement plus
complexes). L’exposition du Compartiment aux infrastructures, a 'immobilier et aux fonds de placement
immobilier (REIT) ne devrait pas dépasser 20 % de sa VAN.

La décision du Gestionnaire d’investissements relative a I'allocation entre les différents OPC reposera
aussi sur sa propre recherche fondamentale ainsi que sur I'analyse de la performance des classes
d’actifs et des sous-ensembles de ces classes d’actifs (par exemple les différentes régions) a long
terme (cing ans ou plus) et a plus court terme. A long terme, le Gestionnaire d’'investissements intégre
un cadre stratégique d’allocation d’actifs (« SAA ») qui utilise ses hypothéses concernant les marchés
des capitaux (estimations du rendement des actifs & long terme basées principalement sur des modeles
propres aux classes d’actifs et aux sous-classes d’'actifs basées sur la théorie économique) pour
prendre ses décisions en matiére d’allocation. A plus court terme, le Gestionnaire d’investissements
utilise un cadre tactique d’allocation d’actifs (« TAA ») qui recense les opportunités d’investissement a
prix attractif dans I'ensemble des classes d’actifs (et des sous-catégories de celles-ci). Ce cadre évalue
les perspectives macro-économiques (y compris la croissance économique, l'inflation et les politiques
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publiques) et détermine si ces perspectives influent sur le prix des actifs sur les marchés concernés.
Le Gestionnaire d’'investissements procédera ensuite a une allocation dans les classes d’actifs (et sous-
catégories de celles-ci) qui, selon lui, sont sous-évaluées et évitera celles qu’il estime surévaluées. La
décision du Gestionnaire d’investissements de procéder a une allocation entre différents OPC gérés
activement se fondera également sur son évaluation de la qualité des gestionnaires de fonds de
participations dans des OPC, existantes et potentielles, ce qui peut conduire a I'introduction et/ou au
remplacement d’OPC au sein du portefeuille au fil du temps.

L’allocation macroéconomique du Compartiment assurera généralement une répartition de ses actifs
en proportions similaires entre les titres a revenu fixe et les titres de participation, bien que la part des
titres de participation puisse augmenter si la recherche fondamentale du Gestionnaire
d’investissements laisse entrevoir des perspectives plus positives pour les marchés d’actions.

L’exposition sous-jacente de 'OPC aux titres de participation sera mondiale (marchés développés et
émergents inclus, le Compartiment pouvant orienter l'allocation sur des pays et des régions
géographiques spécifiques), et comprendra principalement des sociétés a grande et moyenne
capitalisation, bien que le Compartiment puisse également investir dans des sociétés a petite
capitalisation. Le Compartiment peut aussi choisir des OPC axés sur des secteurs particuliers (des
secteurs spécifiques des actions qui, selon lui, produisent des rendements totaux a plus long terme en
raison de facteurs économiques sous-jacents), des facteurs (valeur [c.-a-d. les sociétés qui sont sous-
évaluées au regard de leurs indicateurs fondamentaux tels que leur valeur comptable ou leurs
bénéfices], dynamique [c.-a-d. les sociétés dont le cours de I'action présente une tendance haussiere],
qualité [c.-a-d. les sociétés qui possedent une situation financiére solide], taille [c.-a-d. les sociétés plus
petites, a forte croissance], et volatilité [c.-a-d. les profils de risque des sociétés]) et/ou des themes
d’investissement particuliers (les tendances d’'investissement a long terme qui sont actuellement sous-
investies, selon le Gestionnaire d’investissements) sur les marchés d’actions.

L’exposition sous-jacente de 'OPC aux titres a revenu fixe se composera d’un large éventail de titres
a revenu fixe, notamment des obligations a taux fixe et variable, nominales et indexées sur l'inflation,
d’Etat et de sociétés du monde entier (y compris des marchés développés et émergents, avec
possibilité d’allocation a des pays et/ou des régions géographiques spécifiques), de qualité investment
grade ou inférieure. Le Compartiment peut également étre indirectement exposé, dans une mesure
limitée, a des obligations garanties (titres a revenu fixe garantis par des liquidités), et a des titres
adossés a des actifs et a des créances hypothécaires.

Le Gestionnaire d’investissements procédera a une allocation entre OPC a gestion active et passive
sur la base de sa propre évaluation du potentiel de surperformance des stratégies a gestion active par
rapport aux stratégies a gestion passive. L'évaluation du Gestionnaire d’investissements se fondera
généralement sur les classes d’actifs ou traditionnellement, les gestionnaires actifs ont connu des
performances supérieures au marché et/ou son équipe de recherche de gestionnaires a identifié des
gestionnaires qui devraient générer des performances supérieures a celles du marché.

Le Compartiment peut investir dans d’autres Compartiments du Fonds (un « Fonds receveur »). Dans
de telles circonstances, le taux de la commission de gestion annuelle facturée aux Porteurs de Parts
du Compartiment au titre de la partie de I'actif du Compartiment investie dans le Fonds receveur (que
cette commission soit payée directement au niveau du Compartiment, indirectement au niveau du
Fonds receveur ou une combinaison des deux) ne doit pas dépasser le taux de la Commission de
gestion facturée aux Porteurs de Parts du Compartiment au titre du solde de I'actif du Fonds. De telle
sorte, les commissions de gestion ne seront pas facturées deux fois au Compartiment en raison de ses
placements dans le Fonds receveur.

Les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront des OPCVM domiciliés dans
des juridictions de I'UE ou d’autres OPC (pouvant étre domiciliés dans 'UE, au Royaume-Uni ou dans
le monde) dans lesquels le Compartiment est autorisé a investir conformément a I'Annexe lll, et seront
probablement des OPC gérés par le Gestionnaire d'investissements ou une Société affiliée. Il peut
aussi s’agir d'OPC qui ne sont pas gérés au sein du BlackRock Group.

Le Compartiment ne peut investir que jusqu’a 20 % de sa Valeur de I'actif net dans un OPC sous-jacent
quel gu’il soit, et 'investissement dans des fonds d’investissement alternatifs ne dépassera pas au total
30 % de sa Valeur de I'actif net. L’allocation du Compartiment a différents OPC sous-jacents variera au
fil du temps. L’allocation aux investissements sous-jacents sera surveillée quotidiennement.
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Les OPC sous-jacents dans lesquels le Compartiment peut investir seront surveillés par le Gestionnaire
d’investissements du point de vue du risque, de la performance et du positionnement, et les décisions
en matiére d’investissement ou de cession d’'un investissement en particulier seront déterminées en
conséquence.

Le Compartiment peut investir dans des IFD a des fins d’investissement direct ou de gestion efficace
du portefeuille (veuillez vous reporter a la section « Investissement dans des instruments financiers
dérivés — Gestion efficace de portefeuille/Investissement direct » pour de plus amples informations sur
les investissements dans des IFD a des fins d’investissement direct et de gestion efficace de
portefeuille).

Le Compartiment peut réaliser des opérations sur différents IFD, a savoir des options, des swaps, des
swaptions, des accords de mise en pension et/ou de prise en pension, des contrats a terme (futures),
des options sur des contrats a termes et des contrats de change a terme, conformément aux limites
établies a 'Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les limites définies par la Banque centrale)
afin de contribuer a réaliser son objectif d’investissement et de s’exposer aux marchés décrits ci-
dessus. Les actifs de référence sous-jacents des swaps de rendement total, le cas échéant,
correspondront a tout titre, tout panier de titres ou tous indices admissibles conformes a la politique
d’investissement du Compartiment, lesquels devraient comprendre, sans s’y limiter, les indices
d’actions et de revenu fixe.

Les contreparties a toutes les transactions de swap seront des établissements soumis a une
supervision prudentielle et appartenant a des catégories approuvées par la Banque centrale et
n’exerceront aucun pouvoir discrétionnaire sur les actifs du Compartiment. Ces IFD (dont chacun est
plus amplement décrit ci-dessous) peuvent étre négociés de gré a gré, cotés ou négociés sur les
Marchés réglementés tels qu’indiqués a I’Annexe |.

Options. Dans le cadre d’une option d’achat, 'acquéreur a le droit d’acheter les titres sous-jacents de
I'option au prix d’exercice spécifié a tout moment pendant la durée de I'option. Dans le cadre d'une
option de vente, I'acquéreur a le droit de vendre les titres sous-jacents au prix d’exercice spécifié
pendant la durée de I'option.

Swaps. Il peut s’agir de swaps de rendement total et de swaps de taux d’intérét. Un swap de rendement
total est un contrat financier bilatéral qui permet a une partie de profiter de tous les avantages liés au
flux de trésorerie d’'un actif sans investir directement dans cet actif. Un swap de taux d’intérét prévoit
I'échange entre deux parties de leurs engagements a verser ou a recevoir des flux de trésorerie. L'«
acheteur » d’un contrat couvrant le risque de défaillance de crédit est tenu de verser au « vendeur » un
flux périodique de paiements pendant la durée du contrat, a condition qu’aucune obligation de référence
sous-jacente ne fasse I'objet d’'un événement de défaillance. Le vendeur pergoit un revenu constant
pendant toute la durée du contrat.

Swaption. Une swaption est une option permettant de conclure un swap, dans laquelle, en échange du
paiement d’'une prime, I'acheteur obtient le droit, mais non I'obligation, de conclure un accord de swap
spécifique avec I'émetteur a une date future spécifiée.

Contrats a terme et option sur contrats a terme. La vente de contrats a terme crée une obligation, pour
le vendeur, de livrer le type d’'instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison
spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats & terme crée une obligation, pour I'acheteur, de livrer le
type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un mois de livraison spécifié a un prix
préétabli. Une option sur contrats a terme est une option d’achat ou de vente d’un contrat a terme.

Contrat de change a terme. Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a
terme afin de gérer le risque de change (c’est-a-dire chercher a tirer parti des variations des taux de
change pour générer des rendements) ou de couvrir un risque de change (c’est-a-dire chercher a
protéger la valeur du Compartiment contre les variations des taux de change). Les contrats de change
a terme incluent une obligation d’acheter ou de vendre une devise spécifique a une date ultérieure et a
un prix défini a la date du contrat.
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Le Compartiment peut recourir a I'effet de levier lorsqu'il utilise des IFD ; cependant, un tel effet de
levier ne dépassera pas 100 % de la Valeur de I'actif net du Compartiment. A cet égard, I'effet de levier
correspond a I'exposition d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé en cumulant les
valeurs de marché ou théoriques sous-jacentes des instruments dérivés. Le Gestionnaire
d’investissements utilise 'approche sur engagements dans le but de surveiller et de gérer I'exposition
globale du Compartiment.

Lorsqu’une telle mesure est appropriée, le Compartiment peut aussi investir dans des liquidités et
instruments quasi monétaires qui peuvent comprendre les dépdts a terme fixe et des instruments a
taux fixe et variable (certificats de dép6t, acceptations de banque, effets commerciaux, obligations non
garanties et fonds du marché monétaire pouvant étre acquis a des fins de liquidités accessoires). Le
Compartiment peut juger approprié d’investir de la sorte notamment lorsqu’il est prévu que des actifs
facilement réalisables soient nécessaires pour répondre a des demandes de rachat ou a d’autres
obligations a court terme du Compartiment.

Le Gestionnaire d’'investissements ne garantit pas que I'objectif d'investissement du Compartiment sera
atteint.

La Devise de référence du Compartiment est 'euro.

Informations supplémentaires : Utilisation de I'Indice de référence

Le Compartiment est géré activement et le Gestionnaire d’investissements a toute latitude pour
sélectionner les investissements du Compartiment. Le Gestionnaire d’investissements se basera sur
un indice de référence composite composé (1) a 25 % de lindice MSCI All Country World with
Developed Markets 100% Hedged to EUR Index, dont I'exposition de ses composantes a des marchés
développés est 100 % couverte en euros ; (2) a 25 % de I'indice MSCI All Country World Index, sur
lequel aucune couverture n’est appliquée ; et (3) a 50 % de l'indice Bloomberg Global Aggregate Index,
dont I'exposition est 100 % couverte en euros (ensemble, I'« Indice ») a des fins de gestion des risques
afin de garantir que le risque actif (a savoir, le degré d’écart par rapport a I'lndice) pris par le
Compartiment reste approprié par rapport a son objectif et a sa politique d’investissement. Le
Gestionnaire d’'investissements n’est contraint ni par les composantes ni par la pondération de I'Indice
dans le cadre de la sélection des investissements. Le Compartiment est congu pour atteindre I'objectif
d’investissement au profit des investisseurs en prenant généralement un niveau de risque actif prudent
par rapport a I'Indice afin de rechercher un rendement actif proportionnel supérieur aux commissions
de gestion applicables sur le long terme (cing ans ou plus). L’Indice doit étre utilisé par les investisseurs
pour comparer la performance du Compartiment. Des informations supplémentaires sur I'lndice sont
disponibles sur www.msci.com et sur www.bloomberg.com.

BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026

Le Compartiment BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 est destiné
aux investisseurs dont les Parts seront détenues jusqu’a la Date d’échéance du Compartiment
(définie dans la section « Remarque sur le terme fixe du Compartiment » ci-dessous). Les
investisseurs, en particulier les investisseurs qui rachétent leurs Parts avant la Date d’échéance
du Compartiment, peuvent subir une perte en capital. Bien que le Compartiment cherche a
réaliser des revenus tout en visant a préserver le capital conformément a son objectif
d’investissement, aucune garantie ne peut étre émise en la matiére. Le capital du Compartiment
est exposé a un risque.

Obijectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est de réaliser des revenus tout en cherchant a préserver
le capital initialement placé et d'investir de maniére cohérente avec les principes de l'investissement
« ESG » axé sur des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.

Politigue d’investissement

Le Compartiment utilise une stratégie « buy and maintain » par laquelle les titres & revenu fixe seront
détenus jusqu’a leur date d’échéance fixe (sous réserve, entre autres facteurs, d’'une surveillance
continue du risque de crédit), lorsque leur capital pourra étre reversé au Compartiment. Le
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Compartiment est donc destiné aux investisseurs qui en détiendront des Parts jusqu’a leur rachat a la
Date d’échéance du Compartiment.

Aux fins de son objectif d’investissement, le Compartiment entend investir initialement jusqu’a 100 %
de sa Valeur d’actif net dans des liquidités et des instruments quasi monétaires, et chercher a constituer
progressivement son portefeuille de sorte que, aprés la Période d’accroissement (telle que définie ci-
dessous), au moins 80 % de sa Valeur d’actif net soit investi dans des titres a revenu fixe (comme décrit
ci-apres) libellés en euros qui, au moment de I'achat, seront notés investment grade (ou sont considérés
par le Gestionnaire d’investissements comme ayant une notation équivalente) par Moody’s Investor
Services, Standard and Poor’s Corporation ou Fitch Ratings (ou toute autre agence de notation
existante en tant que de besoin), et jusqu’a 20 % de la Valeur de l'actif net du Compartiment seront
investis dans des titres a revenu fixe mondiaux (comme décrit ci-apres) qui, au moment de I'achat,
seront de qualité inférieure a investment grade (ou sont considérés par le Gestionnaire
d’investissements comme ayant une note équivalente) par Moody’s Investor Services, Standard and
Poor’s Corporation ou Fitch Ratings (ou tout autre fournisseur de notation existant en tant que de
besoin), et détiendra ces titres jusqu’a leur date d’échéance fixe.

Les titres & revenu fixe dans lesquels le Compartiment investira seront émis par des sociétés, des Etats
et des entités liées a I'Etat & I'échelle mondiale (et surtout par des émetteurs basés dans les marchés
développés, mais aussi dans les marchés émergents) et peuvent étre a taux fixe ou variable.

Le Compartiment peut investir dans des instruments (c’est-a-dire des swaps de devises, des contrats
a terme ferme (futures) et des contrats a terme (forwards)) relatifs a ces titres a revenu fixe. Le
Compartiment ne se concentre pas sur un secteur en particulier. L’exposition aux marchés émergents
ne doit pas dépasser 10 % de la Valeur de I'actif net du Compartiment. Le Compartiment n’investira
pas dans des titres négociés sur les marchés russes ou n’y sera pas exposeé.

S'’il est prévu que la plupart des investissements du Compartiment seront libellés en euros, il pourra
investir dans des titres a revenu fixe libellés dans d’autres monnaies, y compris en dollars américains.
Les titres a revenu fixe dans lesquels le Compartiment peut investir seront normalement cotés ou
négociés sur les Marchés réglementés définis a 'Annexe I.

Si la qualité des titres a revenu fixe détenus par le Compartiment se détériore et devient inférieure a
investment grade et si le Compartiment, par conséquent, se retrouve avec une position en titres de
gualité investment grade (ou considérés comme équivalents) inférieure & 80 % de sa Valeur d’actif net
et/ou avec une position en titres de qualité inférieure a investment grade ou non notés supérieure a
20 % de sa Valeur d’actif net, le Compartiment peut conserver les titres a revenu fixe affectés pendant
un certain temps, qui peut étre de trois mois ou plus, a la discrétion du Gestionnaire d’investissements,
afin d’éviter une vente dans l'urgence de tels titres rétrogradés.

La bascule du Compartiment des liquidités et des instruments quasi monétaires vers des titres a revenu
fixe commencera au cours de la Période d’investissement (définie dans la section « Remarque sur le
terme fixe du Compartiment » ci-dessous), conformément aux conditions définies a I'Annexe lll. Le
Gestionnaire d’'investissements vise a mettre en ceuvre I'accroissement de cette stratégie dans les
20 Jours ouvrés suivant le début de la Période d’investissement, sous réserve que le Gestionnaire
d’investissements décide, a sa discrétion, de la réaliser dans un délai plus long, selon son évaluation
des conditions du marché (la « Période d’accroissement »).

Au cours de la Période d’'investissement, le Compartiment peut investir jusqu'a 50 % de sa Valeur
d’actif net dans des titres dont I'échéance moyenne peut atteindre 4 ans, mesurée a partir du début de
la Période d’investissement, si le Gestionnaire d'investissements juge que cela est approprié par
rapport a I'objectif et a la politique d’investissement du Compartiment. Le reste des titres investis par le
Compartiment doit avoir une échéance moyenne pouvant aller jusqu’a 3 ans, mesurée a partir du début
de la Période dinvestissement. Au cours de la Période dinvestissement, tous les revenus des
investissements et les plus-values générés dans le Compartiment seront réinvestis dans la stratégie, a
la discrétion du Gestionnaire d’investissements et conformément a la politique d'investissement.

Au cours de la Période aprés investissement (définie dans la section « Remarque sur le terme fixe du
Compartiment » ci-dessous) : (i) le Compartiment investira progressivement dans des titres (tous
mentionnés dans la présente section relative a la politique d’'investissement) dont I'échéance moyenne
est inférieure a celle des titres précédemment investis par le Compartiment lors de la Période
d’investissement et il pourra étre entierement investi dans des liquidités et des instruments quasi
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monétaires afin de racheter leurs titres aux Porteurs de Parts a la Date d’échéance, conformément a
sa politique d’investissement ; (ii) les limites d’investissement énoncées ci-dessus ne s’appliquent plus.

Au cours de la Période avant investissement, de la Période d’accroissement et de la Période aprés
investissement (définies dans la section « Remarque sur le terme fixe du Compartiment » ci-dessous),
et le cas échéant, le Compartiment peut investir dans des liquidités et des quasi-liquidités qui peuvent
comprendre des dépbts a terme fixe et des instruments a taux fixe et variable (y compris de qualité
inférieure a investment grade) : les certificats de dép6t, les acceptations bancaires, les billets a ordre
librement transférables, les billets de trésorerie, les billets a taux variable, les obligations non garanties,
les billets de trésorerie adossés a des actifs, les titres adossés a des actifs, les fonds du marché
monétaire, les parts dans des organismes de placement collectif et les dérivés (comme décrit ci-apres),
qui peuvent étre acquis a des fins de liquidités accessoires. Le Compartiment peut juger approprié
d’investir de la sorte notamment lorsqu’il constitue son portefeuille de titres a revenu fixe et lorsqu’il est
prévu que des actifs facilement réalisables soient nécessaires pour répondre a des demandes de rachat
ou a d’autres obligations a court terme du Compartiment.

Pour aider a atteindre son objectif d’'investissement, le Compartiment peut aussi, sous réserve des
conditions définies a I’Annexe lll, investir jusqu’a 20 % de sa Valeur d’actif net au total dans d’autres
OPC, y compris des fonds négociés en bourse. Le rapport annuel du Compartiment indiquera la part
maximum des commissions de gestion imposée a la fois au Compartiment et a 'OPC dans lequel il
investit pendant la période couverte par ledit rapport. Ces OPC peuvent étre cotés ou négociés sur les
Marchés réglementés énoncés a I'’Annexe |. Si le Gestionnaire d’investissements estime qu'il est dans
lintérét du Compartiment (par exemple, dans des conditions exceptionnelles de marché ou si le
Gestionnaire d’investissements estime qu'il existe un nombre insuffisant de possibilités
d’investissement), il pourra détenir une part importante du Compartiment en trésorerie et/ou équivalents
de trésorerie (par exemple, des dépbts a terme et des certificats bancaires), des obligations de sociétés,
des obligations souveraines, des obligations quasi-souveraines et des instruments du marché
monétaire (y compris des certificats de dépdt, des billets de trésorerie et des acceptations bancaires).

Le Compartiment peut investir dans des IFD a des fins de gestion efficace de portefeuille (veuillez vous
reporter a la section « Investissement dans des instruments financiers dérivés - Gestion efficace de
portefeuille/Investissement direct »). Lorsqu'il investit dans des IFD, le Compartiment peut participer a
des transactions sur IFD, y compris des contrats de change a terme (qui peuvent étre utilisés pour gérer
le risque de change), des contrats a terme ferme (ou « futures ») sur taux d'intérét et des swaps (qui
peuvent étre utilisés pour gérer le risque de taux d’intérét) conformément aux limites décrites a
’Annexe Il (sous réserve des conditions et dans les limites imposées par la Banque centrale). Ces IFD
peuvent étre négociés de gré a gré ou cotés ou négociés sur les Marchés réglementés indiqués a
l'Annexe I.

Dans le cadre de la mise en ceuvre de sa politique d’investissement, le Compartiment ne prévoit pas
de faire appel a I'effet de levier, car il est prévu que le total de ses positions en IFD et de ses autres
investissements correspondra a une position en numéraire et que I'lFD ne générera pas d’exposition
ou d’effet de levier progressif.

Swaps

Ceux-ci comprennent les swaps de taux d’intérét. Un swap de taux d’intérét prévoit I'échange entre
deux parties de leurs engagements a verser ou a recevoir des flux de trésorerie.

Contrats a terme ferme (futures)

lls comprennent les contrats a terme ferme (futures) sur taux d’intérét. La vente de contrats a terme
ferme crée une obligation, pour le vendeur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat
au cours d’'un mois de livraison spécifié a un prix préétabli. L’achat de contrats a terme ferme crée une
obligation, pour I'acheteur, de livrer le type d’instrument financier prévu dans le contrat au cours d’'un
mois de livraison spécifié a un prix préétabli.

Contrats de change a terme
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Le Compartiment peut acheter et vendre des devises au comptant et a terme afin de couvrir son
exposition aux changes. Les contrats de change a terme incluent une obligation d’acheter ou de vendre
une devise spécifique a une date ultérieure et a un prix défini a la date du contrat.

Le Gestionnaire d’'investissements utilise 'approche sur engagements dans le but de surveiller et de
gérer I'exposition globale du Compartiment.

La Devise de référence du Compartiment est I'euro. Le Compartiment peut, sans toutefois y étre oblige,
couvrir son exposition au risque de change découlant des devises autres que I'euro.

Remargque sur le terme fixe du Compartiment

Le Compartiment devrait avoir un terme fixe allant jusqu’a 4 ans et 2 mois comprenant trois périodes
distinctes, a savoir : (i) une période initiale allant jusqu’a 2 mois (la « Période avant investissement »)
a compter du Jour ouvré qui suit la date a laquelle la Période d’offre initiale prend fin (la « Date de
lancement ») ; (ii) une période de 3 ans qui suit immédiatement la Période avant investissement (la
« Période d’investissement ») ; et (iii) une période allant jusqu’a 12 mois a compter de la Période
d’investissement (la « Période aprés investissement »), qui se termine a une date déterminée a la
discrétion du Gestionnaire (la « Date d’échéance »).

A la fin de la Période avant investissement, le Compartiment sera fermé aux nouvelles souscriptions.
Les Porteurs de Parts seront avisés de la fermeture des nouvelles souscriptions.

Le Gestionnaire conserve le pouvoir discrétionnaire de raccourcir ou de prolonger la Période avant
investissement, la Période d’'investissement et la Période aprés investissement, y compris, de fagon
non limitative, dans les circonstances ou I'exercice du pouvoir du Gestionnaire de suspendre
temporairement la détermination de la Valeur de I'actif net, ou I'émission et le rachat de Parts de toute
Catégorie du Compartiment, tel que défini dans le présent Prospectus, entraine la prolongation du
terme du Compartiment au-dela de 4 ans et 2 mois et la modification de la Date d’échéance a une date
ultérieure.

A la Date d’échéance, les Parts du Compartiment seront rachetées conformément aux dispositions de
rachat énoncées dans le présent Prospectus comme si chaque investisseur avait présenté un
Formulaire de négociation avant la Date d’échéance, demandant le rachat intégral & la Date
d’échéance. La Date d’échéance est en 2026, mais la date exacte reste a déterminer. Les investisseurs
seront avisés sous 20 Jours ouvrés a compter de la fin de la Période avant investissement de la Date
d’échéance du Compartiment.

Les Porteurs de Parts pourront racheter des Parts dans le Compartiment au cours de la Période avant
investissement, de la Période d’investissement ou de la Période apres investissement ou le rachat peut
entrainer une commission de rachat (voir plus loin la section intitulée « Commission de rachat »).

La nature de l'objectif et de la politique d’investissement du Compartiment implique que son profil de
risque peut varier avec le temps. A tout moment, le Compartiment peut étre investi et/ou exposé aux
divers risques inhérents a un portefeuille de valeurs mobilieres a revenu fixe de marchés émergents de
catégories investment grade et inférieure. A mesure que ces titres arrivent & échéance et que la Date
d’échéance approche, la nature des risques associés au portefeuille peut changer. Le profil de risque
du Compartiment peut par conséquent changer considérablement entre sa Date de lancement, le
moment ou les investissements sont entierement réalisés dans des titres a revenu fixe et a I'approche
de la Date d’échéance.

Le Compartiment fait I'objet d’'une gestion active et le Gestionnaire d’investissements a toute latitude
pour sélectionner les investissements du Compartiment.

Politigue ESG
Outre ce qui précéde, le Compartiment appliquera les critéres de référence BlackRock EMEA (tels que

décrits a I’Annexe X). Par ailleurs, le Compartiment cherchera & limiter toute exposition aux émetteurs
impliqués dans la fabrication et/ou la vente d’armes conventionnelles (y compris les munitions).
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Dans le cas ou des positions préexistantes, conformes au moment de l'investissement a la Politique
ESG, deviennent non admissibles en vertu de la Politique ESG, elles seront liquidées par le
Compartiment dans un délai raisonnable.

Afin d’éviter toute ambiguité, le Compartiment sera a tout moment classé comme un produit relevant
de I'Article 8 en vertu du Réglement SFDR.

Commission de rachat

Une commission de rachat d’'une valeur maximale de 2 % peut, a la discrétion du Gestionnaire agissant
dans l'intérét des Porteurs de Parts, étre imputée sur les Parts, le Jour de transaction au cours duquel
le rachat est effectué a tout moment, hors Date d’échéance.

Ecart de suivi anticipé
Cette section s’applique uniguement aux Compartiments indiciels.

L’écart de suivi correspond a I'écart type de la différence de performance entre un Compartiment indiciel
et son Indice de référence.

L’écart de suivi anticipé repose sur la volatilité escomptée des écarts entre la performance du
Compartiment indiciel concerné et celle de son Indice de référence. L’'un des principaux moteurs de
I'écart de suivi est la différence entre les positions du Compartiment indiciel et les composantes de
I'Indice de référence.

La gestion des liquidités et les colts de négociation liés au rééquilibrage peuvent aussi influencer I'écart
de suivi ainsi que I'écart de performance entre le Compartiment indiciel et I'Indice de référence. Cet
impact peut étre positif ou négatif selon les circonstances sous-jacentes.

De plus, un Compartiment indiciel peut aussi présenter un écart de suivi d0 a la prime/remise ETF et a
l'impét auquel le Compartiment indiciel est assujetti au titre de tout revenu percu en relation avec ses
investissements. Le niveau et le montant de I'écart de suivi découlant d’un tel 'imp6t dépend de
différents facteurs tels que les demandes de remboursement présentées par le Compartiment indiciel
aupres d’autorités fiscales diverses, les avantages éventuellement obtenus par le Compartiment indiciel
en vertu d’'un traité fiscal ou les éventuelles activités de prét de titres exercées par le Compartiment
indiciel.

La prime/remise ETF est la différence entre le prix d’'un fonds indiciel coté négocié en bourse au
moment de la valorisation du Compartiment indiciel et la valeur de I'actif net du fonds négocié en bourse
en méme temps. La différence entre le prix en bourse et la valeur de I'actif net peut survenir en raison
de la différence des heures d’ouverture des marchés, le fonds indiciel coté continuant a étre négocié
en bourse alors que le marché sous-jacent est fermé, par exemple un fonds indiciel coté d’actions
japonaises négocié au Royaume-Uni. La prime/remise ETF revient généralement le jour ouvré suivant.
L'écart de suivi anticipé de chaque Compartiment indiciel n'est pas un indicateur de la performance
future.

A la date du présent Prospectus, I'écart de suivi anticipé des Compartiments indiciels, dans des
conditions de marché normales, est le suivant :

BlackRock Euro Sovereign Bond Index Fund 1 : jusqu’a 0,20 %
BlackRock Customised Euro Corporate Bond Index Fund 1 : jusqu’a 0,30 %
BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund : jusqu’a 0,60 %
Profil de 'investisseur type
Les Compartiments conviennent aux investisseurs particuliers et professionnels cherchant a satisfaire

des objectifs d’investissement conformes a ceux du Compartiment concerné dans le contexte du
portefeuille global de l'investisseur.
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Les investisseurs doivent pouvoir prendre une décision d’investissement sur la base des informations
figurant dans le présent prospectus et le DICI ou le DIC du Compartiment concerné ou, a défaut, obtenir
des conseils auprés de professionnels. lls doivent en outre étre en mesure de supporter le risque lié au
capital et aux revenus et envisager un placement dans le Compartiment comme un investissement a
moyen ou long terme.

Le Compartiment BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 ne convient
gu’aux investisseurs qui comprennent la nature des produits a maturité fixe et les risques qui y sont
associés.

Investissement dans des instruments financiers dérivés
Gestion efficace du portefeuille/Investissement direct

Le Gestionnaire peut, pour le compte de chaque Compartiment et dans les limites définies par la
Banque centrale, faire appel a des techniques et instruments liés aux valeurs mobilieres, y compris des
investissements en IFD, a condition que de tels techniques et instruments soient utilisés a des fins de
gestion efficace du portefeuille, de protection contre le risque de change ou d’investissement direct,
selon le cas. Ces techniques et instruments sont définis a I’Annexe Il et peuvent inclure des contrats a
terme ferme (qui peuvent étre utilisés pour gérer les flux de trésorerie a court terme en détenant le
contrat a terme ferme a des fins d’exposition a une catégorie d’actifs en attente de l'investissement
direct) et des swaps (qui peuvent étre utilisés pour gérer le taux d'intérét et le risque de change). La
gestion efficace du portefeuille se référe a des techniques d’investissement incluant des opérations
conclues dans I'un ou plusieurs des objectifs spécifiques suivants : la réduction du risque, la réduction
des codts ou la génération de capital ou de revenus supplémentaires pour un Compartiment. De
nouveaux instruments et techniques et susceptibles d’étre utilisés par les Compartiment peuvent étre
développés et le Gestionnaire peut (sous réserve des conditions et dans les limites définies par la
Banque centrale) recourir & de tels techniques et instruments a condition que les objectifs et politiqgues
d’investissement soient mis a jour et que les Porteurs de Parts soient notifiés au préalable. Lorsqu’un
Compartiment a l'intention d’utiliser ces instruments a des fins d’investissement direct, tous les détails
seront divulgués dans la politique d’investissement du Compartiment. Lorsqu’'un Compartiment a
l'intention de participer a des transactions liées a des IFD en toutes circonstances, le Gestionnaire
devra faire appel a un processus de gestion des risques (« PGR »), conformément aux exigences de
la Banque centrale, afin de surveiller, de mesurer et de gérer, sur une base continue, le risque lié¢ a
toutes les positions dérivées ouvertes et leur contribution au profil de risque global du Compartiment.
A la demande des Porteurs de Parts, le Fonds leur fournira des compléments d’informations sur les
méthodes mises en ceuvre, notamment concernant les limites quantitatives appliquées et I'évolution
enregistrée récemment dans les caractéristiques de risque et rendement des principaux types de
placements. Les investisseurs potentiels doivent tenir compte des facteurs de risque associés a
linvestissement en IFD, tels que définis a la section « Facteurs de risque » avant d’investir dans un
Compartiment.

Les investisseurs sont priés de se référer a 'Annexe IX pour les détails du recours par chaque
Compartiment au prét de titres, aux swaps de rendement total, ainsi qu'aux accords de mise/prise en
pension.

Gestion du risque et effet de levier

Conformément aux exigences de la Banque centrale, le Gestionnaire applique un processus de gestion
du risque au titre des Compartiments lui permettant de surveiller de prés, de mesurer et de gérer avec
précision I'exposition globale liée aux IFD (« exposition globale ») de chague Compartiment. Le
Gestionnaire utilise la méthodologie VaR ou I'approche par les engagements pour mesurer I'exposition
globale des Compartiments et gérer les pertes potentielles liées au risque de marché. La méthodologie
utilisée par chaque Compartiment sera présentée dans la politique d’investissement relative a ce
Compartiment. A la demande des Porteurs de Parts, la Fiducie leur fournira des compléments
d’'informations sur la méthode mise en ceuvre, notamment concernant les limites quantitatives
appliquées et I'évolution récente des caractéristiques de risque et rendement des principales catégories
de placements. De plus amples informations sur la méthodologie VaR et I'approche par les
engagements figurent aux Annexes Il et Ill. Le Gestionnaire soumettra un processus de gestion du
risque révisé a la Banque centrale conformément a la recommandation de la Banque centrale intitulée
« UCITS Financial Derivative Instruments and Efficient Portfolio Management » avant de s’exposer a
des IFD qui ne sont pas mentionnés dans le processus actuel de gestion du risque de la Fiducie.
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Méthodologie VaR

Le niveau de I'exposition d’investissement d’'un Compartiment peut dépasser sa Valeur de I'actif net du
fait du recours aux IFD ou a I'emprunt ('emprunt est uniquement autorisé dans des circonstances
limitées et non pas a des fins d’investissement). Les Réglements OPCVM exigent que le Prospectus
(ou le Supplément, le cas échéant) contienne des informations relatives aux niveaux escomptés d’effet
de levier d’'un Compartiment lorsque la VaR est utilisée pour mesurer son exposition globale. La
situation dans laquelle I'exposition d'investissement d’'un Compartiment est supérieure a sa Valeur de
lactif net est qualifiee d’effet de levier. A cet égard, I'effet de levier correspond a I'exposition
d’investissement obtenue en recourant aux IFD. Il est calculé au moyen de la somme des valeurs
notionnelles de tous les IFD détenus par un Compartiment, avant toute compensation. Le niveau d’effet
de levier escompté peut varier au fil du temps. Il convient de noter que cette approche du calcul de
I'effet de levier peut se traduire par des niveaux tres différents de ceux des expositions aux risques.

Approche par les engagements

Le niveau d’exposition d’investissement d’'un Compartiment peut dépasser sa Valeur de 'actif net du
fait de 'usage d’'IFD. La situation dans laquelle I'exposition d’investissement d’'un Compartiment est
supérieure a sa Valeur de I'actif net est qualifiée d’effet de levier. A cet égard, I'effet de levier correspond
a I'exposition d’'investissement obtenue en recourant aux IFD. Le niveau d’effet de levier escompté peut
varier au fil du temps. L’approche par les engagements est une méthode qui cumule les valeurs de
marché et théorique sous-jacentes des instruments financiers pour déterminer le niveau d’exposition
totale d’'un Compartiment aux instruments dérivés.

Restrictions d’investissement et d’emprunt

L’investissement des actifs de chaque Compartiment doit se plier aux Réglements OPCVM. Les
Réglements OPCVM permettent aux Compartiments d’investir dans les parts/actions d’autres OPC.
Une description plus détaillée des restrictions générales d’investissement et d’'emprunt applicables a
tous les Compartiments figure a 'Annexe lll. Le Gestionnaire peut imposer d’autres restrictions au titre
de tout nouveau Compartiment. De plus amples informations figureront dans le présent Prospectus ou
dans le Supplément concerné.

Le Gestionnaire peut aussi, de temps a autre, imposer d’autres restrictions d’investissement

nécessaires ou souhaitables a des fins de respect des lois et réglementations des pays ou sont
domiciliés les Porteurs de Parts du Compartiment ou dans lesquels les Parts sont commercialisées.

Il est prévu que le Gestionnaire puisse bénéficier, sous réserve de I'accord préalable de la Banque
centrale, de tout changement des restrictions d’investissement arrétées dans les Réglements OPCVM
qui autoriseraient l'investissement par un Compartiment dans des titres, instruments dérivés ou toute
autre forme d’investissement qui, a la date du présent Prospectus, font I'objet de restrictions ou d’'une
interdiction en vertu des Réglements OPCVM. Dans la mesure ou un tel changement correspond a une
altération des objectifs et politiques d’investissement, les procédures définies a la section intitulée
« Objectifs et politiques d’investissement » s’appliqueront. Dans d’autres circonstances, le Gestionnaire
avertira les Porteurs de Parts de son intention de bénéficier d’'un tel changement au moyen d’'un avis
écrit communiqué au moins quatre semaines au préalable.

Changement d’Indice de référence
Cette section s’applique uniguement aux Compartiments indiciels.

La performance de chaque Compartiment indiciel est comparée a celle d’'un indice spécifique, I'« Indice
de référence ».

La composition de I'Indice de référence d’'un Compartiment peut changer au fil du temps. Les
investisseurs potentiels dans un Fonds peuvent obtenir une liste des composantes de I'Indice de

référence concerné sur le site Internet du fournisseur d’indice (tel que mentionné dans la description de
I'Indice de référence concerné).
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Aucune garantie ne peut étre donnée que l'Indice de référence du Compartiment continuera a étre
calculé et publié dans les conditions décrites dans le Prospectus ou qu’il ne sera pas modifié dans de
larges proportions. La performance passée de chaque Indice de référence n’est pas une indication de
la performance future.

Le Gestionnaire se réserve le droit, si une telle mesure est considérée comme conforme aux intéréts
du Fonds ou de tout Compartiment et avec 'accord du Fiduciaire, de remplacer I'indice de référence
par un autre indice si :

(i) du fait des pondérations des titres composant I'lndice de référence, le Fonds et/ou le
Compartiment enfreindraient les Reglements OPCVM et/ou toute loi ou réglementation
fiscale ayant, de l'avis du Gestionnaire, un impact majeur sur le Fonds et/ou tout
Compartiment ;

(i) rIindice de référence ou la série d’indices cesse d’exister ;

(i) un nouvel indice vient remplacer I'Indice de référence ;

(iv) un nouvel indice apparait, celui-ci étant considéré comme la référence du marché par les
investisseurs opérant sur ce marché particulier et/ou comme apportant un avantage accru
aux Porteurs de Parts par rapport a I'lndice de référence ;

(v) il devient difficile d’'investir dans les valeurs comprises dans I'Indice de référence ;

(vi) le fournisseur de I'Indice de référence augmente le prix demandé pour ses services a un
niveau que le Gestionnaire considere comme trop élevé ;

(vii) la qualité de I'indice de référence (notamment I'exactitude et la disponibilité des données)
s’est détériorée selon I'appréciation du Gestionnaire ;

(viii) un marché liquide de contrats a terme ferme relatif aux valeurs mobilieres incluses dans
I'Indice de référence cesse d’étre disponible ; ou

(ixX) un nouvel indice, reflétant de maniére plus exacte le traitement fiscal probable du
Compartiment investisseur s’agissant des titres constitutifs de cet indice, est disponible.

Le Gestionnaire peut modifier le nom d’'un Compartiment, notamment en cas de changement de son
Indice de référence ou du nom de son Indice de référence.

Toute modification de I'Indice de référence sera conforme aux exigences de la Banque centrale, reflétée
dans une version actualisée du Prospectus et indiquée dans les rapports annuel et semestriel publiés
pour le Fonds apres ladite modification.

Politique de distribution

Les Administrateurs sont autorisés a déclarer et a verser des distributions au titre de toute Catégorie de
Parts du Fonds. La politique de distribution de chaque Catégorie de Parts est définie ci-dessous.

Catégories de capitalisation

Aucune distribution ne sera versée aux Porteurs de Parts des Catégories de capitalisation. Le revenu
et les autres bénéfices seront accumulés et réinvestis au nom de ces Porteurs de Parts.

Catégories de distribution

Le Gestionnaire a lintention de déclarer des distributions au titre des Parts des Catégories de
distribution (a I'exception du Compartiment BlackRock Diversifying Fixed Income Fund et du BlackRock
Cangrande Global Index Equity Fund) pour chaque exercice, lesquelles seront prélevées sur le revenu

net du Compartiment (c’est-a-dire tous les intéréts, dividendes et autres revenus minorés des dépenses
cumulées du Compartiment) pour cet exercice.
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Le Gestionnaire a lintention de déclarer des distributions au titre des Parts des Catégories de
distribution du BlackRock Diversifying Fixed Income Fund et du BlackRock Cangrande Global Index
Equity Fund pour chaque exercice, lesquelles seront prélevées sur le revenu net du Compartiment
(c’est-a-dire tous les intéréts, dividendes et autres revenus minorés des dépenses cumulées du
Compartiment) pour cet exercice et le(s) précédent(s).

De plus :

e le Gestionnaire peut déclarer des distributions au titre des Parts de la Catégorie de Parts de
distribution Institutionnelle en EUR du Compartiment BlackRock Diversified Distribution Fund,
lesquelles seront prélevées sur le capital afin d’assurer une distribution des revenus aux
Porteurs de Parts ;

e le Gestionnaire peut déclarer des distributions au titre des Parts de la Catégorie de Parts de
distribution Institutionnelle, de la Catégorie de Parts de distribution 1 institutionnelle, de la
Catégorie de Parts de distribution 2 institutionnelle, de la Catégorie de Parts de distribution 3
institutionnelle, de la Catégorie de Parts de distribution 4 institutionnelle, de la Catégorie de
Parts de distribution 5 institutionnelle, de la Catégorie de Parts de distribution X1, de la
Catégorie de Parts de distribution X2 et de la Catégorie de Parts de distribution X3 du
BlackRock Diversifying Fixed Income Fund, lesquelles seront prélevées sur le capital afin
d’assurer une distribution des revenus aux Porteurs de Parts de Catégorie de Parts de
distribution Institutionnelle ; et

e le Gestionnaire peut déclarer des distributions au titre des Parts de la Catégorie de Parts de
distribution institutionnelle du Compartiment BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund,
lesquelles seront prélevées sur le capital afin d’assurer une distribution des revenus aux
Porteurs de Parts.

Un montant de péréquation correspondant a la partie de la Valeur de I'actif net par Part qui refléte le
revenu (le cas échéant) accumulé, mais non distribué jusqu’'a la date d’émission de la Part, sera
remboursé aux Porteurs de Parts lors de la premiére distribution a laquelle les Porteurs de Parts ont
droit pendant la période d’émission.

A I'exception de la Catégorie de Parts de distribution D du Compartiment BlackRock Defensive Yield
ESG Screened Fund et de toutes les Catégories de Parts des Compartiments BlackRock Diversifying
Fixed Income Fund et BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund, les dividendes seront
normalement déclarés une fois par trimestre en mars, juin, septembre et décembre et/ou a toute autre
échéance jugée appropriée par le Gestionnaire dans une optique de versement en auvril, juillet, octobre
et janvier sur le compte du Porteur de Parts par virement électronique.

S’agissant de la Catégorie de Parts de distribution D du Compartiment BlackRock Defensive Yield ESG
Screened Fund, les dividendes seront normalement déclarés une fois par an en mars et/ou a tout autre
moment considéré comme adéquat par le Gestionnaire a des fins de versement sur le compte du
Porteur de Parts par virement électronique en avril.

S’agissant de toutes les Catégories de Parts de distribution du Compartiment BlackRock Diversifying
Fixed Income Fund, les dividendes seront normalement déclarés deux fois par an en mai et en
novembre sur le compte du Porteur de Parts par virement électronique. Avant chaque date de
déclaration de dividende, le Gestionnaire déterminera un montant distribué pour chaque Catégorie de
Parts de distribution du BlackRock Diversifying Fixed Income Fund (la « Distribution éligible »), lequel
peut étre ajusté a la discrétion du Gestionnaire pour chaque Catégorie de Parts de distribution (le
« Montant distribué ajusté » ou « MDA ») et communiqué ensuite aux Porteurs de Parts. Les Porteurs
de la Catégorie de Parts de distribution Institutionnelle recevront la Distribution éligible dans son
intégralité & chaque date de distribution : Pour les porteurs de :

la Catégorie de Parts de distribution 1 Institutionnelle ;
la Catégorie de Parts de distribution 2 Institutionnelle ;
la Catégorie de Parts de distribution 3 Institutionnelle ;
la Catégorie de Parts de distribution 4 Institutionnelle ;
la Catégorie de Parts de distribution 5 Institutionnelle ;
la Catégorie de Parts de distribution de la Classe X1 ;
la Catégorie de Parts de distribution de la Classe X2 ; et
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e la Catégorie de Parts de distribution de la Classe X3.

Le MDA sera recu dans son intégralité a chaque date de distribution sauf si des Porteurs de Parts
choisissent de recevoir une distribution représentant entre 0 % et 100 % de la Distribution éligible
calculée a cette date.

En ce qui concerne la Catégorie de Parts de distribution institutionnelle du Compartiment BlackRock
Cangrande Global Index Equity Fund, les dividendes seront normalement déclarés chaque année au
début de décembre, dans une optique de versement quinze (15) Jours ouvrés apres cette déclaration
au compte du Porteur de Parts par virement électronique. Avant la date de déclaration des dividendes,
le Gestionnaire doit déterminer un montant de distribution a I'égard de la Catégorie de Parts de
distribution institutionnelle (le « Montant de distribution »). Les Porteurs de Parts seront avisés du
Montant de distribution et le Gestionnaire pourra le modifier a sa discrétion, au besoin. Le Montant de
distribution sera recu dans son intégralité a chaque date de distribution.

Le Gestionnaire peut déduire les Droits et Charges afférents a la vente éventuelle d’'Investissements
requis en lien avec les distributions versées a un Porteur de Parts d’'une Catégorie de distribution du
BlackRock Diversifying Fixed Income Fund et du BlackRock Cangrande Global Index Equity Fund.

Tout dividende qui n’est pas réclamé pendant six ans ou plus a compter de la date de sa déclaration
sera annulé et reviendra au Compartiment, a la discrétion du Gestionnaire.

Péréquation des revenus

A des fins fiscales et comptables, des efforts de péréquation des revenus seront déployés par le
Gestionnaire pour s’assurer que le niveau des distributions a verser au titre des Parts des Catégories
de distribution ne sera pas affecté par 'émission, la conversion ou le rachat de Parts des Catégories
de distribution pendant la période comptable concernée.

Statut britannique de fonds avec obligation de déclaration (UK reporting fund status)

Le régime de « fonds avec obligation de déclaration » prévu par I'lnstrument statutaire 2009 / 3001
(Réglementations fiscales de 2009 sur les fonds offshore) s’applique au Fonds a compter du
1" avril 2010. Une liste des Catégories de Parts qui possedent actuellement ce statut est disponible a
I'adresse https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds.

Il est recommandé aux investisseurs potentiels de consulter leurs propres conseillers professionnels
guant aux implications de ce statut.
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Diversité réelle de la condition de propriété
Les Parts de chacun des Compartiments seront largement disponibles. Les catégories prévues
d’investisseurs des Compartiments sont les investisseurs de détail et institutionnels. Les Parts des

Compartiments seront commercialisées et mises a la disposition d’un public suffisamment large pour
atteindre les catégories d’investisseurs visées et de fagon a attirer ces catégories.
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TABLEAU DE DISTRIBUTION

Compartiment Catégorie de Parts Devise de Politique de
référence distribution
BlackRock UK Catégorie de Parts de capitalisation GBP Capitalisation
Credit Screened Flexible
Fund Catégorie de Parts de distribution GBP Distribution
Flexible
Catégorie de Parts de capitalisation GBP Capitalisation
Institutionnelle
Catégorie de Parts de distribution GBP Distribution
Institutionnelle
BlackRock Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Developed Flexible - EUR
Markets Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Sovereign Flexible - EUR
Screened Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Bond Fund Institutionnelle - EUR
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Institutionnelle - EUR
Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Flexible - GBP
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Flexible - GBP
Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Institutionnelle - GBP
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Institutionnelle - GBP
Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Flexible - CHF
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Flexible - CHF
Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Institutionnelle - CHF
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Institutionnelle - CHF
Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Flexible - USD
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Flexible - USD
Catégorie de Parts de capitalisation
Institutionnelle - USD EUR Capitalisation
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Institutionnelle - USD
BlackRock Mix Catégorie de capitalisation R EUR Capitalisation
Fonds 1
BlackRock Mix Catégorie de capitalisation R EUR Capitalisation
Fonds 2
BlackRock Mix Catégorie de capitalisation R EUR Capitalisation
Fonds 3
BlackRock Mix Catégorie de capitalisation R EUR Capitalisation
Fonds 4
BlackRock Mix Catégorie de capitalisation R EUR Capitalisation
Fonds 5
BlackRock Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Diversified Institutionnelle - EUR

Distribution Fund
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Compartiment Catégorie de Parts Devise de Politique de
référence distribution
BlackRock Euro Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Sovereign Bond Institutionnelle - EUR
Index Fund 1
BlackRock Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Customised Euro | Institutionnelle - EUR
Corporate Bond
Index Fund 1
BlackRock Multi Catégorie de capitalisation U EUR Capitalisation
Style Strategy
Fund
BlackRock Global | Catégorie de capitalisation A, EUR Capitalisation
Equity Selection Catégorie de capitalisation D,
Fund Catégorie de capitalisation E
BlackRock Fixed | Catégorie de capitalisation A, EUR Capitalisation
Income Selection | Catégorie de capitalisation D,
Fund Catégorie de capitalisation E
BlackRock Catégorie de capitalisation D, EUR Capitalisation
Diversified Catégorie de capitalisation E
Strategies
Selection Fund
BlackRock Multi Catégorie de capitalisation D, EUR Capitalisation
Asset Balanced Catégorie de capitalisation E
Selection Fund
BlackRock Catégorie de capitalisation A, EUR Capitalisation
Multi Asset Catégorie de capitalisation D,
Conservative Catégorie de capitalisation E,
Selection Fund Catégorie de Parts de capitalisation
Flexible
BlackRock Euro Catégorie de capitalisation D, EUR Capitalisation
Cash Fund Catégorie de capitalisation E
BlackRock Catégorie de capitalisation D EUR Capitalisation
Dynamic Catégorie de distribution D EUR Distribution
Allocation Fund Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Flexible
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Flexible
Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Institutionnelle
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Institutionnelle
BlackRock Catégorie de capitalisation A EUR Capitalisation
Defensive Yield Catégorie de distribution A EUR Distribution
ESG Screened Catégorie de capitalisation D EUR Capitalisation
Fund Catégorie de distribution D EUR Distribution
Catégorie de capitalisation D couverte | EUR Capitalisation
en CHF
Catégorie de distribution D couverte EUR Distribution
en CHF
Catégorie de capitalisation D couverte | EUR Capitalisation
en GBP
Catégorie de distribution D couverte EUR Distribution
en GBP
Catégorie de capitalisation Z EUR Capitalisation
Catégorie de distribution Z EUR Distribution
Catégorie de capitalisation Z couverte | EUR Capitalisation
en CHF
Catégorie de distribution Z couverte en | EUR Distribution

CHF
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Compartiment Catégorie de Parts Devise de Politique de
référence distribution
Catégorie de Parts de capitalisation EUR Capitalisation
Flexible
Catégorie de Parts de distribution EUR Distribution
Flexible
BlackRock Catégorie de capitalisation D uUsD Capitalisation
Emerging Catégorie de capitalisation Z UsD Capitalisation
Markets Alpha Catégorie de Parts de capitalisation USD Capitalisation
Tilts Fund Institutionnelle
Catégorie de Parts de capitalisation usD Capitalisation
Flexible
BlackRock Catégorie de capitalisation A uUsD Capitalisation
Systematic Catégorie de Parts de capitalisation usD Capitalisation
ESG Emerging Flexible
Markets Equity Catégorie de capitalisation A en EUR | USD Capitalisation
Fund Catégorie de Parts de capitalisation usD Capitalisation
Flexible en EUR
Catégorie de capitalisation A couverte | USD Capitalisati